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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 45 2550
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2469 11 077% 2.6% 4.3% 574/180 2500
WIG30 2640 1 0.81% 2.4% 5.3% 601/188
mWIG40 3445 1 1.16% 1.7% 9.4% 74/23 2450
MIS80 11851 11 0.60% 0.7% 7.3% 16/5
WIG 52782 1 0.83% 2.3% 8.1% 676/212 2400
WIGBANKI 8283 1 0.90% 1.9% 11.2% 210/66
2350
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 2300
Dow Jones 17107 1 0.17% 0.86% 2.59% 15.77% 10
S&P500 2000 T 0.11% 1.10% 4.61% 22.66% 2250
NASDAQ 4571 1 0.29% 2.72% 7.87% 27.72% 5
DAX 9588 1 0.82% -0.58% -3.55% 16.32% 0 2200
RTSI$ 1259 || -0.63% 1.06% -2.93% -3.44% % % % % % % % % § § § § § § § % % % % % %
XU100 80754 1 1.88%  -411%  415%  23.25% PO 8KREIITZIESFIEg-%C3IRNR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USDft) 70700 J -0.10% -1.5% 2.2% -3.6% Polska 2.53% 2.29% 2.26% 2.58% 3.09%
Ropa (USD/bbl) 1027 1 0.23% -5.5% -4.9% -1.4% Wegry 1.40% 1.78% 2.21% 3.48% 4.47%
Aluminium (USD/t) 2089.0 1 1.38% 3.0% 14.9% 11.0% Niemcy -0.04% 0.00% -0.03% 0.19% 0.95%
Ztoto (USD/0Z) 1284.3 1 0.02% -1.2% 1.5% -9.5% USA 0.02% 0.11% 0.49% 1.66% 2.40%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.1818 1 0.19% 3.2% 4.1% 0.2% Pekao 183.00 || -0.46% 3.4% 9.5% 54/17
EUR/PLN 41867 | -0.05% 1.0% 0.6% -1.5% PKO BP 39.30 1 0.77% 2.6% 8.7% 49115
EUR/USD 13158 U -0.24% 2.1% -3.4% -1.7% KGHM 137.40 1 2.12% 5.0% 6.9% 39112
USD/HUF 23744 1 0.11% 3.5% 7.0% 6.4% PZU 473.00 I 0.30% 4.7% 6.9% 39/12
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
PGE Skonsolidowane wyniki kwartalne JSwW 3290 I 7.76% PGE 2211 | -1.51%
Enea Skonsolidowane wyniki kwartalne PGNIG 5.10 ﬂ 4.51% Tauron PE 5.20 U -0.95%
Duda Skonsolidowane wyniki kwartalne
Erbud Skonsolidowane wyniki pétroczne Wydarzenia w spétkach
Kopex Skonsolidowane wyniki pétroczne Spétka Wydarzenie

Marvipol Skonsolidowane wyniki pétroczne

TVN Skonsolidowane wyniki pétroczne

4fun Media Skonsolidowane wyniki pétroczne

MFO Wyniki pétroczne

Marvipol Rezygnacja Wiceprezesa

Alior, Pelion Odpis obnizajgcy zysk banku w Ill kw. na 31 min PLN
Mirbud Najtansza oferta drogowa za 359 min PLN brutto

Orzet Bialy Polityka dywidendowa

Es-System Oczekiwana poprawa w drugiej potowie roku

Inventum TFl  Kontynuacja NWZ z 5 sierpnia

Hyperion NWZ ws. zmian w radzie nadzorczej

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

09:00 Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury wg BIEC

PL

153.4

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

PGE Skonsolidowane wyniki kwartalne

Il kw. 2014 1l kw. 2013 zmiana |-l kw. 2014 I-Il kw. 2013 zmiana
Przychody 7279 7 309 -0.4% 14 208 15101 -5.9%
EBITDA 2947 2182 35.1% 4661 4297 8.5%
EBIT 2150 1387 55.0% 3125 2768 12.9%
Zysk netto 1708 1098 55.6% 2497 2193 13.9%
Marze
Marza EBITDA 40.5% 29.9% 32.8% 28.5%
Marza EBIT 29.5% 19.0% 22.0% 18.3%
Marza netto 23.5% 15.0% 17.6% 14.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spotki byty 7-8% wyzsze niz oczekiwania na wszystkich liniach rachunku zyskéw i strat. Przy zblizonych do zesztorocznych

przychodach, zyski spotki byly wyraznie wyzsze r/r.

Enea Skonsolidowane wyniki kwartalne

Il kw. 2014 1l kw. 2013 zmiana |-l kw. 2014 I-Il kw. 2013 zmiana
Przychody 25157 2262.9 11.2% 4943.6 4698.5 5.2%
EBITDA 642.0 387.7 65.6% 1103.5 937.6 17.7%
EBIT 492.2 196.4 150.6% 758.9 551.7 37.6%
Zysk netto 416.1 158.4 162.7% 624.3 454.4 37.4%
Marze
Marza EBITDA 25.5% 17.1% 22.3% 20.0%
Marza EBIT 19.6% 8.7% 15.4% 11.7%
Marza netto 16.5% 7.0% 12.6% 9.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spotki byly wyraznie wyzsze niz oczekiwania. EBITDA byta wyzsza 20.3%, a zysk netto o 47.6% niz oczekiwania rynkowe.

Wyniki byly duzo wyzsze r/r.

Duda Skonsolidowane wyniki kwartalne

Il kw. 2014 1l kw. 2013 zmiana |-l kw. 2014 I-Il kw. 2013 zmiana
Przychody 442.9 451.7 -1.9% 875.0 912.9 -4.2%
EBITDA 13.2 13.3 -0.8% 28.7 294 -2.4%
EBIT 7.2 7.3 -1.4% 16.6 17.3 -4.0%
Zysk netto 2.0 3.9 -48.7% 8.6 9.8 -12.2%
Marze
Marza EBITDA 3.0% 2.9% 3.3% 3.2%
Marza EBIT 1.6% 1.6% 1.9% 1.9%
Marza netto 0.5% 0.9% 1.0% 1.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki spotki byly zgodne z naszymi oczekiwaniami poza zyskiem netto. Spotka zaksiegowata podatek dochodowy w wysokosci

1.9 min PLN, ktérego nie zaktadaliSmy. Dlatego zysk netto byt ok. 47% nizszy niz nasze prognozy.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Erbud Skonsolidowane wyniki pétroczne
Il kwartat 1l kwartat Zmiana 11l kw. 1-11 kw. Zmiana
2014 2013 2014 2013
Przychody 425.5 319.5 33.2% 709.1 525.9 34.8%
Wynik brutto na sprzedazy 26.5 18.6 42.3% 46.4 36.5 27.2%
EBITDA 131 8.2 59.2% 20.7 11.9 74.6%
EBIT 10.5 5.8 79.1% 16.6 8.2 103.6%
Zysk netto 6.7 2.0 237.3% 8.0 24 242.1%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 6.2% 5.8% 6.5% 6.9%
Marza EBIT 2.5% 1.8% 2.3% 1.6%
Marza netto 1.6% 0.6% 1.1% 0.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki skonsolidowane w Il kwartale 2014 okazaly si¢ lepsze od oczekiwan rynkowych. Konsensus prognoz zaktadat wypracowanie

przez grupe +5.9 min PLN zysku netto, +10.1 min PLN EBIT i +11.6 min PLN EBITDA przy 378.8 min PLN przychodéw.

Kopex Skonsolidowane wyniki pétroczne
Il kwartat 1l kwartat Zmiana 11l kw. 1-11 kw. Zmiana
2014 2013 2014 2013
Przychody 3733 301.9 23.7% 750.6 629.3 19.3%
Wynik brutto na sprzedazy 74.2 431 72.2% 150.1 87.2 72.1%
EBITDA 78.1 39.5 97.8% 150.3 93.0 61.7%
EBIT 40.5 3.0 1231.9% 75.4 20.7 264.1%
Zysk netto 327 25 1221.2% 58.5 11.6 403.6%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 19.9% 14.3% 20.0% 13.9%
Marza EBIT 10.8% 1.0% 10.1% 3.3%
Marza netto 8.8% 0.8% 7.8% 1.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki skonsolidowane w Il kwartale 2014 okazaly si¢ lepsze od oczekiwan rynkowych. Konsensus prognoz zaktadat wypracowanie

przez grupe +32.6 min PLN zysku netto, +24.8 min PLN EBIT i +69.9 min PLN EBITDA przy 354.6 min PLN przychodow.

Marvipol Skonsolidowane wyniki pétroczne
Il kwartat 1l kwartat Zmiana 11l kw. 1-11 kw. Zmiana
2014 2013 2014 2013
Przychody 140.0 93.4 49.8% 327.1 187.9 74.1%
EBITDA 16.6 10.6 56.2% 456 222 106.0%
EBIT 16.1 9.7 65.7% 443 204 1171%
Zysk netto 9.5 438 98.2% 29.2 10.6  175.7%
Marze
Marza EBITDA 11.9% 11.4% 14.0% 11.8%
Marza EBIT 11.5% 10.4% 13.5% 10.8%
Marza netto 6.8% 5.1% 8.9% 5.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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TVN Skonsolidowane wyniki pétroczne
. Hlkw. |-l kw. .
Il kw. 2014 1l kw. 2013 zmiana 2014 2013 zmiana
Przychody 433.9 435.9 -0.5% 784.3 771.8 1.6%
EBITDA 182.5 157.4 15.9% 278.3 255.4 9.0%
EBIT 165.5 137.3 20.6% 2442 213.9 14.2%
Zysk netto 115.1 -29.9 - 126.2 -73.7 -
Marze
Marza EBITDA 42.1% 36.1% 35.5% 33.1%
Marza EBIT 38.2% 31.5% 31.1% 27.7%
Marza netto 26.5% -6.9% 16.1% -9.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
4fun Media Skonsolidowane wyniki pétroczne
. I-11 kw. 11l kw. .
Il kw. 2014 1l kw. 2013 zmiana 2014 2013 zmiana
Przychody 6.9 8.2 -16.5% 13.9 16.3 -14.7%
EBITDA 25 3.1 -18.5% 54 5.7 -4.4%
EBIT 1.7 2.2 -24.1% 3.7 4.1 -11.5%
Zysk netto 1.5 1.8 -19.8% 3.1 3.4 -10.0%
Marze
Marza EBITDA 36.6% 37.5% 39.1% 34.9%
Marza EBIT 24.9% 27.4% 26.3% 25.3%
Marza netto 21.4% 22.3% 22.2% 21.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
MFO Wyniki pétroczne
Il kwartat Il kwartat Zmiana I-1l kw. 1-11 kw. Zmiana
2014 2013 2014 2013
Przychody 483 44.2 9.1% 94.6 77.8 21.6%
EBITDA 26 2.1 22.9% 43 238 51.6%
EBIT 23 1.8 26.0% 3.7 23 63.6%
Zysk netto 1.7 1.7 0.6% 27 1.7 58.3%
Marze
Marza EBITDA 5.4% 4.8% 45% 3.6%
Marza EBIT 4.8% 41% 3.9% 2.9%
Marza netto 3.5% 3.8% 2.8% 2.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Prognoza Zarzadu na rok 2014 zaklada wypracowanie 8.2 min PLN zysku netto i 11.4 min PLN EBIT przy 212 min PLN przychodéw
z dzialalnosci operacyjnej. Po | pétroczu prognoza zrealizowana jest w 32.7% dla zysku netto, 32.6% dla EBIT i 44.6% dla
przychodow. Dla poréwnania po | pétroczu 2013 realizacja calorocznego wyniku wynosita odpowiednio: 28.5% (z. netto), 31.6%

(EBIT) oraz 43.7% (przychody).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 4
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Marvipol

Rezygnacja Wiceprezesa
Spétka poinformowata o otrzymaniu w dniu 26 sierpnia br. oswiadczenia od Pawta Szymanskiego, Wiceprezesa Zarzadu o rezygnacji z udziatu

w Zarzadzie. Jako przyczyne rezygnacji wskazano wzgledy osobiste.

Alior, Pelion

Odpis obnizajacy zysk banku w lll kw. na 31 min PLN

Bank zawart w dniu 26 sierpnia br. warunkowg umowe zbycia 100% udziatéw spétki Polbita Sp. z 0.0. (dziatajgc w imieniu wtasnym oraz jako
agent zabezpieczen Erste Group Bank AG) ze spotka CEPD N.V., spotkg zalezng Pelion S.A. Zarzad podatl, ze w zwigzku z powyzszym
zdarzeniem nastapi utworzenie odpisu aktualizujgcego wyceng zbywanych aktywoéw trwatych w kwocie ok. 38 min PLN, ktéry bedzie miat

wptyw na zysk netto Banku za Ill kwartat 2014 r. w szacowanej wysokos$ci ok. 31 min PLN.

Mirbud Najtansza oferta drogowa za 359 min PLN brutto
Konsorcjum spotki ztozyto najtansza oferte w przetargu na obwodnice Inowroctawia. Warto$¢ oferty wynosi 359 min PLN brutto, przy budzecie
inwestora na poziomie 390.4 min PLN, a termin realizacji wynosi 27 miesigcy. W postepowaniu oferty ztozyto siedem firm, w tym Budimex,
ktory oferowat realizacje projektu za 384.4 min PLN.

Orzet Biaty Polityka dywidendowa
Spoétka podata w komunikacie, ze jej polityka dywidendowa na lata 2014-2016 zaktada wyptate dywidendy na poziomie do 35% zysku netto
za dany rok finansowy. Zakomunikowano réwniez, ze rada nadzorcza oraz zarzad Orta Biatego majg zamiar dokonac¢ przegladu i rewizji przyjetej
polityki dywidendowej po roku 2016. Zaznaczono tez, ze w nadzwyczajnych przypadkach zarzad moze dokonaé zmian w zasadach przyjetej
polityki dywidendowe;.

Es-System Oczekiwana poprawa w drugiej potowie roku

Prezes spotki Bogustaw Pilszczek poinformowat PAP, ze wyniki ES-System za dwa pierwsze kwartaty obcigzyty m.in. koszty poniesione w
zwigzku z potgczeniem dwoch zaktadéw produkcyjnych oraz zwigzane z udziatem w targach o$wietleniowych we Frankfurcie. Pilszczek
informuje tez, iz wyrazne przyspieszenie sprzedazy krajowej w drugim kwartale, dzieki ozywieniu na rynku budowlanym i rosngcym zapotrzebowania
na produkty LED-owe. Trend ma utrzyma¢ sie w kolejnych dwdéch kwartatach. Pilszczek dodaje, ze przyczyna spadku eksportu jest wysoka
baza w Q'll 2013 roku, kiedy to zakoriczono budowe duzego centrum handlowego na Wegrzech, jak réwniez spadek sprzedazy na Wschéd w

zwigzku z sytuacjg polityczng. Po potaczeniu dwdch zaktaddw spoétka zamierza sprzedaé nieruchomos$é w Rzeszowie.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
25 sierpnia '"14

Wtorek
26 sierpnia '14

Sroda
27 sierpnia '14

Czwartek
28 sierpnia '14

Piatek
29 sierpnia '14

Dane makro

Wyniki spétek

Indeks instytutu Ifo (GER),
Indeks PMI dla ustug (US),
Sprzedaz nowych domoéw (US)

MIRBUD, ESSYSTEM,
ENERGOINS, PAGED,
EMCINSMED, EMPERIA

Sprzedaz detaliczna (PL),
Stopa bezrobocia (PL),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
zaufania konsumentow -
Conference Board (US),

ORBIS, ERG, BUMECH,
EUROCASH, ELEKTROTI,
ABCDATA, CPGROUP,
DUON

Indeks zaufania konsumentéw

- GfK (GER), Wskaznik
Wyprzedzajacy Koniunktury
wg BIEC (PL), Wnioski o
kredyt hipoteczny (US)

TVN, ERBUD, ASSECOPOL,
PELION, DUDA, QUMAK,
PGE, IZOSTAL, ENEA,
KOPEX, JWCONSTR, SMT,
MFO, PLASTBOX, PEKAES

PKB (ES), Koniunktura
gospodarcza (EU), PKB (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Indeks
podpisanych umoéw kupna
doméw (US)

NETIA, CYFRPLSAT,
FORTUNA, SNIEZKA,
IMPEL, ZEPAK, GRAJEWO,
GROCLIN, INTEGERPL,
CCC, BORYSZEW,
VISTULA, PKPCARGO

Produkcja przemystowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (JP),
PKB (PL), Stopa bezrobocia
(EVU), Indeks Chicago PMI
(US), Indeks Uniwersytetu
Michigan (US)

MAGELLAN, ZASTAL,
BAKALLAND, RAINBOW,
MUZA, WORKSERY,
POZBUD, INSTALKRK,
RAFAMET, APATOR,
SELENA, AMICA, SYNTHOS,
BUDIMEX, FORTE,

ELBUDOWA
Dzien dywidendy GPW, SOLAR ACTION HANDLOWY, BENEFIT
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

1 wrzeénia '14

2 wrzesnia '14

3 wrzesnia '14

4 wrzesdnia '14

5 wrzesnia '14

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Indeks PMI dla przemystu
(CN),(JP),(EV),(PL),(GER),
PKB (GER),

TELL, ZUE, ZPUE, WIELTON,
WIKANA, SFINKS, LUBAWA,
COLIAN, EUROTEL,
CIGAMES, SOLAR, NEWAG

IZOSTAL, VINDEXUS

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja producencka (EU),
Indeks PMI dla przemystu
(US), Indeks ISM dla
przemystu (US)

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (GER),(EU),
PKB (EU), Zaméwienia na
dobra trwatego uzytku (US),
Zamodwienia w przemysle
(US), Bezowa Ksigga (US)

WOJAS

Zamodwienia w przemysle
(GER), Raport Challengera
(US), Decyzja ECB ws. stép
procentowych (EU), Raport
ADP (US), Wnioski o zasitek

dla bezrobotnych (US), Raport

ISM dla ustug (US)

TAURONPE, PGNIG

Produkcja przemystowa
(GER), Sytuacja na rynku
pracy (US),

ACTION, PGE, LPP
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p *3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 79.53 87.5 10% 5562.4 -2% -14% 24.4 16.6 13.0] 25 25 2.2 8.8% -
Bank Handlowy akumuluj 117.4 115.2 -2% 15 339.4 4% 5% 15.8 17.4 17.0] 21 21 21 13.4% 6.1%
ING BSK neutralnie 135.0 132.6 -2% 17 563.5 4% 22% 18.3 11.6 10.1 2.0 2.0 2.0 11.6% 3.3%
mBank akumuluj 480.0 559.4 17% 20 259.6| -2% 7% 16.8 14.8 13.7] 2.0 2.0 1.9 12.0% 3.5%
Getin Noble neutralnie 2.76 2.8 1% 73144 -6% 26% 18.3 17.9 13.9] 1.5 1.5 1.5 8.5% -
Pekao akumuluj 183.0 203.7 11% 48 032.0 3% 6% 17.2 15.4 14.4] 21 21 2.0 12.0% 5.4%
BZ WBK akumuluj 369.8 398.0 8% 36 696.9 3% 16% 18.5 16.4 14.9 2.6 2.6 2.4 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 39.30 451 15% 49 125.0 3% 3% 15.2 14.5 13.9] 2.0 2.0 1.9 13.1% 1.9%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 473.0 465.0 -2% 40 844.6 5% 7% 12.4 13.9 13.8] 3.1 3.1 2.9 18.0% 11.4%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.07 6.5 7% 2505.0 -4% -11% 7.6 12.5 12.2] 0.91 0.89 0.85 14.6% -
GTC akumuluj 6.10 8.8 45% 2143.0 -16% -20% - 1.2 4.7 0.82 0.75 0.64 -20.9% -
Dom Development akumuluj 39.46 56.5 43% 977.4] -10% -3% 18.0 16.7 12.6] 1.14 1.14 1.12] 6.3% 5.6%
Robyg akumuluj 2.26 2.6 15% 592.3] 4% 27% 22.7 19.5 12.9 1.42 1.40 1.35] 6.3% 3.5%
Przemyst chemiczny
Synthos akumuluj 4.71 5.2 10% 6232.5 3% 6% 14.9 13.2 121 1.3 9.5 8.8 16.4% 6.6%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 7.15 9.70 36% 198.8] 5% -5% 8.7 9.0 7.8 6.1 6.2 6.0 6.7% -
Tarczynski kupuj 9.79 19.0 94% 1111 -3% -29% 11.9 7.7 6.5 6.5 4.7 4.1 - -
Mieszko akumuluj 3.40 5.0 47% 138.9 0% -21% 9.1 6.2 5.3 5.4 4.7 4.2 8.4% -
Wawel neutralnie 956 1165 22% 1433.0 0% -8% 17.8 15.4 13.4] 12.2 10.5 9.0 23.8% 2.1%
Colian neutralnie 2.95 3.6 22% 422.9 -8% 6% 15.4 1.2 9.9 71 5.6 5.1 4.3% -
Otmuchow kupuj 9.13 12.7 39% 116.4] 3% -3% 29.2 13.1 10.6] 8.2 6.5 5.5 4.8% -
Ambra kupuj 9.45 12.3 30% 238.2] 13% 1% 14.4 12.7 11.3] 7.0 7.4 7.0 8.3% 4.6%
Handel
CCC akumuluj 115.8 144.3 25% 4 446.7] 5% 19% 35.5 20.0 14.4] 214 14.3 10.5] 18.7% 1.4%
LPP neutralnie 8405 8077 -4% 15 390.6 4% 2% 35.7 291 21.2 20.5 16.5 13.0] 33.5% 1.1%
Eurocash neutralnie 36.08 43.2 20% 4999.7| -14% -29% 22.6 15.3 12.4] 13.3 9.6 8.3 26.6% 2.2%
Emperia akumuluj 55.01 79.5 45% 831.5] -12% -22% 60.3 17.3 16.0] 121 6.3 5.8 2.3% 1.6%
Alma akumuluj 20.64 39.8 93% 114.8] -2% -41% 20.0 7.2 6.1 5.9 4.4 4.1 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 27.34 39.7 45% 442.6 1% 5% 10.6 7.4 6.6 7.9 6.5 5.7 10.3% -
ABC Data akumuluj 4.06 5.0 22% 508.6] 0% 0% 8.6 8.1 7.7 8.2 8.5 8.0 20.4% 8.9%
Action akumuluj 40.90 52.2 28% 679.3] -5% -18% 11.0 9.6 8.5 7.5 8.1 6.9 23.0% 2.4%
SMT kupuj 16.75 29.0 73% 189.4] -7% 21% 12.3 9.2 71 1.3 6.7 5.2 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 99.5 133.0 34% 7736 2% 4% 87 109 104 6.8 58 55  187%  35%
Relpol kupuij 6.67 10.4 56% 64.1 4% 2%| 144 7.9 6.7 6.5 33 38 72%  3.7%
Aplisens redukuj 13.60 14.6 7% 183.2 8%  -20%| 127 124 103 7.7 7.2 67| 128%  1.9%
Apator neutralnie 34.60 44.0 27% 11455 4% 1% 168 144 bd| 108 8.6 bd| 222%  1.7%
ZPUE akumuluj 370.0 493.0 33% 518.0] -1% 3% 12.4 11.8 bd 7.9 7.0 bd 19.0% 3.3%
Pozostale spotki
Ferro kupuj 9.75 16.2 66% 208.1 2% 24% 9.5 8.0 71 5.0 6.5 5.8 0.0% -
ZM Ropczyce kupuj 20.09 343 71% 92.5 -4% -14% 7.2 6.2 5.9 6.5 5.2 4.7 7.0% -
Zetkama akumuluj 60.85 86.5 42% 298.4] -11% -18% 1.7 9.4 8.7 71 7.2 6.0 19.3% -
Lentex kupuj 8.10 10.1 25% 485.5 0% 35% 12.0 15.5 bd 8.0 5.6 bd 14.3% 4.3%
Benefit Systems akumuluj 262.0 365.0 39% 651.4] 3% -6% 24.8 19.8 15.1 18 13.9 10.7] 23.4% 3.1%
Impel akumuluj 29.40 343 17% 378.2] -2% -2% 23.2 14.3 12.9 6.9 6.5 6.4 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 32.00 49.3 54% 306.6] -8% -11% 11.5 10.4 9.6 7.8 7.5 6.9 30.0% 7.2%
Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wy w trakcie aktualizacji, *? -na podstawie ogloszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, *° -iloraz zysku netto za
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



