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Gtoéwny Ekonomista ® EU: Publikowane dzi$ dane, w tym produkcja przemystowa w Niemczech oraz
+48 22 598 22 38 indeks Sentix dla strefy euro nie powinny miec istotnego wptywu na rynek.
Urszula Kryniska Wydarzenia i komentarze

Ekonomistka

® EU: Europejski Bank Centralny pozostawit podstawowe stopy procentowe na
+48 22 598 20 10 . o Y . . A

niezmienionym poziomie, co byto decyzja zgodna z oczekiwaniami.
Mateusz Sutowicz Benchmarkowa stopa procentowa kredytu refinansowego wynosi 0,15%. Retoryka
Analityk rynkéw finansowych ECB pozostaje tagodna. Podobnie jak przed miesiacem zaznaczono, ze

podstawowa stopa procentowa w strefie euro bedzie pozostawata na obecnym
+48 22 598 22 36 o p . " . 0 .
poziomie przez "wydtuzony okres czasu”. Prezes M. Draghi ocenit, ze wciaz
istnieje ryzyko pogorszenia sie sytuacji w gospodarce strefy euro. Jednoczesnie
EBC jest gotowy do wprowadzenia dalszych niestandardowych srodkow, jesli

Kursy walut A% inflacja w strefie euro bedzie pozostawata na niskim poziomie. EBC o$wiadczyt

EUR/PLN 4,1365 -0,1% réwniez, ze rozpoczeto prace nad programem luzowania ilosciowego.

USD/PLN 3,0399 -0,2% ® US: Liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach Zjednoczonych
wzrosta w czerwcu o 288 tys., co byto wynikiem wyraznie lepszym od konsensusu

CHF/PLN 3,4039 -0,1% :

na poziomie 215 tys. Nieznacznie w gore zrewidowano takze dane za maj, kiedy
EUR/USD 1,3614 0,1% wzrost zatrudnienia wynidst 224 tys., a nie 217 tys. jak wstepnie szacowano.
Liczba miejsc pracy w sektorze prywatnym wzrosta natomiast o 262 tys., podczas
gdy miesiac wczesniej wzrosta o 224 tys. Wzrosty zatrudnienia miaty szeroki
Rynek Pieniezny (%) A bps zakres i objety sektor ustug oraz zdecydowana czes¢ sektora przemystu. W tym
samym czasie stopa bezrobocia wyniosta 6,1% wobec 6,3%. w maju. Dane wpisuja
WIBOR 1M 2,61 0 sie w odbudowe koniunktury amerykanskiej gospodarki, ktéra przyspiesza po
WIBOR 3M 2,68 0 okresie spowolnienia na poczatku roku, kiedy aktywnos¢ ekonomiczna byta
ograniczona przez niekorzystne warunki pogodowe.

. ® EU: Indeks PMI okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec wyniost w
Obligacje PL (%) A bps czerwcu 54,6 pkt. wobec 56,0 pkt. w maju, co jest wynikiem nieco nizszym od
2Y 2,55 0 wstepnego szacunku na poziomie 54,8 pkt. Analogiczny indeks dla sektora ustug
strefy euro wynidst 52,8 pkt. wobec 53,5 pkt. w poprzednim miesiacu.

5Y 3,04 -3
10v 3,49 3 Rynki na dzis
Po tygodniu petnym emocji, dzisiejsza sesja powinna mie¢ spokojniejszy przebieg.
) Nieobecnosé¢ inwestorow zza Oceanu oraz brak publikacji kluczowych danych
IRS PLN (%) A bps makroekonomicznych powinny sprzyjac stabilizacji notowan. Dane z Niemiec, w tym

2y 2,58 0 produkcja przemystowa nie powinny wptynac istotnie na sentyment rynkowy. Po
umocnieniu w ostatnich dniach kurs EUR/PLN powinien oscylowa¢ wokét poziomu

Y 3,00 1 4,14, Eurodolar natomiast po wczorajszym spadku powinien utrzymaé sie na
10Y 3,44 -2 poziomie nieco ponad 1,36.

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 1,29 -2

us 10Y 2,66 -2

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2536,6 -0,5

S&P 500 1985,4 0,5

Nikkei 225 15429,5 0,5

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Czwartek uptynat pod znakiem oczekiwania na wynik posiedzenia ECB i
przyspieszona, ze wzgledu na dzisiejszy Dzien Niepodlegtosci w Stanach
Zjednoczonych, publikacje zmiany =zatrudnienia poza sektorem rolniczym.
Poczatkowo, w reakcji na zdecydowanie lepszy od oczekiwan odczyt danych
payroll’s ztoty stracit na wartosci, a kurs EUR/PLN wzrést do dziennego maksimum
na poziomie 4,1550. Po chwili jednak polska waluta zaczeta sie umacnia¢, gdy
gotebia retoryka prezesa ECB zwiekszyta oczekiwania rynku, iz bank w kolejnych
miesigcach zdecyduje sie na dalsze tagodzenie polityki pienieznej. W rezultacie
ztoty umocnit sie o ponad 1,5 grosza wzgledem euro. Aprecjacja polskiej waluty w
potaczeniu z dynamicznym spadkiem notowan eurodolara zakonczyta sie natomiast
wzrostem pary USD/PLN do poziomu 3,05. Wydarzeniem dnia na krajowym rynku
dtugu byta aukcja obligacji, na ktorej Ministerstwo Finansow sprzedato papiery
serii DS0725 za 2,42 mld PLN, a wartos¢ zgtoszonego popytu wyniosta 3,49 mld
PLN. Co ciekawe, resort odrzucit wszystkie oferty na obligacje WS0428, na ktore
zgtoszono 0,25 mld PLN popytu. Na wtornym rynku obligacji czwartek byt dniem
wzrostu rentownosci wzdtuz catej krzywej SPW, co wigza¢ mozna miedzy innymi z
opozniona, ze wzgledu na oczekiwanie na dzisiejsze informacje z ECB, reakcja na
wynik posiedzenia RPP. Wczoraj dochodowos¢ 2-letniego tenoru wzrosta o 3 bps
do poziomu 2,55% tj. 1,5-tygodniowego maksimum. O 4 bps do poziomu 3,52%
wzrosta natomiast rentownos¢ obligacji o 10-letnim terminie zapadalnosci.

Rynki zagraniczne

Przedpotudniowa czeS¢ czwartkowej sesji przyniosta stabilizacje notowan
eurodolara w waskim przedziale 1,3645-1,3665, w oczekiwaniu na wyniki
posiedzenia ECB oraz publikacje raportu z amerykanskiego rynku pracy. Zgodny z
oczekiwaniami wynik posiedzenia ECB nie miat znacznego wptywu na sentyment
rynkowy, natomiast wyraznie lepsze od oczekiwan dane z rynku pracy USA
spowodowaty wyrazne umocnienie dolara. Kurs EUR/USD znizkowat o nieco ponad
0,5 centa, osiagajac dzienne minimum na poziomie 1,3595. Poziom 1,36 okazat sie
dla eurodolara silnym wsparciem psychologicznym i przez reszte dnia notowania
pary EUR/USD utrzymywaty sie nieco powyzej tej granicy. Lepsze dane z USA nie
miaty natomiast wptywu na bazowe rynki dtugu, gdzie papiery zyskiwaty na
wartosci. Spadty rentownosci zarowno obligacji USA, jak i Niemiec, na co wptyw
mogta mie¢ wypowiedz prezesa Draghiego, iz ECB przygotowuje sie do programu
skupu aktywow.
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Kalendarium
|Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0] ({=H Pop(;:ﬁgnie Ak;::lene }((;::ger;‘;:;
Millenium)
06/27 14:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Czerwiec 0.9% 1.0% 1.0%
06/27 15:55  Indeks uniwesytetu Michigan USA Czerwiec 81.2 82.5 82.0
06/30 08:00 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Maj 3.4% 1.9% 1.0%
06/30 10:00 Podaz pienigdza M3 r/r EU Maj 0.8% 1.0% 0.8%
06/30 11:00 Inflacja szacunki inflacji r/r EU Czerwiec 0.5% 0.5% 0.5%
06/30 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Czerwiec 0.7% 0.8% 0.7%
06/30 14:00 Oczekiwania inflacyjne Polska Czerwiec 0.5% 0.2% 0.3%
06/30 16:00 Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym m/m USA Maj -0.5% 6.1% 1.4%
07/01 09:00 PMI w przemysle Polska Czerwiec 50.8 50.3 51.0
07/01 09:55 Stopa bezrobocia Niemcy Czerwiec 6.7% 6.7% 6.7%
07/01 09:55 PMI w przemysle Niemcy Czerwiec 52.4 52.0 52.4
07/01 10:00 PMI w przemysle EU Czerwiec 51.9 51.8 51.9
07/01 11:00 Stopa bezrobocia EU Maj 11.7% 11.6% 11.7%
07/01 15:45  PMI w przemysle USA Czerwiec 57.5 57.3
07/01 16:00 Indeks ISM w przemysle USA Czerwiec 55.4 55.3 55.8
07/02 11:00 Inflacja PPl r/r EU Maj -1.2% -1.0% -1.0%
07/02 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Czerwiec -1.0% -0.2%
07/02 14:15 Raport ADP USA Czerwiec 179K 281K 208K
07/02 16:00 Zamowienia fabryczne USA Maj 0.7% -0.5% -0.2%
07/02 Decyzja w sprawie stop procentowych Polska Lipiec 2.50% 2.50% 2.50% (2.50%)
07/03 09:55 PMI w ustugach Niemcy Czerwiec 54.8 54.6 54.8
07/03 10:00 PMI w ustugach EU Czerwiec 52.8 52.8 52.8
07/03 11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EU Maj 2.4% 0.7% 1.8%
07/03 13:45 Decyzja w sprawie stop procentowych EU Lipiec 0.150% 0.150% 0.150%
07/03 14:30 Bilans handlowy USA Maj -$47.2B -44.4B -$45.0B
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
07/03 14:30 rolniczym USA Czerwiec 217K 288K 210K
07/03 14:30 Stopa bezrobocia USA Czerwiec 6.3% 6.1% 6.3%
07/03 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Czerwiec 312K 315K 312K
07/04 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Maj 6.3% 6.1%
07/07 08:00 Produkcja przemsytowa WDA r/r Niemcy Maj 1.8%
07/07 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Lipiec 8.5
07/07 14:00 Stan rezerw NBP Polska Czerwiec

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.
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