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Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 45 2550
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2403 I 0.26% 2.4% 4.5% 398/129 40
WIG30 2568 1 0.26% -2.5% 6.2% 420/136 35 2500
mWIG40 3362 1 0.02% -4.1% 16.5% 79/25
MIS80 12065 | -0.24% 11% 2.1% 20/6 30 2450
WIG 51527 1 0.16% -2.7% 11.5% 520/169 25
WIGBANKI 8158 11 0.48% -2.5% 19.2% 148/48 2400
20
Glowne indeksy swiatowe
15 2350
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 16977 | -0.94% 0.42% 3.46% 9.19% 10
S&P500 1958 || -1.18%  0.06%  5.00% 15.91% 2300
5
NASDAQ 4363 U -1.41% 0.01% 6.54% 20.83%
DAX 9754 || -1.07% -1.78% 3.66% 16.99% 0 2250
RTSI$ 1200 | -381%  -469%  8.23% -5.69% N N N
I § © 0 L WV v v o oYY Yo orrrr
XU100 81783 || -059% 4.73% 11.31% 6.18% v~ gegeyayeegeeIganree
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 70410 U -1.15% 5.1% 6.2% 1.5% Polska 2.58% 2.38% 2.49% 2.96% 3.41%
Ropa (USD/bbl) 1083 I 0.40% -4.6% 0.3% 6.9% Wegry 1.99% 2.06% 2.42% 3.48% 4.40%
Aluminium (USD/t) 19835 I 0.10% 71% 5.8% 9.2% Niemcy -0.05% 0.02% 0.02% 0.31% 1.19%
Ztoto (USD/OZ) 13147 U -022% 3.3% 1.6% 2.3% USA 0.01% 0.11% 0.44% 1.62% 2.45%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
0 1M 3 A KGHM 128.70 0.00% 2.5% 9.3% 36/12
USD/PLN 30716 1 0.07% 0.7% 1.4% -5.4% e BTER o o
Pekao 179.95 1 0.03% 0.0% 9.1% 36/11
EUR/PLN 41534 I 0.06% 0.3% -0.7% -2.2%
PKO BP 38.80 I 0.99% -2.0% 7.6% 30/9
EUR/USD 13522 || -0.01% -0.4% -2.1% 3.3%
PZU 439.90 1 0.17% -3.1% 71% 28/9
USD/HUF 22868 I 0.20% 0.9% 2.8% 2.5%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
PGNiG Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu i ropy w Il kw. Eurocash 4160 11 3.23% Synthos 442 | 221%
KGHM Wydobycie ze Sierra Gorda jeszcze w lipcu BZWBK 352.00 I 2.03% Tauron PE 506 | -0.78%
Polimex-Mostostal Wyptata gwarancji bankowej
Qumak Umowa za 31.1 min PLN netto Wydarzenia w spétkach
EMC Instytut Medyczny Zmiany na stanowisku Prezesa Spétka Wydarzenie
Deweloperzy mieszkaniowi Wzrost oferty Hawe Wznowienie obrad ZWZ z 11 lipca
Robyg Wywiad z Przewodniczagcym RN Decora Dzien ustalenia prawa do 0,42 zt dywidendy na akcje
Kernel Spadek sprzedazy w IV kw. o blisko 10% Polmed Dzien ustalenie prawa do 0,04 zt dywidendy na akcje
Orbis Wzrost przychodéw w Il kw. 2014 0 3.2% rdr do 198.3 min PLN
AmRest Przychody grupy wzrosty w Il kw. o 8% rdr
Magellan Nieznaczny wzrost sprzedazy w | potowie 2014
Remak Nowe zlecenie od Rafako Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Saldo rachunku biezgcego s.a. (EUR) EMU 23.1mid 21.5mld
15:55 Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. US 83.0 82.5
16:00 Indeks wskaznikéw wyprzedz. Conference Board US 0.50% 0.50%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

PGNiG Wolumeny sprzedazy i wydobycia gazu i ropy w Il kw.
Spétka podata, ze w Il kw. wolumen sprzedazy gazu ziemnego wyniést 3.33 mld m3 (+3.7% r/r), za$ ropy naftowej: 358 tys. t (+47% r/r).
Wydobycie gazu pozostato na niezmienionym poziomie 1.1 mld m2, za$ wydobycie ropy wzrosto do 292 tys. ton (+25% r/r).

KGHM Wydobycie ze Sierra Gorda jeszcze w lipcu

Herbert Wirth, prezes zarzadu poinformowat, ze w lipcu spétka spodziewa sie wydobycia pierwszych wolumenoéw koncentratu ze zloza Sierra
Gorda. Prezes dodat, ze obecnie trwa faza rozruchu i spétka nie widzi podstaw do zmian celu wydobycia dla zloza Sierra Gorda na 2014 rok
(50 tys. t)

Polimex-Mostostal

Wyptata gwarancji bankowej

Spétka podata, ze w dniu 16 lipca br. zostata poinformowana przez Deutsche Bank Polska SA ("Gwarant") o dokonanej w dniu 4 lutego br.
wyptacie w kwocie 2.84 min PLN z bankowej gwarancji nalezytego wykonania umowy wystawionej na rzecz Powiatu tancuckiego (w zwigzku
Porozumieniem z Powiatem tancuckim na korzystanie z drég przy budowie odcinka autostrady A4). Sptata wyptaconej kwoty gwarancji ma

nastgpi¢ w 12 réwnych miesiecznych ratach poczawszy od dnia 1 sierpnia br.

Qumak

Umowa za 31.1 min PLN netto
Spétka poinformowata o umowie zawartej z SPS Construction Sp. z 0.0., datowanej na 14 lipca br., ktérej przedmiotem jest wykonanie
instalacji elektrycznych oraz okablowania strukturalnego w budynku biurowo-ustugowym przy ul. Konstruktorskiej 4 w Warszawie. Warto$é

zlecenia wynosi 31.1 min PLN netto, a termin zakonczenia robét ustalono na 30 maja 2015 roku.

EMC Instytut Medyczny

Zmiany na stanowisku Prezesa
Spétka poinformowata, ze Piotr Gerber przestanie z dniem 31 sierpnia br. petni¢ funkcje prezesa Zarzadu i przejdzie do rady nadzorczej spotki.
Prezes i zatozyciel spotki poinformowat, ze pomimo zmian w zarzadzie strategia spétki pozostaje aktualna i chce przyspieszy¢ tempo

przejmowania kolejnych placéwek medycznych. Od wrze$nia nowym prezesem spoétki zostanie Agnieszka Szpara, byta prezes sieci Medicover.

Deweloperzy mieszk.

Wzrost oferty

Jak wynika z raportu REAS za Il kwartat, deweloperzy mieszkaniowi wprowadzili w tym czasie na szes$ciu najwiekszych rynkach (w Warszawie,
Krakowie, Wroctawiu, Tréjmiescie, Poznaniu i todzi) tgcznie 14 tys. nowych mieszkan (+50% kw/kw), a oferta na pétrocze wyniosta 44 tys.
mieszkan. Popyt na nowe mieszkania w tym czasie wyniost 10.4 tys. lokali (-6% kw/kw). Autorzy raportu sugeruja, ze ze wzgledu na duzg

podaz nie nalezy w najblizszych latach oczekiwa¢ znaczacego wzrostu cen mieszkan.

Robyg

Wywiad z Przewodniczagcym RN

Oskar Kanelson, Przewodniczgcy RN w wywiadzie dla Parkietu poinformowat, ze spétka liczy na zwiekszenie poziomu sprzedazy w kolejnych
latach do 2.5 tys. lokali rocznie (z planowanych 2 tys. w roku biezgcym). Spodtka interesuje sie gruntami potozonymi w dzielnicach Praga
Poétnoc i Mokotéw i chce budowacé lokale ze $redniej potki (nie jest zainteresowana mieszkaniami z ceng 12-15 tys/mkw). Przewodniczacy
dodal, ze spotka obecnie raczej nie jest zainteresowana emisjg nowych obligacji. Przewodniczacy ujawnit, ze w zwigzku ze wzrostem cen
rynkowych (ok. 3% od poczatku roku), takze spétka zdecydowata sie na kilkuprocentowe podwyzki i by¢ moze do konca 2014r. podrozeje o
dalsze 1-2%.

Kernel

Spadek sprzedazy w IV kw. o blisko 10%

Kernel w czwartym kwartale roku obrotowego 2013/14 zmniejszyt sprzedaz zboza rok do roku 0 9.7% do 713.9 tys. ton. Natomiast sprzedaz
oleju luzem wzrosta 0 2.8%, do 298.3 tys. ton. Sprzedaz oleju butelkowanego spadta 0 20.9%, do 19 min litréw, a sprzedaz $ruty stonecznikowe;j
wzrosta 0 60.1% do 668 tys. ton. Terminale eksportowe zwiekszyly moce o blisko 36% do 841.2 tys. ton. W catym roku obrotowym 2013/14
sprzedaz zboza wzrosta 0 40.5%, do 4.24 min ton. Sprzedaz oleju luzem spadta o 11.5%, do 920.3 tys. ton, a oleju butelkowanego spadta o
blisko 13% do 94.4 min litréw. Sprzedaz $ruty wzrosta po dwunastu miesigcach nieznacznie, o blisko 1% do 2.34 mIn ton. Terminale eksportowe

zwiekszyly w tym czasie moce 0 22.3%, do 3.93 min ton. Kernel poinformowat, ze mimo powaznego kryzysu na Ukrainie spétka pracuje w
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normalnym trybie.

Orbis

Wzrost przychodow w Il kw. 2014 o 3.2% rdr do 198.3 min PLN
Wedtug wstepnych danych Grupa Orbis wypracowata w Il kwartale 2014 roku 198.3 min zt przychodéw, co stanowi wzrost 0 3.2% w stosunku
do tego samego okresu ubiegtego roku. Frekwencja Grupy Hotelowej Orbis w Il kwartale 2014 roku wzrosta do 66.5% z 65.8% rok wczesniej.

Przychéd na jeden dostepny pokoj wzrdst w tym okresie do 144.5 zt z 140.9 zt (+2.6% rdr).

AmRest

Przychody grupy wzrosty w Il kw. o 8% rdr

Grupa AmRest szacuje, ze jej przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2014 roku wyniosty 718.1 min PLN, co oznacza wzrost 0 8% rdr w ztotych
i 12.4% rdr w walutach lokalnych. Suma sprzedazy wygenerowanej w dywizji CEE wyniosta w Il kwartale 2014 r. 417.1 mIn z}, co stanowi wzrost
0 5.6% w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 r. Przychody dywizji rosyjskiej wzrosty o 6.2% w PLN, natomiast restauracje na rynku hiszpanskim
osiaggnety sprzedaz na poziomie 147.6 min PLN, notujgc 8.1% wzrostu w PLN. Przychody dywizji Nowe Rynki wyniosty w tym czasie 49.1 min

PLN i byly wyzsze o 38,7 proc. w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej.

Magellan

Nieznaczny wzrost sprzedazy w | potowie 2014

Magellan podat ze w okresie 6 miesiecy 2014 roku Grupa podpisata umowy o fgcznej wartosci 934.2 tys. PLN, co stanowi wzrost o ok. 21 tys.
PLN, tj. 0 2% w stosunku do 6 miesiecy 2013 roku. Zawarte umowy dotyczyty finansowania inwestycji oraz biezacej dziatalno$ci podmiotéw
dziatajgcych na rynku medycznym w Polsce oraz na terenie Czech i Stowacji. W okresie pierwszego pétrocza 2014 warto$¢ kontraktacji
bilansowej Grupy Kapitatowej Magellan wyniosta 616.5 tys. PLN i byta wyzsza o ok. 40 tys. PLN, tj. 0 7% w stosunku do analogicznego okresu
2013 roku. Natomiast kontraktacja pozabilansowa w okresie 6 miesiecy 2014 roku wynosita 317.643 tys. PLN i byta nizsza 0 19.190 tys. PLN,

tj. 0 6% od kontraktacji okresu poréwnywalnego.

Remak

Nowe zlecenie od Rafako

Zarzad Remak otrzymat od Rafako podpisang umowe na wykonanie montazu dwdéch linii technologicznych dla Zaktadu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego. tgczna warto$¢ umowy wynosi 12.590 tys. PLN. Zadanie realizowane
bedzie od lipca 2014 r. do lipca 2015 .

Pakiety

Skotan

Grazyna Karkosik zbyta w dniu 4 lipca br. w transakcji pakietowej 390 tys. akcji zmniejszajgc zaangazowanie do 4.76% z poziomu 5.69%

udziatu w kapitale i ogélnej liczbie glosow
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Poniedziatek
14 lipca '14

Wtorek Sroda
15 lipca '14 16 lipca '14

Czwartek Piatek
17 lipca '14 18 lipca '14

Produkcja przemystowa (JP),

Inflacja konsumencka (UK),
(PL), Indeks instytutu ZEW PKB (CN), Produkcja

Inflacja konsumencka (EU),

Produkcja przemystowa (PL), Indeks Uniwersytetu Michigan

Dane makro . ) (GR), Sprzedaz detaliczna przemystowa (CN), (US), Pozwolenia na budowe
Bilans patniczy (PL) (US) Rynek pracy (PL) domow (US), Wnioski o wst. (US)
zasitek dla bezrobotnych (US)
Wyniki spétek
) RADPOL, KINOPOL, PANOVA, ATENDE, ARCUS,
Dywidenda SILVANO MERCOR ORBIS KETY DECORA, POLMED
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
21 lipca '14 22 lipca '14 23 lipca '14 24 lipca '14 25 lipca '14
L. A Indeks PMI dla przemystu
Wskaznik zamowien wg CBI L (JP), (FR), (GER), (EV), Inflacja CPI (JP), Indeks
(UK), Koniunktura Sprzedaz detaliczna (PL), . . . .
. . Sprzedaz detaliczna (UK), zaufania konsumentéw - GfK
gospodarcza (PL), Inflacja Stopa bezrobocia (PL), Lo ) )
. . X . . Whioski o zasitek dla (GER), Indeks instytutu Ifo
Dane makro Inflacja producencka (GER) CPI (US), Sprzedaz doméw  Sprzedaz detaliczna wg CBI
. L bezrobotnych (US), Indeks (GER), PKB (UK),
na rynku wtérnym (US), (UK), Wnioski o kredyt P
Indeks Fed z Richmond (US) _hipoteczny (US) PMI dla przemystu (US), Zamoéwienia na dobra
P Y Sprzedaz nowych domoéw trwatego uzytku (US)
(Us)
Wyniki spotek PKNORLEN KRKA ORANGEPL
) ELBUDOWA, VOTUM, LENTEX, ENEA, GPW, KRUSZWICA, RELPOL,
Dywidenda ERBUD, PCCEXOL POLNA PLASTBOX APLISENS, LIVECHAT FAMUR, MERCATOR

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p 3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 80.26 87.5 9% 5613.5 -3% -8% 24.6 16.7 13.1 2.6 25 22 9.1% -
Bank Handlowy akumuluj 109.5 115.2 5% 14 307.2 -8% 13% 14.7 16.3 15.9 2.0 2.0 2.0 13.4% 6.5%
ING BSK neutralnie 129.9 132.6 2% 16 893.5 0% 33% 17.6 1.1 9.7 2.0 2.0 1.9 11.6% 3.4%
mBank akumuluj 483.8 559.4 16% 20 404.6 -5% 22% 16.9 14.9 13.8 2.0 2.0 1.9 12.0% 3.5%
Getin Noble neutralnie 3.00 2.8 7% 7 950.4 -7% 57% 19.9 19.4 15.2 1.7 1.7 1.6 8.5% -
Pekao akumuluj 180.0 203.7 13% 47 2315 0% 16% 17.0 15.1 141 2.0 2.0 2.0 12.0% 5.5%
BZ WBK akumuluj 352.0 398.0 13% 33 035.4 -5% 17% 16.7 14.7 13.4 24 23 22 15.7% 3.0%
PKO BP kupuj 38.80 451 16% 48 500.0 -2% 6% 15.0 14.3 13.8 1.9 1.9 1.8 13.1% 1.9%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 439.9 465.0 6% 37 986.4 -3% 3% 11.5 12.9 12.9 2.9 2.9 2.7 23.8% 12.3%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.50 6.5 0% 2682.5 -6% -2% 8.1 13.4 13.1 0.97 0.95 0.91 20.0% -
GTC akumuluj 7.48 8.8 18% 2627.8 -9% -9% - 13.8 5.8 1.02 0.93 0.79 -20.9% -
Dom Development akumuluj 44.50 56.5 27% 1102.3 -3% 4% 20.3 18.9 14.2 1.29 1.28 1.27 6.3% 4.9%
Robyg akumuluj 2.19 2.6 19% 574.0 -6% 30% 22.0 18.9 12.5 1.37 1.36 1.31 6.3% 3.7%
Przemyst chemiczny
Synthos akumuluj 4.42 5.2 17% 5848.8 -3% 0% 14.0 12.4 1.3 10.7 9.0 8.3 16.4% 7.0%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 6.91 9.70 40% 1921 -10% -10% 8.4 8.7 7.6 6.0 6.1 5.9 6.7% -
Tarczynski kupuj 9.85 19.0 93% 111.8 -12% -14% 12.0 7.8 6.5 6.5 4.7 4.1 - -
Mieszko akumuluj 3.44 5.0 45% 140.6 -3% -18% 9.3 6.3 5.4 5.4 4.8 43 8.4% -
Wawel neutralnie 950 1165 23% 1424.8 -6% 6% 17.7 15.4 13.3 121 10.5 9.0 23.8% 2.1%
Colian neutralnie 3.20 3.6 13% 458.8 -2% 31% 16.7 12.2 10.7 7.7 6.0 5.5 4.3% -
Otmuchow kupuj 8.90 12.7 43% 113.5 -4% -3% 28.5 12.7 10.3 8.0 6.3 5.4 4.8% -
Ambra kupuj 8.10 12.3 52% 204.2 -2% -1% 124 10.9 9.7 6.3 6.6 6.3 8.3% 5.3%
Handel
CCC akumuluj 109.4 144.3 32% 4201.0 -4% 23% 33.5 18.9 13.6 20.3 13.5 10.0 31.9% 1.5%
LPP neutralnie 7 825 8077 3% 14 328.5 -4% 19% 33.2 271 19.8 19.1 15.3 121 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 41.60 43.2 4% 5764.2 -3% -27% 26.1 17.7 14.3 15.1 11.0 9.5 26.9% 1.9%
Emperia akumuluj 55.06 79.5 44% 832.2 -8% -16% 60.3 17.3 16.0 121 6.3 5.8 2.3% 1.6%
Alma akumuluj 22.00 39.8 81% 122.3 -8% -31% 213 7.7 6.5 6.1 4.5 4.2 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 29.63 39.7 34% 479.6 4% 42% 11.5 8.0 7.2 8.3 6.8 6.0 12.6% -
ABC Data akumuluj 4.28 5.0 16% 536.1 5% 24% 9.1 8.6 8.1 8.5 8.9 8.3 20.4% 8.4%
Action akumuluj 43.20 52.2 21% 717.6 -4% 17% 11.6 10.2 9.0 7.9 8.4 7.2 23.0% 2.3%
SMT kupuj 17.80 29.0 63% 201.3 -4% 24% 13.1 9.8 7.5 121 71 5.5 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 985 133.0 35% 765.9 6%  31% 86 108  10.3 6.8 57 54| 200% 36%
Relpol kupuj 6.51 10.4 60% 626 -12%  -18%| 127 7.7 6.5 6.2 3.2 37 72%  3.8%
Aplisens redukuj 11.76 14.6 24% 1584 -11%  -23%| 109 107 8.9 6.6 6.1 58 12.8%  22%
Apator neutralnie 34.20 44.0 29% 1132.3 6%  16%| 166  14.2 bd| 107 85 bd|  222%  1.8%
ZPUE akumuluj 3700  493.0 33% 518.0 3% 6% 124 118 bd 7.9 7.0 bd|  19.0%  3.3%
Pozostate spotki
Ferro kupuj 9.69 16.2 67% 206.8 -17% 49% 9.5 8.0 71 5.0 6.5 5.8 0.0% -
ZM Ropczyce kupuj 20.00 343 72% 92.1 -23% 11% 7.2 6.2 5.9 6.5 5.2 4.7 7.0% -
Zetkama akumuluj 72.00 86.5 20% 353.1 -3% 22% 13.9 1.1 10.3 8.3 8.3 7.0 19.3% -
Lentex kupuj 7.90 10.1 28% 473.5 0% 58% 1.7 15.1 bd 7.9 5.5 bd 14.3% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 267.9 365.0 36% 665.9 -4% -7% 254 20.2 15.4 18 14.2 10.9 23.4% 3.0%
Impel akumuluj 30.09 343 14% 387.1 0% -4% 23.7 14.7 13.2 7.0 6.6 6.5 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 35.08 49.3 41% 336.1 -71% 9% 12.6 11.4 10.5 8.6 8.2 7.6 30.0% 6.6%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM;: p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatow wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*2

-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, ** -iloraz zyski
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



