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Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrot�w obroty (PLN/USD)

PKO BP 38.15  1.19% -5.5% 9.4% 44/14

KGHM 123.10  -1.08% 5.0% 6.2% 29/9

PZU 437.00  -1.52% -2.9% 5.3% 25/8

Pekao 176.50  1.52% -4.3% 4.3% 20/6

Wygrani/Przegrani
1D 1D

Asseco Poland 41.93  1.95% LPP 8099.00  -3.58%

Pekao 176.50  1.52% Kernel 32.58  -2.31%

Gł�wne indeksy WIG20

Indeks
Zmiana 

1D
Zmiana 

1M Zmiana 1Y
obroty 

PLN/USDm
WIG20 2 405  -0.17% -1.5% 5.3% 471/154
WIG30 2 576  -0.36% -1.3% 7.0% 502/165
mWIG40 3 414  -0.92% -2.0% 20.6% 97/31
MIS80 12 670  -0.85% -3.3% 7.3% 37/12
WIG 51 746  -0.36% -0.9% 13.6% 626/205
WIGBANKI 8 170  0.54% -2.0% 24.3% 221/72

Gł�wne indeksy światowe
1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 16 956  0.77% 1.27% 2.31% 13.55%
S&P500 1 973  0.67% 2.51% 4.36% 22.26%
NASDAQ 4 459  1.14% 5.23% 4.26% 29.86%
DAX 9 902  0.71% -0.48% 2.90% 25.18%
RTSI$ 1 362  -0.29% 2.99% 11.42% 6.91%
XU100 77 107  -1.76% -1.96% 9.14% 0.87%

Surowce
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 995.5  0.87% 1.3% 5.5% 1.1% Polska 2.58% 2.37% 2.51% 3.03% 3.45%

Ropa (USD/bbl) 112.4  0.06% 3.9% 7.7% 13.4% Węgry 2.23% 2.23% 2.51% 3.33% 4.39%

Aluminium (USD/t) 1 870.5  -0.72% 0.8% 4.8% 4.3% Niemcy -0.03% 0.02% 0.03% 0.34% 1.25%

Złoto (USD/OZ) 1 325.2  -0.20% 6.5% 2.6% 6.5% USA 0.02% 0.11% 0.46% 1.66% 2.56%

Waluty
1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.0433  0.16% -0.1% 0.5% -8.6%

EUR/PLN 4.1607  0.02% 0.5% -0.2% -4.0%

EUR/USD 1.3672  -0.14% 0.6% -0.7% 5.0%

USD/HUF 226.35  -0.34% 1.8% 1.5% 0.3%

Rentowność skarbowych papier�w dłużnych
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Wydarzenia w sp�łkach
Sp�łka Wydarzenie

Ergis Dzień wypłaty 0,10 zł dywidendy na akcję
Instal Krak�w Dzień ustalenia prawa do 0,2 zł dywidendy na akcję
Mabion Wprowadzenie do obrotu 790.000 akcji serii K
Simple Dzień ustalenia prawa do 0,45 zł dywidendy na akcję
Stomil Sanok Dzień ustalenia prawa do 1,27 zł dywidendy na akcję

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio
11:00 PKB s.a., fin. (r/r) EU 0.90% 0.50%

14:15 Raport ADP US 203 tys. 179 tys.

16:00 Zam�wienia na dobra trwałego użytku (m/m) US -1.00% 0.80%

16:00 Zam�wienia w przemyśle (m/m) US -0.20% 0.70%

- Decyzja ws. st�p procentowych PL - -



Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 2

Informacje ze sp�łek
TVN, Cyfrowy Polsat Oglądalność w czerwcu

Według danych Nielsen Audience Measurement oglądalność kanału TVN w grupie wszyscy 4+ spadła w czerwcu 2014 roku do 10.1% z 12.2%

rok wcześniej. Udział Polsatu w grupie wszyscy 4+ w czerwcu 2014 r. spadł do 10.8% z 11.5% rok wcześniej.

Ropczyce Niekorzystna decyzja UKS w Rzeszowie
Dyrektor Urzędu Kontroli Skarbowej w Rzeszowie wydał niekorzystną dla sp�łki decyzję w sprawie kontroli prowadzonej od ponad roku w

sp�łce w zakresie rzetelności deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidłowości obliczania i wypłacania podatku dochodowego od

os�b prawnych za 2008 rok. Decyzja nie jest ostateczna. Zarząd Ropczyc nie zgadza się ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS w

Rzeszowie, kt�re zdaniem sp�łki zawiera zupełną dowolność w interpretacji obowiązującego w Polsce prawa podatkowego. W związku z

powyższym Ropczyce zamierzają odwołać się od niej do wyższej instancji, tj. Izby Skarbowej.

Hutmen Upłynął termin na skup akcji własnych
Zarząd Hutmenu poinformował, iż z powodu braku środk�w finansowych, sp�łka nie zrealizowała upoważnienia do nabycia akcji własnych w

celu umorzenia z uwagi na upływ w terminu udzielonego upoważnienia.

CCC Wzrost sprzedaży w czerwcu o 28.9% r/r
Skonsolidowane przychody ze sprzedaży za czerwiec 2014 wyniosły 144.9 mln PLN i były wyższe o 28.9% r/r. Przychody za okres styczeń

- czerwiec wyniosły 855 mln PLN i były wyższe o 32.8% r/r. Przychody ze sprzedaży detalicznej za czerwiec wyniosły 141.8 mln PLN (wzrost

o 35.4% r/r), narastająco za okres styczeń - czerwiec wyniosły 820.9 mln PLN (wzrost o 34.3% r/r).

Tarczyński Odstąpienie od umowy z wykonawcą
Sp�łka odstąpiła od umowy na rozbudowę zakładu produkcyjnego zlokalizowanego w Ujeźdźcu Małym.

Podstawą do odstąpienia od umowy przez sp�łkę było nie wywiązywanie się wykonawcy ze swoich prac pod względem terminowości i jakości.

Terminowa realizacja inwestycji ma dla sp�łki znaczenie kluczowe, w związku z zawartą z Agencją Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa

umową na dofinansowanie projektu rozbudowy zakładu, gdyż jednym z warunk�w otrzymania dotacji w kwocie 14.4 mln PLN jest terminowe

uzyskanie pozwolenia na użytkowanie. W ocenie Zarządu Sp�łki kontynuacja wsp�łpracy z PTB Nickel stwarzała istotne ryzyko niedotrzymania

daty ukończenia, co w konsekwencji mogłoby spowodować utratę dotacji. Intencją sp�łki jest dokończenie procesu inwestycyjnego w

przewidzianym terminie do 25 października 2014 roku umożliwiającym otrzymanie dofinansowania, przy zachowaniu wymaganej jakości rob�t.

Gino Rossi Podniesienie prognozy do 21 mln PLN EBITDA
Sp�łka podwyższyła prognozę na 2014 rok. Prognoza przychod�w wzrosła z 260 mln PLN do 265 mln PLN, a EBITDA z 20 mln PLN do 21 mln

PLN. Wyższa prognoza wynika z emisji akcji kt�ra pozwoli na szybszy rozw�j sp�łki. Zarząd uważa, że możliwe jest dzięki temu otwarcie

dodatkowych 5-6 sklep�w w tym roku oraz przeprowadzenie remont�w w 5-6 innych sklepach, kt�re wpłyną pozytywnie na wzrost sprzedaży.

Qumak Umowa z Ministerstwem Sprawiedliwości za 8.8 mln PLN
Sp�łka podpisała umowę z Ministerstwem Sprawiedliwości o wartości 8.8 mln PLN brutto. Przedmiotem umowy jest modernizacja i serwis

posiadanej przez zamawiającego infrastruktury komputera centralnego, co w szczeg�lności obejmuje świadczenie usługi serwisu z gwarantowanym

czasem naprawy dla komputera centralnego IBM Mainframe oraz bibliotek taśmowych IBM oraz  usługę modernizacji komputera centralnego

IBM Mainframe z wersji z10 do wersji zBC12 oraz rozbudowa bibliotek taśmowych IBM TS3500 o funkcjonalność "Full Capacity on Demand".

PHN Due diligence bez rozstrzygnięcia
Ministerstwo Skarbu Państwa poinformowało, że proces badania due diligence w Polskim sp�łce został zakończony bez rozstrzygnięcia. Do

kwietnia działał data room, w kt�rym potencjalni inwestorzy mogli uzyskać informacje o sp�łce. MSP sygnalizowało, że czeka na wezwanie

ze strony inwestor�w i informowało że są podmioty zainteresowane PHN. MSP chce przeprowadzić II etap prywatyzacji sp�łki przez publiczne

wezwanie i liczy na uzyskanie premii za kontrolę. W I etapie, na początku 2013 roku, MSP sprzedało 25% akcji sp�łki, kt�ra zadebiutowała na

giełdzie (obecnie Skarb Państwa blisko 73% udział�w).
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Unibep Umowa na kolejny etap inwestycji Mozaika Mokot�w
Sp�łka podpisała w dniu 30 czerwca br. umowę z Linaria Sp. z o.o. na realizację kolejnego etapu inwestycji mieszkaniowej w Warszawie przy

ul. Cybernetyki ("Mozaika Mokot�w"). W budynku, będącym przedmiotem umowy ma powstać 159 mieszkań i 3 lokale usługowe oraz garaż

podziemny na 155 miejsc parkingowych, a jego łączna powierzchnia użytkowej to 10139.5 m2 (kubatura budynku to 46679 m3). Wartość

zlecenia to 34 mln PLN netto, zaś termin realizacji 18 miesięcy po wejściu na teren budowy.

Polimex-Mostostal Zajęcie praw majątkowych przysługujących sp�łce
Sp�łka poinformowała, że w dniu 1 lipca br. została poinformowana o dokonanych przez komornika sądowego zajęciach praw majątkowych

(udziałach i zyskach) przysługujących sp�łce w następujących sp�łkach: Polimex-Mostostal Development  sp. z o. o. , Pracownia Wodno-

Chemiczna Ekonomia sp. z o.o., Polimex Venture Development sp. z o.o., Energomontaż-P�łnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium sp. z

o.o., StalFa sp. z o.o. oraz Polimex Projekt Kozienice sp. z o.o. Zajęcia zostały dokonane na wniosek sp�łki Ekotechnika Plus sp. z o.o. w

celu zabezpieczenia roszczeń tej o zapłatę kwoty pieniężnej wynoszącej 57.5 tys. PLN. Zabezpieczone roszczenie jest objęte prawomocnym

nakazem zapłaty wydanym przez sąd w postępowaniu upominawczym.

Mostostal Zabrze Umowa sp�łki zależnej
Sp�łka zależna Mostostal Zabrze Realizacje Przemysłowe S.A. podpisała w dniu 30 czerwca br. z z AKER MH A.S. (zamawiający) umowę na

dostawę rurociąg�w technologicznych dla wieży wiertniczej z Projektu COBALT Explorer Drillship. Termin realizacji umowy określono na 1

września br., zaś wartość zlecenia to 751.6 tys. EUR.

Ronson Powołanie członka Zarządu
ZWZA powołało w dniu 30 czerwca br pana Peter Dudolenski na członka Zarządu. Peter Dudolenski zastąpił pana Israel Greidinger,

reprezentującego do dnia ZWZA w Zarządzie Sp�łki jednego z wiodących akcjonariuszy, sp�łkę ITR 2012 B.V. kontrolowaną przez Global City

Holdings N.V. Uchwała weszła w życie z dniem jej podjęcia. Peter Dudolenski od 2014 roku pełni funkcję Prezesa Zarządu Global City Holdings

N.V.

JW. Construction Aneks do umowy w Gdyni
Sp�łka podpisała w dniu 30 czerwca br. aneks do umowy z dnia 24 października 2011 roku z "Wroński" Sp. jawna ("Wykonawca") o wartości

61.6 mln PLN netto, kt�rej przedmiotem jest wybudowanie w systemie generalnego wykonawstwa w Gdyni osiedla budynk�w mieszkalnych

wielorodzinnych. Aneks zmienił zapis dotyczący przesunięcia z 230 czerwca na 31 grudnia br. terminu wygaśnięcia umowy w przypadku nie

uzyskania przez sp�łkę ostatecznej decyzji pozwolenia na budowę.
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

30 czerwca '14 1 lipca '14 2 lipca '14 3 lipca '14 4 lipca '14

Dane makro

Produkcja przemysłowa (JPY), 
Inflacja HICP - szac. (GER), 
Indeks Chicago PMI (US)

Indeks PMI dla przemysłu 
(CN),(JPY),(PL),(UK), (US), 
Indeks ISM dla przemysłu 
(US), Stopa bezrobocia 
(EMU)

Produkt Krajowy Brutto 
(EMU), Raport ADP (US), 
Zam�wienia na dobra 
trwałego użytku (US)

Indeks PMI dla usług (CN), 
(GER), (UK), Wnioski o 
zasiłek dla bezrobotnych
(US), Raport ISM dla usług 
(US)

Zam�wienia w przemyśle 
(GER)

Wyniki sp�łek

Dywidenda INTERCARS, SELENAFM, 
ATREM

ESSYSTEM, SEKO, FERRO, 
INTROL, NOVITA INSTALKRK, SIMPLE OPONEO, PRAGMAINK MEDICALG

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek
7 lipca '14 8 lipca '14 9 lipca '14 10 lipca '14 11 lipca '14

Dane makro Indeks Sentix (EU), Produkcja 
przemysłowa (GER),

Produkcja przemysłowa (UK), 
Kredyt konsumencki (US)

Wnioski o kredyt hipoteczny 
(US), Protok�ł z posiedzenia 
FOMC (US)

Eksport (CN), Indeks zaufania 
konsument�w (JP), Decyzja 
ws. st�p procentowych (UK), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (GER), Budżet 
federalny (US)

Wyniki sp�łek NETIA

Dywidenda HANDLOWY, POLNA KGHM, AMICA, APATOR, 
VOTUM, MERCATOR

LENTEX, FORTE, IPOPEMA, 
FAMUR, GRUPAAZOTY

ORANGEPL, APLISENS, 
MENNICA, BERLING ASSECOSEE, RELPOL
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Aktualne wskaźniki
Potencjał M. cap P/E EV/EBITDA lub ROE DY %

P/BV-banki, deweloperzy
Rekomendacja Cena Wycena +/- (PLNm) 1 M 1 Y 2013 2014p 2015p 2013 2014p 2015p *3 2014*2

Banki
Alior neutralnie 81.80 87.5 7% 5 721.2 -1% -9% 25.1 17.0 13.4 2.6 2.5 2.2 9.1% -
Bank Handlowy akumuluj 119.8 115.2 -4% 15 646.5 0% 30% 16.1 17.8 17.3 2.1 2.1 2.2 13.4% 6.0%
ING BŚK neutralnie 132.6 132.6 0% 17 251.3 1% 40% 17.9 11.4 9.9 2.0 2.0 2.0 11.6% 3.3%
mBank akumuluj 505.0 559.4 11% 21 298.7 2% 33% 17.7 15.6 14.4 2.1 2.1 2.0 12.0% 3.4%
Getin Noble neutralnie 3.14 2.8 -11% 8 321.4 -2% 72% 20.8 20.3 15.9 1.7 1.7 1.7 8.5% -
Pekao akumuluj 176.5 203.7 15% 46 326.0 -4% 21% 16.6 14.8 13.9 2.0 2.0 2.0 12.0% 5.6%
BZ WBK akumuluj 368.0 398.0 8% 34 424.6 -1% 32% 17.4 15.4 14.0 2.5 2.4 2.3 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 38.15 45.1 18% 47 687.5 -6% 10% 14.8 14.0 13.5 1.9 1.9 1.8 13.1% 2.0%

Ubezpieczenia
PZU akumuluj 437.0 465.0 6% 37 736.0 -3% 8% 11.5 12.9 12.8 2.9 2.8 2.7 23.8% 12.4%

Deweloperzy
Echo neutralnie 6.68 6.5 -3% 2 756.8 8% -2% 8.3 13.8 13.4 1.00 0.98 0.93 20.0% -
GTC akumuluj 7.87 8.8 12% 2 764.8 -2% -3% - 13.9 5.9 1.03 0.93 0.80 -20.9% -
Dom Development akumuluj 46.80 56.5 21% 1 159.2 -1% 19% 21.3 19.9 15.0 1.35 1.35 1.33 6.3% 4.7%
Robyg akumuluj 2.23 2.6 17% 584.5 -3% 26% 22.4 19.2 12.7 1.40 1.38 1.34 6.3% 3.6%

Przemysł chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 72.49 65.6 -10% 7 190.7 -9% -1% 10.6 14.3 bd 9.7 5.2 bd 7.8% 0.3%
Ciech akumuluj 34.50 35.2 2% 1 818.1 11% 39% 36.8 22.4 bd 6.8 7.2 bd 5.4% 3.3%
Synthos akumuluj 4.42 5.2 17% 5 848.8 -2% -3% 14.0 12.4 11.3 10.7 9.0 8.3 16.4% 7.0%

Branża spożywcza
Duda akumuluj 0.77 0.97 26% 214.1 -3% 13% 9.3 9.7 8.4 6.4 6.5 6.2 6.7% -
Tarczynski kupuj 10.60 19.0 79% 120.3 -10% - 12.9 8.3 7.0 6.8 4.9 4.3 - -
Mieszko akumuluj 3.50 5.0 43% 143.0 -3% -13% 9.4 6.4 5.5 5.5 4.8 4.3 8.4% -
Wawel neutralnie 1 005 1 165 16% 1 507.2 -15% 29% 18.7 16.2 14.0 12.8 11.1 9.5 23.8% 2.0%
Colian neutralnie 3.33 3.6 8% 477.4 -3% 33% 17.4 12.7 11.2 7.9 6.2 5.6 4.3% -
Otmuch�w kupuj 8.85 12.7 44% 112.8 -2% -7% 28.3 12.7 10.3 8.0 6.3 5.4 4.8% -
Ambra kupuj 8.00 12.8 60% 201.7 -5% 2% 12.2 8.1 7.9 6.2 6.6 6.4 8.3% 5.4%

Handel
CCC akumuluj 113.5 144.3 27% 4 358.4 -6% 31% 34.8 19.6 14.2 21.0 14.0 10.3 31.9% 1.4%
LPP neutralnie 8 099 8 077 0% 14 830.2 -1% 21% 34.4 28.0 20.4 19.8 15.9 12.5 33.5% 1.2%
Eurocash neutralnie 40.00 43.2 8% 5 542.0 -8% -31% 25.1 17.0 13.8 14.6 10.6 9.1 26.9% 2.0%
Emperia akumuluj 60.00 79.5 33% 906.9 -4% 0% 65.7 18.9 17.4 13.5 7.0 6.5 2.3% 1.5%
Alma akumuluj 23.90 39.8 67% 132.9 -4% -27% 23.2 8.4 7.1 6.2 4.6 4.4 2.2% -

IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 30.36 39.7 31% 491.5 3% 49% 11.8 8.2 7.4 8.5 7.0 6.2 12.6% -
ABC Data akumuluj 4.18 5.0 19% 523.6 5% 30% 8.8 8.4 7.9 8.4 8.7 8.1 20.4% 8.6%
Action akumuluj 44.00 52.2 19% 730.8 -9% 24% 11.9 10.4 9.2 8.0 8.6 7.3 23.0% 2.3%
SMT kupuj 18.44 29.0 57% 208.5 -6% 31% 13.6 10.1 7.8 12.6 7.4 5.7 45.7% -

Przemysł elektromaszynowy
Amica kupuj 101.1 133.0 32% 785.7 -2% 28% 8.8 11.1 10.5 7.3 5.9 5.5 19.9% 3.5%
Relpol kupuj 7.19 10.4 45% 69.1 -2% -13% 14.0 8.5 7.2 6.8 3.6 4.1 7.2% 3.5%
Aplisens redukuj 13.30 14.6 10% 179.1 -4% -15% 12.4 12.2 10.1 7.5 7.0 6.5 12.8% 2.0%
Apator neutralnie 36.95 44.0 19% 1 223.3 1% 21% 18.0 15.4 bd 11.5 9.2 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 374.0 493.0 32% 523.6 1% -2% 12.6 11.9 bd 7.9 7.1 bd 19.0% 3.3%

Pozostałe sp�łki
ZM Ropczyce kupuj 19.32 34.3 78% 89.0 -24% 9% 7.0 6.0 5.7 6.4 5.1 4.6 7.0% -
Zetkama akumuluj 74.00 86.5 17% 362.9 0% 40% 14.3 11.4 10.6 8.5 8.6 7.2 19.3% -
Lentex kupuj 7.89 10.1 28% 472.9 -1% 57% 11.7 15.1 bd 7.9 5.5 bd 14.3% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 280.0 365.0 30% 696.1 -1% 6% 26.5 21.2 16.1 19 14.9 11.4 23.4% 2.9%
Impel akumuluj 30.00 34.3 14% 386.0 -3% -6% 23.7 14.6 13.1 7.0 6.6 6.4 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 36.09 49.3 37% 345.8 -12% 14% 12.9 11.8 10.8 8.9 8.5 7.8 30.0% 6.4%

Zmiana ceny

Źr�dło: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, * 2 -na podstawie ogłoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziału zysku za rok 2013 do ceny obecnej, * 3 -iloraz zysku 
netto za cztery ostatnie kwartały i sredniego poziomu kapitał�w własnych z pięciu ostatnich kwartał�w



Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klient�w Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papier�w wartościowych,
może być ona także dystrybuowana za pomocą środk�w masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania publikacji były informacje na temat sp�łek, jakie były
publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instrument�w ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od kt�rych otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję
animatora rynku dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej
dla akcji sp�łek: MFO S.A., od kt�rej otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Sp�łki będące przedmiotem raportu moga być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., gł�wnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski S.A., a sp�łkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o kt�rych mowa w Rozporządzeniu Rady Ministr�w z dnia
19 października 2005 roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrument�w finansowych lub ich emitent�w, kt�re byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną.
Millennium TFI S.A., sp�łka zależna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A.  oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.


