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Informacje dotyczące powiązań Mi l lennium DM ze sp�łką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz
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Mostostal Zabrze Aneks do umowy z BASF

PKP Cargo Udział w przewozach ładunk�w

Amica Oferta kupna aktyw�w Fagora Electrodom�sticos

Lentex Spełnienie ostatniego warunku wezwania na akcje Novity

Kino Polska Decyzja WZ w sprawie dywidendy

SMT Zmiany w składzie Rady Nadzorczej

AB Umowa z Apple na dystrybucję smartfon�w

Qumak Kontrakt za 15.4 mln PLN

Duda Wygaśnięcie listu intencyjnego z potencjalnym inwestorem

Wygrani/Przegrani
1D 1D

Bogdanka 119.50  2.58% Tauron PE 5.17  -4.08%

ALIOR 83.00  1.84% Kernel 33.35  -0.74%

Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrot�w obroty (PLN/USD)

PKO BP 37.70  -0.05% -7.1% 12.8% 74/24

Pekao 173.85  1.37% -6.3% 8.0% 46/15

PZU 443.75  -0.28% -0.6% 5.7% 33/10

KGHM 124.45  0.12% 7.4% 4.0% 22/7

Gł�wne indeksy WIG20

Indeks
Zmiana 

1D
Zmiana 

1M Zmiana 1Y
obroty 

PLN/USDm
WIG20 2 409  0.38% -0.9% 7.7% 577/190
WIG30 2 586  0.49% -0.5% 9.7% 613/202
mWIG40 3 446  0.73% -1.1% 22.7% 118/38
MIS80 12 778  0.45% -2.4% 8.7% 15/5
WIG 51 935  0.43% -0.3% 16.0% 735/241
WIGBANKI 8 126  0.99% -2.8% 25.4% 280/92

Gł�wne indeksy światowe
1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 16 827  -0.15% 0.65% 1.78% 12.36%
S&P500 1 960  -0.04% 1.91% 3.96% 21.38%
NASDAQ 4 408  0.23% 3.90% 3.28% 28.35%
DAX 9 833  0.18% -1.11% 2.39% 23.16%
RTSI$ 1 366  -0.99% 5.43% 10.55% 6.99%
XU100 78 489  0.02% -1.01% 10.77% 2.28%

Surowce
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 935.0  -0.05% 0.4% 4.7% 2.4% Polska 2.58% 2.37% 2.51% 3.03% 3.44%

Ropa (USD/bbl) 112.6  0.19% 3.6% 7.2% 14.6% Węgry 2.23% 2.23% 2.47% 3.20% 4.21%

Aluminium (USD/t) 1 884.0  -0.08% 1.5% 6.2% 6.1% Niemcy -0.05% 0.02% 0.04% 0.37% 1.26%

Złoto (USD/OZ) 1 326.5  0.62% 6.5% 3.6% 5.4% USA 0.02% 0.10% 0.46% 1.63% 2.53%

Waluty
1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.0383  0.05% -0.3% 0.5% -8.5%

EUR/PLN 4.1575  0.00% 0.4% -0.3% -4.1%

EUR/USD 1.3683  -0.05% 0.6% -0.8% 4.8%

USD/HUF 227.13  0.30% 2.1% 0.7% 0.4%

Rentowność skarbowych papier�w dłużnych
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Wydarzenia w sp�łkach
Sp�łka Wydarzenie

ESSYSTEM Dzień ustalenia prawa do dywidendy
SEKO Dzień ustalenia prawa do dywidendy
FERRO Dzień ustalenia prawa do dywidendy
INTROL Dzień ustalenia prawa do dywidendy
NOVITA Dzień ustalenia prawa do dywidendy

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio
09:00 Indeks PMI dla przemysłu PL 51 50.8

09:55 Indeks PMI dla przemysłu, fin. GR 52.4 52.3

10:00 Indeks PMI dla przemysłu, fin. EMU 51.9 52.3

15:45 Indeks PMI dla przemysłu, fin. US 57.5 56.4

16:00 Indeks ISM dla przemysłu US 55.9 55.4
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Informacje ze sp�łek
LW Bogdanka Program emisji obligacji do 600 mln PLN

Sp�łka poinformowała o zawarciu umowy z Pekao SA oraz BGK dotyczącej emisji obligacji do kwoty 600 mln PLN. Program podzielony

zostanie na dwie transze, każda do kwoty 300 mln PLN, z czego emisja pierwszej transzy ma zostać przeprowadzona nie p�źniej niż 30 czerwca

2015 roku, a drugiej nie p�źniej niż 30 czerwca 2016 roku. Celem emisji jest pozyskanie środk�w na zrefinansowanie istniejącego zadłużenia

orazs finansowanie bieżącej działalności sp�łki i inwestycji.

Famur WZA za 0.84 PLN dywidendy na akcję
Akcjonariusze zdecydowali o przeznaczeniu na wypłatę dywidendy z zysku za rok 2013 i lata poprzednie 404.46 mln PLN, tj. 0.84 PLN na

akcję. Dzień wypłaty dywidendy ustalono na 9 lipca, zaś termin wypłaty na 25 lipca 2014 roku.

Famur Odstąpienie od realizacji opcji zakupu 10% akcji
Sp�łka poinformowała o odstąpieniu od przysługującego jej prawa zrealizowania opcji kupna papier�w Kopeksu od sp�łki zależnej, TDJ,

dających blisko 10% w og�lnej liczbie głos�w. Odstąpienie od realizacji opcji wynika z upływu terminu obowiązywania umowy oraz braku

porozumienia pomiędzy Famur SA, Kopex SA oraz ich akcjonariuszami w temacie połączenia sp�łek.

Echo Investment Zamknięcie zapis�w na obligacje Serii A
Sp�łka poinformowała, że termin zakończenia przyjmowania zapis�w na obligacje serii A został przesunięty na 30 czerwca br., ponadto zmianie

ulega termin przydział�w Obligacji Serii A na dzień 1 lipca br. Sp�łka podała, że pierwotny termin zapis�w miał trwać do 9lipca br., jednak już

dnia 27 czerwca br. nastąpiło przekroczenie liczby zapis�w. Sp�łka oferowała 500 tys. obligacji po cenie nominalnej 100 PLN każda

oprocentowane WIBOR6M plus marża 2.95pp

Mostostal Zabrze Aneks do umowy z BASF
Sp�łka poinformowała o otrzymaniu w dniu 30 czerwca br. podpisanego przez BASF Polska Sp. z o.o. aneksu do umowy na wykonanie

instalacji procesowej dla produkcji katalizator�w dla mobilnego systemu redukcji NOx w fabryce katalizator�w BASF Polska Sp. z o.o. w

Środzie Śląskiej. Aneks obejmuje roboty dodatkowe o wartości 6.4 mln PLN oraz przesunięcie terminu realizacji umowy na dzień 4 grudnia br.

Obecnie łączna wartość prac tytułem umowy wynosi 158.8 mln PLN netto.

PKP Cargo Udział w przewozach ładunk�w
Urząd Transportu Kolejowego podał, że udział PKP Cargo w przewozach ładunk�w w okresie I-V 2014 roku spadł do 46.63% całości masy

szacowanej na 90.2 mln ton wobec 48.63% w okresie I-XII 2013 roku. Po kwietniu udział PKP Cargo wynosił 46.6%

Amica Oferta kupna aktyw�w Fagora Electrodom�sticos
Amica podała w komunikacie, iż złożyła ofertę na zakup aktyw�w Fagor Electrodom�sticos Soc. Cooperativa w ramach postępowania

upadłościowego. Sp�łka dodała, że udział w rzeczonym postępowaniu jest związany z realizacją strategii sp�łki - projektem akwizycji

zagranicznych zwiększania obecności sp�łki na nowych rynkach. Fagor Electrodomesticos to gł�wny akcjonariusz firmy FagorMastercook.

Lentex Spełnienie ostatniego warunku wezwania na akcje Novity
Z uwagi na fakt niepodjęcia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie "Novita" S.A. z dnia 30 czerwca 2014 roku uchwały w sprawie wypłaty

dywidendy oraz nieogłoszenie do dnia 30 czerwca 2014 roku zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "Novita" S.A. w kt�rego

porządku obrad został umieszczony punkt dotyczący możliwości podjęcia uchwały w przedmiocie wypłaty dywidendy, spełniony został

ostatni warunek pod kt�rymi zostało ogłoszone wezwanie na akcje Novity.

Kino Polska Decyzja WZ w sprawie dywidendy
Akcjonariusze Kino Polska przegłosowali wypłatę 0.45 PLN dywidendy na akcję z zysku za 2013 rok i lata poprzednie (DY=2.6%). Zeszłoroczny

zysk sp�łki wyni�sł 6.2 mln PLN. Na dywidendę trafi łącznie 3.5 mln PLN. Dniem dywidendy jest 14 lipca, a dniem jej wypłaty 14 sierpnia

2014 r. Jednocześnie akcjonariusze zdecydowali o wyłączeniu prawa do dywidendy za rok 2013 i lata ubiegłe w stosunku do 6 mln akcji serii

C, nabytych przez Oblio International w zamian za 100 proc. udział�w w Filmbox International Ltd.
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SMT Zmiany w składzie Rady Nadzorczej
Ze stanowiska Członka Rady Nadzorczej SMT S.A zrezygnował Sobiesław Pająk z powodu zmiany plan�w zawodowych, kt�re mogą

uniemożliwić rzetelne wypełnianie obowiązk�w Członka Rady Nadzorczej. Jednocześnie w dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne

Zgromadzenie powołało Pana Tomasza Szymańskiego na stanowisko Członka Rady Nadzorczej.

AB Umowa z Apple na dystrybucję smartfon�w
AB podpisało z Apple umowę dotyczącą dystrybucji smartfon�w iPhone. Wcześniej AB miało z Apple umowę na dystrybucję innych

produkt�w tej firmy, poza smartfonami.

Qumak Kontrakt za 15.4 mln PLN
Sp�łka zawarła umowę z Instytutem Meteorologii i Gospodarki Wodnej - Państwowym Instytutem Badawczym w ramach konsorcjum z

Zakładem Techniczno-Budowlanym POLBAU Sp. z o.o. Przedmiotem umowy, jest zaprojektowanie i budowa "pod klucz" stacji radaru

meteorologicznego na G�rze św. Anny, co obejmuje m.in. wykonanie projektu oraz budowę wieży radarowej oraz towarzyszących mu

budynk�w, a także dostarczenie, instalację oraz uruchomienie radaru meteorologicznego oraz jego zintegrowanie z istniejącą siecią radar�w.

Wartość kontraktu to 15.4 mln PLN.

Duda Wygaśnięcie listu intencyjnego z potencjalnym inwestorem
Zarząd poinformował o wygaśnięciu listu intencyjnego z potencjalnym inwestorem. Zarząd podpisał w dniu 16 października 2013 roku list

intencyjny z IPOPEMA 58 Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktyw�w Niepublicznych z siedzibą w Warszawie oraz Zbigniewem Dworakowskim

w sprawie określenia kluczowych warunk�w transakcji przeprowadzenia połączenia kapitałowego. Strony jednak nie osiągnęły konsensusu

umożliwiającego realizację transakcji.
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S&P500 DOW JONES
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

30 czerwca '14 1 lipca '14 2 lipca '14 3 lipca '14 4 lipca '14

Dane makro

Produkcja przemysłowa (JPY), 
Inflacja HICP - szac. (GER), 
Indeks Chicago PMI (US)

Indeks PMI dla przemysłu 
(CN),(JPY),(PL),(UK), (US), 
Indeks ISM dla przemysłu 
(US), Stopa bezrobocia 
(EMU)

Produkt Krajowy Brutto 
(EMU), Raport ADP (US), 
Zam�wienia na dobra 
trwałego użytku (US)

Indeks PMI dla usług (CN), 
(GER), (UK), Wnioski o 
zasiłek dla bezrobotnych
(US), Raport ISM dla usług 
(US)

Zam�wienia w przemyśle 
(GER)

Wyniki sp�łek

Dywidenda INTERCARS, SELENAFM, 
ATREM

ESSYSTEM, SEKO, FERRO, 
INTROL, NOVITA INSTALKRK, SIMPLE OPONEO, PRAGMAINK MEDICALG

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek
7 lipca '14 8 lipca '14 9 lipca '14 10 lipca '14 11 lipca '14

Dane makro Indeks Sentix (EU), Produkcja 
przemysłowa (GER),

Produkcja przemysłowa (UK), 
Kredyt konsumencki (US)

Wnioski o kredyt hipoteczny 
(US), Protok�ł z posiedzenia 
FOMC (US)

Eksport (CN), Indeks zaufania 
konsument�w (JP), Decyzja 
ws. st�p procentowych (UK), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (GER), Budżet 
federalny (US)

Wyniki sp�łek NETIA

Dywidenda HANDLOWY, POLNA KGHM, AMICA, APATOR, 
VOTUM, MERCATOR

LENTEX, FORTE, IPOPEMA, 
FAMUR, GRUPAAZOTY

ORANGEPL, APLISENS, 
MENNICA, BERLING ASSECOSEE, RELPOL
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Aktualne wskaźniki
Potencjał M. cap P/E EV/EBITDA lub ROE DY %

P/BV-banki, deweloperzy
Rekomendacja Cena Wycena +/- (PLNm) 1 M 1 Y 2013 2014p 2015p 2013 2014p 2015p *3 2014*2

Banki
Alior neutralnie 83.00 87.5 5% 5 805.1 -1% -8% 25.5 17.3 13.6 2.7 2.6 2.3 9.1% -
Bank Handlowy akumuluj 119.8 115.2 -4% 15 646.5 0% 30% 16.1 17.8 17.3 2.1 2.1 2.2 13.4% 6.0%
ING BŚK neutralnie 132.6 132.6 0% 17 251.3 1% 40% 17.9 11.4 9.9 2.0 2.0 2.0 11.6% 3.3%
mBank akumuluj 505.0 559.4 11% 21 298.7 2% 33% 17.7 15.6 14.4 2.1 2.1 2.0 12.0% 3.4%
Getin Noble neutralnie 3.14 2.8 -11% 8 321.4 -2% 72% 20.8 20.3 15.9 1.7 1.7 1.7 8.5% -
Pekao akumuluj 173.9 203.7 17% 45 630.4 -6% 19% 16.4 14.6 13.7 1.9 1.9 1.9 12.0% 5.7%
BZ WBK akumuluj 369.0 398.0 8% 34 518.1 1% 32% 17.4 15.4 14.0 2.5 2.4 2.3 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 37.70 45.1 20% 47 125.0 -7% 9% 14.6 13.9 13.4 1.9 1.9 1.8 13.1% 2.0%

Ubezpieczenia
PZU akumuluj 443.8 465.0 5% 38 318.8 -1% 9% 11.6 13.1 13.0 2.9 2.9 2.7 23.8% 12.2%

Deweloperzy
Echo neutralnie 6.68 6.5 -3% 2 756.8 8% -2% 8.3 13.8 13.4 1.00 0.98 0.93 20.0% -
GTC akumuluj 7.87 8.8 12% 2 764.8 -2% -3% - 13.9 5.9 1.03 0.93 0.80 -20.9% -
Dom Development akumuluj 46.80 56.5 21% 1 159.2 -1% 19% 21.3 19.9 15.0 1.35 1.35 1.33 6.3% 4.7%
Robyg akumuluj 2.23 2.6 17% 584.5 -3% 26% 22.4 19.2 12.7 1.40 1.38 1.34 6.3% 3.6%

Przemysł chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 72.49 65.6 -10% 7 190.7 -9% -1% 10.6 14.3 bd 9.7 5.2 bd 7.8% 0.3%
Ciech akumuluj 34.50 35.2 2% 1 818.1 11% 39% 36.8 22.4 bd 6.8 7.2 bd 5.4% 3.3%
Synthos akumuluj 4.42 5.2 17% 5 848.8 0% -3% 14.0 12.4 11.3 10.7 9.0 8.3 16.4% 7.0%

Branża spożywcza
Duda akumuluj 0.77 0.97 26% 214.1 -3% 13% 9.3 9.7 8.4 6.4 6.5 6.2 6.7% -
Tarczynski kupuj 10.60 19.0 79% 120.3 -10% - 12.9 8.3 7.0 6.8 4.9 4.3 - -
Mieszko akumuluj 3.50 5.0 43% 143.0 -3% -13% 9.4 6.4 5.5 5.5 4.8 4.3 8.4% -
Wawel neutralnie 1 005 1 165 16% 1 507.2 -15% 29% 18.7 16.2 14.0 12.8 11.1 9.5 23.8% 2.0%
Colian neutralnie 3.33 3.6 8% 477.4 -3% 33% 17.4 12.7 11.2 7.9 6.2 5.6 4.3% -
Otmuch�w kupuj 8.85 12.7 44% 112.8 -2% -7% 28.3 12.7 10.3 8.0 6.3 5.4 4.8% -
Ambra kupuj 8.00 12.8 60% 201.7 -5% 2% 12.2 8.1 7.9 6.2 6.6 6.4 8.3% 5.4%

Handel
CCC akumuluj 113.5 144.3 27% 4 358.4 -6% 31% 34.8 19.6 14.2 21.0 14.0 10.3 31.9% 1.4%
LPP neutralnie 8 400 8 077 -4% 15 381.4 1% 25% 35.7 29.0 21.2 20.5 16.5 13.0 33.5% 1.1%
Eurocash neutralnie 40.21 43.2 7% 5 571.1 -8% -31% 25.2 17.1 13.8 14.7 10.6 9.2 26.9% 2.0%
Emperia akumuluj 60.00 79.5 33% 906.9 -4% 0% 65.7 18.9 17.4 13.5 7.0 6.5 2.3% 1.5%
Alma akumuluj 23.90 39.8 67% 132.9 -4% -27% 23.2 8.4 7.1 6.2 4.6 4.4 2.2% -

IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 30.36 39.7 31% 491.5 3% 49% 11.8 8.2 7.4 8.5 7.0 6.2 12.6% -
ABC Data akumuluj 4.18 5.0 19% 523.6 5% 30% 8.8 8.4 7.9 8.4 8.7 8.1 20.4% 8.6%
Action akumuluj 44.00 52.2 19% 730.8 -9% 24% 11.9 10.4 9.2 8.0 8.6 7.3 23.0% 2.3%
SMT kupuj 18.44 29.0 57% 208.5 -6% 31% 13.6 10.1 7.8 12.6 7.4 5.7 45.7% -

Przemysł elektromaszynowy
Amica kupuj 101.1 133.0 32% 785.7 -2% 28% 8.8 11.1 10.5 7.3 5.9 5.5 19.9% 3.5%
Relpol kupuj 7.19 10.4 45% 69.1 -2% -12% 14.0 8.5 7.2 6.8 3.6 4.1 7.2% 3.5%
Aplisens redukuj 13.30 14.6 10% 179.1 -4% -15% 12.4 12.2 10.1 7.5 7.0 6.5 12.8% 2.0%
Apator neutralnie 36.95 44.0 19% 1 223.3 1% 21% 18.0 15.4 bd 11.5 9.2 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 374.0 493.0 32% 523.6 1% -2% 12.6 11.9 bd 7.9 7.1 bd 19.0% 3.3%

Pozostałe sp�łki
ZM Ropczyce kupuj 19.32 34.3 78% 89.0 -24% 9% 7.0 6.0 5.7 6.4 5.1 4.6 7.0% -
Zetkama akumuluj 74.00 86.5 17% 362.9 0% 40% 14.3 11.4 10.6 8.5 8.6 7.2 19.3% -
Lentex kupuj 7.89 10.1 28% 472.9 -1% 57% 11.7 15.1 bd 7.9 5.5 bd 14.3% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 280.0 365.0 30% 696.1 -1% 6% 26.5 21.2 16.1 19 14.9 11.4 23.4% 2.9%
Impel akumuluj 30.00 34.3 14% 386.0 -3% -6% 23.7 14.6 13.1 7.0 6.6 6.4 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 36.09 49.3 37% 345.8 -12% 14% 12.9 11.8 10.8 8.9 8.5 7.8 30.0% 6.4%

Zmiana ceny

Źr�dło: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, * 2 -na podstawie ogłoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziału zysku za rok 2013 do ceny obecnej, * 3 -iloraz zysku 
netto za cztery ostatnie kwartały i sredniego poziomu kapitał�w własnych z pięciu ostatnich kwartał�w



Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klient�w Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papier�w wartościowych,
może być ona także dystrybuowana za pomocą środk�w masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania publikacji były informacje na temat sp�łek, jakie były
publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instrument�w ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od kt�rych otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję
animatora rynku dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej
dla akcji sp�łek: MFO S.A., od kt�rej otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Sp�łki będące przedmiotem raportu moga być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., gł�wnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski S.A., a sp�łkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o kt�rych mowa w Rozporządzeniu Rady Ministr�w z dnia
19 października 2005 roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrument�w finansowych lub ich emitent�w, kt�re byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną.
Millennium TFI S.A., sp�łka zależna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A.  oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.




