illennium

Biuro maklerskie

Raport dzienny

5 czerwca 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2100
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2018 1 3,69% 5,5% 10,9% 1098/261 2000
WIG30 2476 1 3,60% 5,2% 11,1% 1155/274
mWIG40 4722 1 2,40% 3,5% 101% 144/34 1800
sWIG80 21363 1 1,43% 1,8% 17,8% 56/13 1800
WIG 65654 11 317% 4,7% 15,5% 1315/312
WIGBANKI 7488 11 530% 9,3% 22,8% 291/69 1700
Gléwne indeksy Swiatowe T D R e 1600
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 33763 1 212%  0,26% 1,11% 2,62% 1500
S&P500 4282 11 145%  3,53%  585% 4,23% 10 - I 1400
NASDAQ 13241 1 1,07% 8,22% 13,28% 10,22%
DAX 16051 1 1,25%  057%  3,04% 11,00% 0 1300
el (] [se] ['e] (2] [se] [l (5] [<e] [l [s¢] ['e] (2] (5] [<e] (2] [se] ['e] (2] [se]
RTSI$ 1052 U -098%  1,73%  11,22%  -12,34% I I I T I I N
XU100 5115 1 313%  16,23% -1,87%  96,64% ~FeBEReBFsPIERERERPERE2R RS
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 8 237,0 U -0,08% -3,3% -8,1% #ARG! Polska 6,80% 6,06% 5,95% 5,83% 5,96%
Ropa (USD/bbl) 772 1 1,35% 2,8% -8,5% -21,5% Wegry 13,37% 12,71% 11,67% 8,55% 7.71%
Srebro (USD/OZ) 23,5 U -0,65% -8,6% 11,4% 6,2% Niemcy 2,98% 3,23% 2,80% 2,34% 2,31%
Ztoto (USD/0Z) 1943,0 U -0,26% -3,7% 4,7% 5,0% USA 5,35% 5,11% 4,50% 3,84% 3,69%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 42038 11 028%  12%  -42% -2,0% 10 1D
EURIPLN 44950 11 014%  -1.7% 4.1% 2.1% MBANK 384,50 I 7,76% ORANGEPL 727 I 0,22%
EUR/USD 1,0692 U 20.15% 3.0% 0,1% 0.1% ALIOR 44,49 6,97% ASSECOPL 83,80 0,24%
USD/HUF 346,06 f 0,16% 2,5% -1,9% -4,6%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D 1M %obrotow  obroty (PLN/USD)
CD Projekt Ogtoszenie trasy promujgcej DLC ,Phantom Liberty” PKOBP 34,47 1 5,09% 10,7% 10,3% 113/26
VRG Szacunkowe przychody za maj 2023 r. DINOPL 459,00 11 3,85% 12,9% 9,4% 103/24
GPW Obroty na GPW w maju PKNORLEN 64,02 ) 2,63% 1,5% 8,6% 94/22
Lubawa Rezygnacja Prezesa Zarzadu ALLEGRO 3632 1 377% 10,0% 6,7% 73117
LSI Software Propozycja wyptaty dywidendy 0,30 PLN na akcje
Pekao Wniosek PFR wyptaty 5,42 zt dywidendy na akcje Wydarzenia w spétkach
WP Holding Zwigkszenie udziatu w Audiotece do 99,9% Spotka Wydarzenie
Wielton Rekomendacja przeznaczenia 30 min zt na skup akcji wtasnych KRAKCHEM Zwyczajne waine zgromadzenie
UNIMOT Zwyczajne walne zgromadzenie
Rafako Emisja do 564 380 akcji skierowana do wierzycieli BORYSZEW Daier wyplaty dywidendy w wysokosci 0.74 PLN na akcje
Rafako Odwotanie prezesa BUDIMEX Dzier wyplaty dywidendy w wysokosci 17,99 PLN na akcje
GK Immobile Wyptata 0,05 zt dywidendy na akcje COMP Rozpoczgcie przyjmowania ofert sprzedazy akcji po cenie 80,00 PLN
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:55  Indeks PMI dla ustug GER 57,8 56,0
10:00 Indeks PMI dla ustug EU 55,9 56,2
15:45 Indeks PMI dla ustug us 55,1 53,6
16:00 Zamoéwienia na dobra bez $rodkéw trans. Us -0,2% 0,3%
16:00 Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku us 1,1% 3,3%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

CD Projekt

Ogtoszenie trasy promujacej DLC ,,Phantom Liberty”

CD Projekt ogtosit, ze w ramach wydarzenia ,Phantom Liberty Tour” - trasy promujgcej dodatek do gry
,Cyberpunk 2077” - pokaze go na o$miu migdzynarodowych wydarzeniach gamingowych. Pokazy gry
majg odby¢ sie w Warszawie, Kolonii, Tokio, Seulu, Paryzu, Sao Paulo i Londynie.

VRG

Szacunkowe przychody za maj 2023 r.

Skonsolidowane przychody VRG w maju 2023 roku wyniosty 123,7 min zt, co oznacza wzrost o 2,2 proc.
rdr - poinformowata spétka we wstepnych szacunkach. Narastajgco od poczatku roku przychody VRG
wyniosty 499,3 min zt i byly wyzsze rdr o 5,4 proc. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w segmencie
odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wdlczanka, Deni Cler) wyniosty w maju 59,5 min z, o 10,9 proc.
mniej rdr. W okresie styczen-maj w tym segmencie przychody wyniosty okoto 242,3 min zt i byty nizsze o
0,5 proc. rdr. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty
w maju 64,2 min zt i byty wyzsze rdr o 18,2 proc. W ujeciu narastajgcym wartos¢ przychodow w tym
segmencie wyniosta okoto 257 min zt, czyli wzrosta o 11,7 proc. rdr. Sprzedaz online uksztattowata sie w
maju na poziomie 10,7 min z, co oznacza spadek rdr o 23,5 proc. Narastajgco od poczatku roku
sprzedaz online wyniosta 56,6 min zt i byta nizsza o 23,2 proc. rdr. Skonsolidowana marza ze sprzedazy
osiggneta w maju 56,5 proc. i byla nizsza o 1 pp. rdr. Narastajgco, marza wyniosta 53,7 proc. i byla
nizsza o 0,1 pp. rdr. Jak podano, fgczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec maja 2023
roku wyniosta 52,1 tys. m kw., czyli spadta o 0,7 proc. rdr.

GPW

Obroty na GPW w maju

W maju 2023 r. tgczna warto$¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW wyniosta 22,5 mid zt, czyli o 8,2
proc. mniej niz w analogicznym okresie rok wczesniej. Warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen
spadta o 8,6 proc. rdr do poziomu 22,2 mid zt. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami w ramach
arkusza zlecen wyniosta 1.055,9 min zt, o 8,6 proc. mniej niz rok wczesniej. Na rynku NewConnect w
maju odnotowano wzrost fgcznej wartosci obrotu akcjami o 4,5 proc. rdr do poziomu 184,9 min zi.
Wartos$¢ obrotéw akcjami w ramach arkusza zlecen na rynku NewConnect wzrosta o 9,6 proc. rdr i
wyniosta 183,6 min zt. Laczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w maju wynidst 1.018 tys. szt.,
czyli o 3 proc. mniej niz rok wczesniej. Wolumen obrotu kontraktami na indeksy spadt o 1,4 proc. rdr do
poziomu 634,7 tys. szt., wolumen obrotu kontraktami na waluty wzrést o 9,1 proc. rdr do 263,5 tys. szt., a
wolumen obrotu kontraktami na akcje spadt o 33,2 proc. rdr do 88,5 tys. szt. W maju 2023 r. na GPW
odbyto sie 21 ses;ji gietdowych, tyle samo co rok wczesniej.

Lubawa

Rezygnacja Prezesa Zarzadu
Pan Marcin Kubica ztozyt do rady nadzorczej wniosek o rezygnacje z petnienia funkcji prezesa Lubawy i
cztonkostwa w zarzadzie. Jako powdd rezygnacji podat wazne powody osobiste.

LSI Software

Propozycja wyptaty dywidendy 0,30 PLN na akcje

Rada nadzorcza LSI Software rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie czesci zysku netto
za 2022 rok w wysokosci 0,98 min zt na poczet wyptaty dywidendy, co daje 0,3 zt na akcje. Pozostatg
kwote w wysokosci 2,5 min zt planuje sie przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Zarzad LS| Software
informowat wczes$niej, ze majac na uwadze obecne potrzeby kapitatowe oraz realizowane projekty, a
takze niepewnos¢ gospodarczg wywotang konfliktem zbrojnym w Ukrainie oraz obserwowane zjawiska
spowolnienia gospodarczego i rosnacej inflacji, rekomenduje, aby zysk netto za rok obrotowy 2022 w
wysokosci 3,5 min zt przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

Pekao

Whniosek PFR wyptaty 5,42 zf dywidendy na akcje
Polski Fundusz Rozwoju zgtosit wniosek na walne zgromadzenie Banku Pekao, by z zysku netto za 2022

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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rok bank wyptacit 5,42 zt dywidendy na akcje, co daje tgczng kwote dywidendy na poziomie 1,423 mid z.
Wczeséniej zarzad rekomendowat wyptate 3,65 zt na akcje. PFR, ktory ma 12,80% akcji Banku Pekao,
proponuje tez, zeby dniem dywidendy byt 4 lipca, a jej wyptata nastgpita 18 lipca. W 2022 roku walne
zgromadzenie Banku Pekao zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z zysku netto za 2021 rok
tacznie 1,128 mid zi, czyli 4,3 zt na akcje.

WP Holding

Zwiekszenie udziatu w Audiotece do 99,9%

Wirtualna Polska Media oraz Stacja Stuzew, spotki z grupy WP Holding, zawarty warunkowg transakcije
kupna akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych spotki Audioteka. Wartos¢ transakcji siega 74,64 min zi.
Przed zawarciem transakcji Stacja Stuzew miata akcje stanowigce fgcznie ok. 59,5% kapitatu
zaktadowego Audioteki oraz warranty subskrypcyjne uprawniajgce do konwersji na akcje Audioteka,
ktore tacznie z posiadanymi akcjami stanowig ok. 61% w kapitale zaktadowym Audioteki. Wejscie w zycie
umow jest uzaleznione od warunkéw zawieszajgcych, w szczegolnosci w postaci wydania decyzji o
zgodzie na koncentracje przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W wyniku
transakcji WP Holding poprzez podmioty zalezne bedzie posiada¢, razem z akcjami nabytymi wczesniej,
akcje stanowigce fgcznie ok. 99,9% kapitatu zaktadowego Auditeki. Po finalizacji transakcji WP Holding
planuje osiggna¢ 100% udziatdw w Audiotece. taczna wartos¢ transakcji opiewa na 74,64 min zt i
zostanie sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z transzy kredytu Capex w ramach umowy kredytow z
25 lutego 2020 roku.

Wielton

Rekomendacja przeznaczenia 30 min zt na skup akcji wtasnych

Walne zgromadzenie Wieltonu chce przeznaczy¢ z zysku netto za 2022 rok 30 min zt na zwiekszenie
kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabywania przez Spotke akcji wlasnych. Pozostata czes¢
zesziorocznego zysku netto w wysokosci 42,7 min zt ma byé przeznaczona na kapitat zapasowy.
Decyzje w sprawie podziatu zysku netto za 2022 rok podejmie walne zgromadzenie Wieltonu zwotane na
29 czerwca.

Rafako

Emisja do 564 380 akcji skierowana do wierzycieli

Rafako planuje emisje do 564 380 akcji w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej do wierzycieli Spotki
posiadajgcych wierzytelnosci objete uktadem zawartym w trybie uproszczonego postepowania o
zatwierdzenie uktadu. Cena emisyjna akcji bedzie wynosi¢ 2 zt za kazdg akcje.

Rafako

Odwotanie prezesa

Rada nadzorcza Rafako zdecydowata o odwotaniu Radostawa Domagalskiego-tabedzkiego z funkgiji
prezesa. Przyczyng odwotania jest utrata zaufania. Rada nadzorcza powierzyta wiceprezesowi Maciejowi
Stanczukowi petnienie obowigzkéw prezesa Rafako.

GK Immobile

Wyptata 0,05 zt dywidendy na akcje

Akcjonariusze Grupy Kapitatowej Immobile zdecydowali o wyptacie dywidendy z niepodzielonych zyskow
z lat ubiegtych w kwocie ok. 3,77 min zi, czyli 0,05 zt dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 1
wrzesnia, a jej wyptata nastgpi 15 wrzesnia. W 2022 roku akcjonariusze zdecydowali o wyptacie
dywidendy z niepodzielonych zyskéw z lat ubieglych w kwocie ok. 3 min zt, czyli 0,04 zt dywidendy na
akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek

6 czerwca '23

Poniedziatek

5 czerwca '23

Sroda Czwartek

7 czerwca '23

Pigtek

8 czerwca '23 9 czerwca '23

Indeks PMI dla ustug

(GER)(EU)(US), Indeks ISM

dla ustug (US), Zaméwienia na Decyzja ws. stop
dobra bez $rodkéw trans. procentowych (PL)
(US), Zamowienia na dobra

trwatego uzytku (US)

Dane makro

Wyniki spétek SYNEKTIK

Produkcja przemystowa
(GER), Bilans handlu
zagranicznego (US)

PKB (JP)(EU), Wnioski o Inflacja CPI (CN), Inflacja PPI
zasitek dla bezrobotnych (US) (CN)

Dzien dywidendy POLWAX PEPEES, SELENAFM ASSECOBS
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
12 czerwca '23 13 czerwca '23 14 czerwca '23 15 czerwca '23 16 czerwca '23
Produkcja przemystowa
indete netyuna 7w (GE), e PPIUS) Deoyain gl T C e emosclenerai
Dane makro Y > FOMC ws. stép procentowych v - Stop 9

(PL)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Saldo rachunku biezacego

procentowych (EU), Sprzedaz (PL), Indeks Uniwersytetu

(us) detaliczna (US), Wnioski o Michigan (US)
zasitek dla bezrobotnych (US)
LPP, CCC KERNEL

OTLOG, WASKO,

IFIRMA, SONEL, SOPHARMA SOPHARMA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



