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Raport dzienny 2 czerwea 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 2100
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1946 1 2,73% 1,4% 6,1% 780/186 2000
WIG30 2390 1 2,67% 1,3% 6,5% 827/197
mWIG40 4611 1 1,34% 0,7% 6,7% 101/24 1900
sWIG80 21062 1 0,34% -0,3% 16,1% 52/12 1800
WIG 63636 1 2,17% 1,3% 11,2% 946/225
WIGBANKI 7111 11 2,29% 2,9% 14,5% 195/46 1700
Gléwne indeksy Swiatowe U T D T 1600
1D 1M 3M 1Y 1500
Dow Jones 33062 1 047% -1,85% 0,18% -0,56%
S&P500 4221 11 099%  246%  6,02% 1,06% 10 L i . 1400
NASDAQ 13101 1 1,28% 8,45% 14,29% 6,37%
DAX 15854 1 1,21% 0,81% 3,43% 9,45% 0 1300
9 o o o I rrggrgregegegegrraagrageegse
RTSI$ 1062 11 061%  4,14%  1265%  -11,22% S oooossITITIoononeg
XU100 4960 1 1,49%  10,07% -573%  90,65% ©eITR/R/IITI2IRT2IERRS
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 82435 f 1,91% -4,1% -9,4% -13,2% Polska 6,80% 6,02% 5,95% 5,95% 6,04%
Ropa (USD/bbl) 749 1 085% -0,2% -9,8% -22,9% Wegry 13,39% 12,80% 11,77% 8,69% 7,89%
Srebro (USD/0Z) 24,0 ] 0,41% -5,4% 15,2% 7,5% Niemcy 2,92% 3,17% 2,72% 2,28% 2,28%
Ztoto (USD/OZ) 1980,2 f 0,08% -1,7% 8,0% 6,0% USA 5,34% 5,18% 4,34% 3,70% 3,60%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41919 | -025%  06%  -56% 15% 1D 1D
EURIPLN 45148 U -015%  -15% 39% 13% DINOPL 442,00 11 6,22% ALLEGRO 3500 U -1,46%
EUR/USD 10770 1 0.09% 2.1% 1.8% 0.2% LPP 12470,00 f 3,92% KETY 568,00 U -0,09%
USD/HUF 344,36 U -0,17% 1,0% -3,2% -6,2%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Huuuge Games Przychody z gier w maju PKOBP 3280 T 2,24% 3,7% 13,9% 108/25
Ten Square Games Przychody z gier w maju PKNORLEN 62,38 i 3,64% -1,0% 9,9% 77/18
PCF Group Lgczna warto$é emisji wyniesie ok. 134,4 min zt DINOPL 442,00 1 6,22% 3,2% 8,0% 62/14
Putawy Wznowienie produkcji na instalacji Melamina Il ALLEGRO 35,00 U -1,46% 7,1% 7,3% 56/13
Grupa Azoty Wniosek o odstgpieniu od wybranych warunkéw umow
Develia Umowa nabycia 100% udziatéw polskich spétek zaleznych od Nexity Wydarzenia w spétkach
NTT System Mozliwy skup do 3,61% akgji wtasnych Spotka Wydarzenie
OEX Rekomendacja wyptaty 1,5 zt dywidendy na akcje DROZAPOL Zwyczajne walne zgromadzenie
GETBACK Zwyczajne walne zgromadzenie
KGL Zmiany w zarzadzie ) .
IMMOBILE Zwyczajne walne zgromadzenie
Mostostal Zabrze Korzystny wyrok Sgdu Arbitrazowego
Grodno Szacunkowe przychody za maj 2023 r.
TIM Szacunkowe przychody za maj 2023 r.
Comp Zaproszenie do sprzedaz akcji wtasnych Prognozy makro
Answear.com Zawarcie umowy nabycia ZCP Fashion Trends Group Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Action Zaproszenie do sprzedazy akgcji 14:30 Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym US 190 tys. 253 tys.
GPW Spér zbiorowy ze Zwigzkiem Zawodowym 14:30 Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym US 165tys. 230 tys.
14:30 Stopa bezrobocia US 3,5% 3,4%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Huuuge Games Przychody z gier w maju

Portal Sensor Tower szacuje, ze przychody z gier Huuuge Games w maju wyniosty ok. 14 min USD, czyli
podobnie jak w kwietniu. Najpopularniejsza gra spofki, ,Huuuge Casino”, wypracowata w maju ok. 10 min
USD przychodéw, o 1 min USD wiecej mdm. Gre pobrano 220 tys. razy. Drugi najwiekszy tytut,
L,Billionaire Casino”, uzyskat ok. 4 min USD ptatnosci od graczy, tyle samo co miesigc wczesniej. Liczba
pobran wyniosta ok. 88 tys. ,Billionaire Casino” jest obecnie wydawane przez spotke zalezng - Billionaire
Games Ltd. Gra ,Traffic Puzzle” miata ok. 0,5 min USD przychodéw (ok. 0,5 min USD miesigc
wczesniej).

Ten Square Games Przychody z gier w maju

Portal Sensor Tower szacuje, ze przychody z gier Ten Square Games w maju wyniosty ok. 5 min USD,
czyli byly na poziomie porownywalnym do kwietnia. Wedtug szacunkoéw przychody gry ,Fishing Clash”
wyniosty ok. 3 min USD, tyle co w kwietniu. Szacunkowe przychody gry ,Fishing Clash” w sklepie Google
wyniosty ok. 2 min USD, a w sklepie Apple ok. 1 min USD. W sklepie Google Play pobrano gre ok. 1 min
razy, a w App Store ok. 200 tys. razy. Liczba pobran byta o 100 tys. wyzsza w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem. Wedtug szacunkéw Sensor Tower, gra ,Hunting Clash” osiggneta w maju ok. 1,5 min USD
przychoddw w obu sklepach facznie, o ok. 200 tys. wigcej niz w kwietniu. ,Hunting Clash” pobrano 500
tys. razy, o 100 tys. mniej niz w kwietniu.

PCF Group Laczna warto$¢ emisji wyniesie ok. 134,4 min zt

PCF Group, po przeprowadzeniu procesu budowy ksiegi popytu, zdecydowat o zaoferowaniu okoto 3,34
min akgcji serii F po cenie 40,20 zt za akcje, czyli fagczna warto$¢ emisji wyniesie ok. 134,4 min z. Oferta
zostanie skierowana niemal wytgcznie do firmy Krafton. PCF Group zlozy inwestorom oferty objecia
tacznie 3.343.037 akcji serii F, w tym oferta skierowana do Krafton, potudniowokorearnskiego wydawcy i
producenta gier, z ktérym spotka wczesniej zawarta umowe inwestycyjng, obejmie 3.342.937 akcji. Cena
emisyjna bedzie jednakowa dla Krafton jak i pozostatych inwestorow. PCF Group rozpoczagt proces
budowania ksiegi popytu 29 maja. Z emisji do ok. 5,85 min akgji serii F spétka planowata pozyska¢ od
205 do 295 min zt. Zgodnie z umowg inwestycyjng zawartg w marcu tego roku, Krafton zobowigzat sie
objg¢ akcje serii F stanowigce 10 proc. kapitatu zaktadowego po przeprowadzeniu oferty.

Putawy Wznowienie produkcji na instalacji Melamina Il
Zaktady Azotowe Putawy, wchodzgce w sktad Grupy Azoty, zdecydowaly o rozpoczeciu procesu
uruchomienia kolejnej instalacji melaminy - Melamina Il. Zdolno$ci produkcyjne Melaminy Il wynoszg 90
ton/dobe i stanowig ok. 1/3 znamionowych mozliwosci wszystkich instalacji melaminy w spétce w
Putawach. Wielko$¢ produkcji na instalacji dostosowywana bedzie do biezacej sytuacji podazowo-
popytowej. Nieczynna pozostaje jeszcze instalacja Melamina I.

Grupa Azoty Whiosek o odstapieniu od wybranych warunkéw uméw
Grupa Azoty rozpoczeta rozmowy z instytucjami finansowymi o odstgpieniu od stosowania wybranych
warunkéw umoéw o finansowanie. Rozmowy sg efektem ryzyka przekroczenia wskaznika diug netto/
EBITDA na koniec | pétrocza 2023 powyzej dopuszczonych pozioméw maksymalnych. Z podobnym
wnioskiem do Banku Gospodarstwa Krajowego zwrdcit sie zarzad spotki z grupy kapitatowej Grupy
Azoty, czyli zarzad Zaktadéw Chemicznych Police.

Develia Umowa nabycia 100% udziatow polskich spétek zaleznych od Nexity
Develia podpisata przedwstepng umowe nabycia 100% udziatéw polskich spétek zaleznych od Nexity,
francuskiej firmy deweloperskiej. Cena sprzedazy ustalona w umowie przedwstepnej to 100 min euro (ok.
453 min zt). Wg Spd&tki przejecie Nexity pozwoli zwiekszy¢ potencjat rozwojowy firmy na rynku

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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mieszkaniowym. Transakcja przyblizy Spétke do realizacji jednego z strategicznych celéw, jakim jest
zwigkszenie skali dziatania w segmencie mieszkaniowym do poziomu sprzedazy ponad 3000 mieszkan.
Dzieki przejeciu Develia zwigkszy liczbe mieszkan w budowie o ok. 1400 oraz bank ziemi o ok. 2200
lokali w Warszawie, Krakowie i Poznaniu.

NTT System

Mozliwy skup do 3,61% akcji wtasnych

Akcjonariusze spotki NTT System zdecydujg 28 czerwca o upowaznieniu zarzagdu do nabycia do 0,5 min
akcji wkasnych (3,61% kapitatu). Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt za jedng akcje i
nie wyzsza niz 10 zt. Upowaznienie zarzadu ma obowigzywac¢ do 31 grudnia 2027 rok.

OEX

Rekomendacja wyptaty 1,5 zt dywidendy na akcje

Zarzad OEX rekomenduje wyptate akcjonariuszom z zysku 2022 roku dywidende w tacznej wysokosci
10,3 min zl, co daje 1,5 zt dywidendy na jedng akcje. Na kapitat zapasowy ma trafi¢c 82,7 min zt z
ubiegtorocznego zysku. W 2022 roku Spétka wyptacita 5,85 zt dywidendy na akcje.

KGL

Zmiany w zarzadzie

Spétka poinformowata, ze Pan Lech Skibinski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki, w
ktorym pehit funkcje Wiceprezesa. Rezygnacja ztozona zostala w zwigzku z zamiarem powotania p.
Lecha Skibinskiego do Rady Nadzorczej Spotki. Kandydatura p. Lecha Skibinskiego na cztonka Rady
Nadzorczej uzyskata pozytywng aprobate gtéwnych akcjonariuszy Spotki.

Mostostal Zabrze

Korzystny wyrok Sadu Arbitrazowego

Mostostal Zabrze otrzymat wyrok Sadu Arbitrazowego przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu,
zgodnie z ktérym firma Wood Environment & Infrastructure Solutions jest zobowigzana do zapfaty na
rzecz spotki facznie 43,3 min zt. Spodtka szacuje potencjalny pozytywny wptyw wyroku na wynik
finansowy brutto w 2023 r. na 9,4 - 12,3 min zt w zaleznosci od wyniku analizy podatkowe;j i rozliczenia z
podwykonawcami. Wyrok bedzie miat takze pozytywny wptyw na przeptywy pieniezne spétki w wysokosci
okoto 43,3 min zi. Spér dotyczyt odstgpienia od umowy zawartej - w ramach budowy bazy systemu
AEGIS Ashore w Redzikowie - pomiedzy Mostostalem Zabrze jako wykonawcg a Wood jako
zamawiajgcym. Kwota obejmuje 15,0 min zt jako pozostate wynagrodzenie na podstawie umowy plus
odsetki ustawowe za opdznienie w zaptacie skalkulowane od 6 wrzesnia 2018 r. do 1 czerwca 2023 r.;
0,4 min zt jako wynagrodzenie za roboty dodatkowe plus odsetki ustawowe za opdznienie, 10,1 min zt
(kwota gtowna) i kwote 1,9 min zt (odsetki za opdznienie) jako zwrot kwot zaptaconych przez Mostostal
do banku z tytutu pociggnietej przez Wood z gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy plus
odsetki ustawowe, koszty optaty arbitrazowej i koszty prawne arbitrazu w tacznej kwocie 8,3 min zti.
Mostostal Zabrze jest z kolei zobowigzany do zaptaty na rzecz Wood tgcznie kwoty 0,2 min zi, ktéra
obejmuje odsetki za opdznienie w zaptacie. Jak podano, od kwot naleznosci gtéwnych biegng kolejne
odsetki dnia 2 czerwca 2023 r. Pozostate roszczenia stron sporu zostaty oddalone. Wyrok jest wyrokiem
ostatecznym i strony sporu sg zobowigzane do jego niezwtocznego wykonania.

Grodno

Szacunkowe przychody za maj 2023 r.

Skonsolidowane przychody spotki Grodno w maju 2023 r. wyniosty 98,8 min zt wobec 88,1 min zt w maju
2022 r., co oznacza wzrost 0 12,1% rdr. Narastajgco od poczatku roku obrotowego (tj. za okres dwdch
miesiecy od kwietnia do maja 2023 r.) skonsolidowane przychody wyniosty 185,8 min zt wobec 169,4 min
zt w analogicznym okresie przed rokiem, co oznacza wzrost 0 9,7% rdr.

TIM

Szacunkowe przychody za maj 2023 r.

Skonsolidowane przychody spoétki TIM w maju 2023 r. wyniosty 116,6 min zt wobec 114,1 min zt w maju
2022 r., co oznacza wzrost o 2,2% rdr. Narastajgco od poczatku roku obrotowego (tj. za okres dwoch
miesiecy od kwietnia do maja 2023 r.) skonsolidowane przychody wyniosty 583,6 min zt wobec 623,1 min

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
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zt w analogicznym okresie przed rokiem, co oznacza spadek o0 6,4% rdr.

Comp

Zaproszenie do sprzedaz akcji wtasnych

Comp ogtosit zaproszenie do sktadania ofert na sprzedaz akcji Comp po cenie 80 zt za akcje. Spotka
chce skupi¢ 235.360 akcji wlasnych, stanowigcych 4,2% gtosow na WZA. Oferty sprzedazy beda
przyjmowane od 5 do 16 czerwca. Rozliczenie transakcji ma nastgpi¢ do 21 czerwca.

Answear.com

Zawarcie umowy nabycia ZCP Fashion Trends Group

Answear zawart z Fashion Trends Group umowe objecia akcji, na podstawie ktérej FTG objeta 350.000
akcji w kapitale zaktadowym Answear.com. Na pokrycie akcji FTP wniost Zorganizowang Czesé
Przedsigbiorstwa, ktorg stanowi zespédt sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie handlu detalicznego dobrami konsumpcyjnymi za
posrednictwem sklepow internetowych, marketplace'dow i sklepéw stacjonarnych prowadzonych pod
markami SneakerStudio oraz PRM. FTG uzyskatlo tez uprawnienie ze 100 tys. warrantow
subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia do 100 tys. akcji Answear.com nowej emisji nie
pdzniej niz do dnia 27 kwietnia 2033 r. Dodatkowo w terminie do 60 dni FTG ma uzyska¢ uprawnienie z
200 tys. warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia do 200 tys. akcji nowej emisiji
(zalezne od wartosci kapitatu obrotowego oraz dtugu netto ZCP) oraz w terminie do 60 dni wspolnik FTG
uzyska uprawnienie z 250 tys. warrantow subskrypcyjnych serii C uprawniajgcych do objecia do 250 tys.
akgiji.

Action Zaproszenie do sprzedazy akcji
Zarzad Action zaprosit do sprzedazy nie wiecej niz 300 tys. akcji spétki, po 18,80 zt za jedng akcje.
Przyjmowanie ofert rozpocznie sie 2 czerwca, a zakonczy 16 czerwca 2023 r.

GPW Spor zbiorowy ze Zwigzkiem Zawodowym

Zarzad GPW poinformowat o powstaniu sporu zbiorowego ze Zwigzkiem Zawodowym Pracownikow
Gieldy. Spor zawigzat sie na skutek odmowy spetnienia zgdan ZZPG, ktéry zagdat ustalenia Swiadczenia
inflacyjnego w 2023 r. na poziomie min. 15%.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
29 maja '23 30 maja '23 31 maja '23 1 czerwca '23 2 czerwca '23
Indeks PMI dla przemystu
(JP)(CN)(PL)(GER)(EU)(US), ; .
Indeks zaufania Produkcja przemystowa (JP), Inflacja HICP (EU), Raport Eg(lfon;ezat(:;:gi?éa vlvn (Us)
Dane makro konsumentéw - Conference Inflacja CPI (PL)(GER), PKB ADP (US), Wnioski o zasitek P 2 ’

Board (US)

(PL)

Zmiana zatrudnienia w

dia bezrobotnych (US), sektorze prywatnym (US)

Indeks ISM dla przemystu

(Us)
ENTER, ZAMET,
MOSTALWAR, KGL,
PLAYWAY, AIGAMES,
TRANSPOL. LARQ, FERRUM, ENELMED,
PKPCARGO, IMMOBILE,
L POLIMEXMS, CAVATINA,
Wyniki spétek MONNARI, TRAKCJA,
CAPTORTX, CDPROJEKT,
PCFGROUP, KRVITAMIN, TiM SELVITA, MERCATOR,
: » '™ PEKABEX, CIGAMES,
ZEPAK, ARTERIA,
TAURONPE, BIOMAXIMA,
UNIBEP, UTMUCHOW
o PLATIGE, IPOPEMA,
Dzien dywidendy BORYSZEW ODLEWNIE, KOMPAP IPOPEMA ASTARTA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

5 czerwca '23

6 czerwca '23

7 czerwca '23

8 czerwca '23 9 czerwca '23

Indeks PMI dla ustug

(CN)(GER)(EU)(US), Indeks

ISM dla ustug (US),
Dane makro
$rodkow trans. (US),
Zamdwienia na dobra
trwatego uzytku (US)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy POLWAX

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamoéwienia na dobra bez

Decyzja ws. stép
procentowych (PL)

SYNEKTIK

PEPEES, SELENAFM

Produkcja przemystowa
(GER), Bilans handlu
zagranicznego (US)

PKB (JP)(EU), Wnioski o Inflacja CPI (CN), Inflacja PPI
zasitek dla bezrobotnych (US) (CN)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



