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Raport dzienny 26 maja 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 40 2100
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1041 U -0,89% 2,8% 6,2% 793/189 35 -\ 2000
WIG30 2387 U -0,78% 2,9% 6,5% 846/201 A,_mj
AN,
mWIG40 4643 U 019%  22% 7,4% 97/23 30 NV 1900
sWIG80 21275 b 1,04%  06% 17,9% 57/13 - /\/\'\ 1800
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WIGBANKI 7204 11 1,28% 3,9% 15,8% 131/31 20 ) S 1700
Gléwne indeksy swiatowe e e 0 I mm CEimm @ 1 B 1600
1D 1M 3M 1Y
10 -~ E == 1500
Dow Jones 32765 U -011% -1,61% -0,16% 0,39%
S&P500 4151 11 088%  2,35%  4,57% 2,30% - . 1400
NASDAQ 12698 1 1,71% 7,12% 11,44% 8,15%
DAX 15794 U -0,31% -0,01% 3,84% 10,98% 0 1300
U 9 o o o Iy grgeggegeargragageeggse
RTSI$ 1040 -0,33%  2,91%  13,82%  -11,43% RS EEEEEEEEEEEEE
XU100 4428 11 007%  -7,43% -12,47%  80,67% 8§ YT RIRXISPE RIS 2R
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7 962,5 f 0,77% -6,6% -8,7% -15,0% Polska 6,80% 5,95% 6,00% 6,02% 6,10%
Ropa (USD/bbl) 76,1 U -0,20% -2,1% -7,0% -20,8% Wegry 13,62% 13,52% 12,30% 8,65% 7,89%
Srebro (USD/0Z) 23,0 ] 0,82% -7,2% 11,1% 4,8% Niemcy 2,94% 3,19% 2,85% 2,47% 2,47%
Ztoto (USD/OZ) 1948,6 f 0,25% -1,9% 7,6% 5,5% USA 5,28% 5,12% 4,53% 3,91% 3,82%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41980 U -014%  11%  -56% -2,3% 1D 1D
EURPLN 45064 1 006%  -A.7% 449 219 MBANK 368,00 11 2,22% ALLEGRO 3427 U -6,89%
EUR/USD 10734 1 0.20% 2.8% 13% 0.3% SANTANDER 348,60 f 2,11% JSW 40,13 U -5,40%
USD/HUF 347,17 U -0,29% 2,5% -2,5% -5,3%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Wittchen Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. PKOBP 32,97 ﬂ 1,04% 3,7% 7,0% 55/13
Gobarto Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. ALLEGRO 34,27 U -6,89% 4,8% 6,7% 53/12
Mirbud Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. PKNORLEN 6257 U -2,77% -0,8% 6,0% 4711
Sunex Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Pzu 4037 U -0.07% 6,1% 4,8% 3718
ML System Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
Stalprofil Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Wydarzenia w spétkach
GTC Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Spotka Wydarzenie
Agora Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. OTLOG Zwyczajne waine zgromadzenie
KPPD Zwyczajne walne zgromadzenie
Selena FM Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. . o . . )
ALUMETAL Rozpoczegcie zapiséw na akcje w wezwaniu po cenie 78,69 PLN
Inpro Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
BoomBit Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
11 bit studios Wyniki za | kw. 2023r.
Creepy Jar Wyniki za | kw. 2023r. Prognozy makro
Ciech Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Ciech Przerwa ZWZ do 22 VI 14:30 Zamodwienia na dobra bez $rodkéw trans. (m/m) Us 0,0% 0,2%
Ciech Zmiany w zarzgdzie 14:30 Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku (m/m) us -1,0% 2,8%
\ 16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan (maj) us 57,8 63,5

The Farm 51 Zerwanie umowy wydawniczej na gre ,Chernobylite

Oponeo.pl Odwotanie cztonka zarzadu

Stalprofil Decyzja o wyptacie dywidendy 0,74 PLN na akcje

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Wittchen Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
I kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 96,3 64,3 50%
EBITDA 19,5 12,5 56%
EBIT 12,5 6,4 95%
Zysk netto 10,1 4,9 103%
Marze
Marza EBITDA 20,2% 19,4%
Marza EBIT 12,9% 9,9%
Marza netto 10,4% 7,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Gobarto Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 809,7 519,6 56%
EBITDA 54,0 21,0 157%
EBIT 40,9 9,2 345%
Zysk netto 34,0 3,9 776%
Marze
Marza EBITDA 6,7% 4,0%
Marza EBIT 5,0% 1,8%
Marza netto 4,2% 0,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mirbud Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
zmiana rir | kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody 2,7% 515,3 1016,5 951,8 849,3 501,8
EBITDA 5,2% 30,1 55,3 66,1 44,5 28,6
EBIT 2,9% 25,6 50,9 62,0 40,5 24,9
Zysk netto -13,7% 13,1 31,5 48,2 24,3 15,2
Marze
Marza EBITDA 5,8% 5,4% 6,9% 5,2% 5,7%
Marza EBIT 5,0% 5,0% 6,5% 4,8% 5,0%
Marza netto 2,5% 3,1% 5,1% 2,9% 3,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sunex Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody 78,9% 100,5 79,6 84,2 69,5 56,2
EBITDA 88,0% 16,7 16,1 18,1 12,4 8,9
EBIT 54,4% 12,3 15,0 17,1 11,4 7,9
Zysk netto 64,6% 9,7 11,5 13,1 8,5 59

Marze
Marza EBITDA 16,6% 20,2% 21,5% 17,8% 15,8%
Marza EBIT 12,2% 18,8% 20,3% 16,3% 14,1%
Marza netto 9,6% 14,5% 15,5% 12,2% 10,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

ML System Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Zmiana rlr | kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody -16,1% 46,1 112,7 63,7 50,3 54,9
EBITDA 39,7% 7,4 15,2 8,2 7,8 5,3
EBIT - 0,1 7,7 0,7 0,4 -1,7
Zysk netto - -2,3 4,9 -0,9 -1,0 -2,8

Marze
Marza EBITDA 16,1% 13,5% 12,9% 15,5% 9,7%
Marza EBIT 0,3% 6,8% 1,1% 0,8% -3,1%
Marza netto -4,9% 4,4% -1,5% -2,0% -5,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Stalprofil Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody -16,4% 504,0 460,1 576,0 576,4 603,1
EBITDA 69,7% 17,2 4,5 24,6 39,5 56,9
EBIT -75,0% 13,3 0,3 20,5 35,6 53,0
Zysk netto -83,2% 6,7 1,6 12,4 28,2 39,7

Marze
Marza EBITDA 3,4% 1,0% 4,3% 6,9% 9,4%
Marza EBIT 2,6% 0,1% 3,6% 6,2% 8,8%
Marza netto 1,3% -0,4% 2,2% 4,9% 6,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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GTC Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
I kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 201,2 193,2 4,1%
EBITDA 103,1 135,2 -23,8%
EBIT 102,4 134,7 -24,0%
Zysk netto 52,6 69,0 -23,7%
Marze
Marza EBITDA 51,2% 70,0%
Marza EBIT 50,9% 69,7%
Marza netto 26,2% 35,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Agora Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
I kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 295,8 2531 16,9%
EBITDA 35,7 17,0 109,8%
EBIT -5,0 -22,7 -
Zysk netto 32,6 -31,8 -
Marze
Marza EBITDA 12,1% 6,7%
Marza EBIT -1,7% -9,0%
Marza netto 11,0% -12,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Selena FM Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 412,2 421,6 -2,2%
EBITDA 9,9 36,8 -73,0%
EBIT 0,4 25,8 -98,4%
Zysk netto -5,1 25,0 -
Marze
Marza EBITDA 2,4% 8,7%
Marza EBIT 0,1% 6,1%
Marza netto -1,2% 5,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Inpro Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
I kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 51,8 58,1 -10,9%
EBITDA 10,2 14,4 -29,6%
EBIT 8,3 12,4 -33,2%
Zysk netto 48 5,9 -19,6%
Marze
Marza EBITDA 19,6% 24,8%
Marza EBIT 16,0% 21,3%
Marza netto 9,2% 10,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
BoomBit Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 65,4 66,2 1,1%
EBITDA 3,5 6,0 -41,9%
EBIT 0,7 2,9 -74,2%
Zysk netto 2,3 2,2 4,1%
Marze
Marza EBITDA 5,4% 9,1%
Marza EBIT 1,1% 4,4%
Marza netto 3,6% 3,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
11 bit studios Wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 14,8 17,7 -16,8%
EBITDA 3,0 53 -43,5%
EBIT 1,9 3,7 -49,7%
Zysk netto 2,5 3,8 -34,7%
Marze
Marza EBITDA 20,4% 30,0%
Marza EBIT 12,8% 21,1%
Marza netto 16,7% 21,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Biuro maklerskie

Creepy Jar Wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 12,0 11,0 9,0%
EBITDA 9,0 6,9 29,8%
EBIT 8,6 6,7 28,7%
Zysk netto 9,3 6,5 44,0%
Marze
Marza EBITDA 74,9% 63,0%
Marza EBIT 71,9% 60,9%
Marza netto 77,4% 58,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Ciech Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 1730,2 1242,6 39,2%
EBITDA 217,4 229,2 -5,2%
EBIT 97,2 131,4 -26,0%
Zysk netto 57,4 104,3 -45,0%
Marze
Marza EBITDA 12,6% 18,4%
Marza EBIT 5,6% 10,6%
Marza netto 3,3% 8,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Spotka podata takze prognoze wynikdw na 2023 rok, w ktorej zaktada, ze w 2023 roku osiggnie
skonsolidowang EBITDA znormalizowang w przedziale 860 min zt - 920 min zt, a przychody znajdg sie w
przedziale 5 950 min zt — 6 350 min z.
Ciech Przerwa ZWZ do 22 VI
Czwartkowe ZWZ Ciechu, ktére miato decydowa¢ m. in. o podziale zysku netto za 2022 rok, zostato
przerwane do 22 czerwca. Przed przerwg ZWZ Ciechu zdecydowato m.in. o utworzeniu kapitatu
rezerwowego w wysokosci 836,2 min zt i przeznaczeniu go na wyptate dywidend lub zaliczek na poczet
dywidendy w przysztosci. Podczas walnego akcjonariusze gtosowali tez m.in. nad zmianami w statucie
Spotki. KI Chemistry, gtéwny akcjonariusz Ciechu, chciat m.in. zmian zaktadajgcych, ze walne
zgromadzenie akcjonariuszy jest wazne i moze podejmowac uchwaly tylko wtedy, gdy reprezentowanych
na nim jest co najmniej 25% kapitatu zaktadowego. Uchwata nie zostata podjeta.
Ciech Zmiany w zarzadzie

Prezes Ciechu Dawid Jakubowicz zrezygnowat ze stanowiska ze skutkiem na koniec dnia 26 maja 2023
r. Rada nadzorcza powotata na to stanowisko Kamila Majczaka. Ponadto, z funkcji czionka zarzadu
Ciechu zrezygnowat Jarostaw Romanowski. Do sktadu zarzadu powotany zostat w to miejsce Marcin
Puziak. Jak podano w komunikacie, Jakubowicz i Romanowski jako przyczyne rezygnacji wskazali
zamiar objecia stanowiska czionkéw zarzgdu podmiotu dominujgcego wobec Ciechu - Kulczyk
Investments. Kamil Majczak od maja 2022 r. jest cztonkiem zarzadu Ciechu. Marcin Puziak jest
zatrudniony w Spétce od wrzesnia 2019 roku, od lipca 2020 roku petnit role dyrektora ds. controllingu.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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The Farm 51

Zerwanie umowy wydawniczej na gre ,,Chernobylite”

The Farm 51 zerwat umowe wydawniczg z All in! Games w zakresie wydania, dystrybucji oraz promociji
gry ,Chernobylite”. Wszystkie prawa, licencje oraz zgody udzielone na podstawie zawartej umowy
wydawniczej wracajg do The Farm 51. W terminie 60 dni od zawarcia porozumienia dot. zerwania
umowy strony rozpoczng negocjacje dotyczgce ustalenia warunkéw rozliczania przychodéw uzyskanych
z tytutu dystrybucji gry po rozwigzaniu umowy oraz bedg dgzy¢ do zawarcia dodatkowego porozumienia
regulujgcego kwestie finansowe.

Oponeo.pl

Odwotanie cztonka zarzadu
Rada Nadzorcza Oponeo.pl odwotata Pana Macieja Karpusiewicza ze sktadu zarzadu spotki z dniem 25
maja 2023 roku.

Stalprofil

Decyzja o wyptacie dywidendy 0,74 PLN na akcje

Akcjonariusze Stalprofilu zdecydowali, ze spétka przeznaczy na dywidende kwote 12,95 min zi, co daje
0,74 zt dywidendy na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 23 sierpnia, a termin wyptaty
dywidendy nastgpi 13 wrze$nia 2023 roku.

Auto Partner

Decyzja o wyptacie dywidendy 0,15 PLN na akcje

ZWZ spotki Auto Partner zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 19,6 min zt z zysku za 2022 rok.
Dywidenda na jedng akcje wynosi 0,15 zi. ZWZ ustalito dzieh dywidendy na 1 czerwca 2023 roku, oraz
termin wypfaty dywidendy na 15 czerwca 2023 roku.

Selena FM Wyptata 1,40 zt dywidendy na akcje
Akcjonariusze Selena FM zdecydowali, ze z zysku netto za 2022 rok Spétka wyptaci 1,40 zt dywidendy
na akcje, co daje dywidende w tgcznej wysokosci 30,3 min zt. Dzien nabycia praw do dywidendy zostat
ustalony na 7 czerwca, natomiast wyptata dywidendy nastgpi do 30 czerwca 2023 roku. Na kapitat
zapasowy trafi kwota w wysokosci 60 min zt.

Kompap Decyzja o wyptacie dywidendy w wysokosci 1 zt na akcje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kompap podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w wysokosci ok. 4,68
min zt, co daje 1 zt dywidendy na akcje. Dzieh dywidendy zostat ustalony na 31 maja 2023 roku,
natomiast wyptata dywidendy nastapi 13 czerwca 2023 roku. Wyptatg dywidendy objete bedg wszystkie
akcje Spotki w liczbie 4 680 496 sztuk. W 2022 roku Spétka przeznaczyta na dywidende tgcznie 2,11 min
zt, co dato 0,45 zt na akcje.

Creotech Instruments

Projekt dla Europejskiej Agencji Kosmicznej

Creotech Instruments bedzie liderem projektu realizowanego dla Europejskiej Agencji Kosmicznej.
Catkowita warto$¢ projektu wynosi okoto 1 min euro, w tym okoto 400 tys. euro przypada na Creotech
Instruments. Jak podano w komunikacie, Creotech Instruments zakofnczyt negocjacje dotyczace oferty na
zaprojektowanie i wykonanie prototypéw detektorow o duzej powierzchni opartych na technologii
nadprzewodzgcych nanoprzewoddéw (superconducting nanowire) dla Europejskiej Agencji Kosmicznej
(ESA).

ZE PAK

Zamiar zawigzania istotnej rezerwy

ZE PAK poinformowat o zamiarze zwiekszenia rezerwy rekultywacyjnej. Rezerwa dotyczy segmentu
wydobycia i zwigzana jest z eksploatacjg odkrywek wegla brunatnego oraz szacowanym kosztem
rekultywacji obszaréw objetych dziatalnoscia wydobywcza po jej zakonczeniu. Zawigzana rezerwa
spowoduje obnizenie skonsolidowanego wyniku EBITDA Grupy ZE PAK SA o okoto 553 miliony ztotych i
skonsolidowanego wyniku netto o okoto 508 miliondw zlotych. Przewidywana szacunkowa
skonsolidowana strata Grupy ZE PAK SA na poziomie EBITDA za | kwartat 2023 roku wyniesie okoto

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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389 milionéw ztotych, a skonsolidowana strata netto Grupy ZE PAK SA za | kwartat 2023 roku wyniesie
okoto 383 miliony ztotych.

PZ Cormay Modernizacja zaktadu produkcyjnego
Zarzad PZ Cormay poinformowat, ze podjat decyzje o realizacji programu prac modernizacyjnych w
zaktadzie produkcyjnym w Maryninie wytwarzajgcym odczynniki diagnostyczne. Wdrozenie programu ma
nastgpi¢ w okresie od konca czerwca do przetomu sierpnia i wrzesnia 2023 r. i wymagac bedzie przerwy
w dziatalnosci Zaktadu. Przestéj dotyczyt bedzie jedynie dziatalnosci wytworczej oraz czesci prac kontroli
jakosci. W petnej mocy operacyjnej pozostang zdolnosci spotki do zakupdw i dystrybucji towaréw oraz
Swiadczenia ustug serwisowych, czyli w obszarach generujgcych wiekszg czesé przychodow spotki ze
sprzedazy ogotem, jak rowniez mozliwos¢ obstugi logistycznej produktow.

Pepees Dywidenda 10 gr na akcje
ZWZ Pepees postanowito o wyptacie dywidendy na rzecz akcjonariuszy w wysokosci 10 gr na akcje.
Dzien dywidendy to 6 czerwca 2023, a dzien wyptaty 19 lipca 2023.

STS Holding Rekomendacja Zarzadu w sprawie dywidendy

Zarzad STS Holding zarekomendowat ZWZ wyptate niemal 100% zysku w postaci dywidendy. W
pazdzierniku 2022 spdtka wyptacita zaliczke w wysokosci 42,7 min zt (27 gr. na akcje), a teraz
zarekomendowano wyptate kolejnych 86,2 min zt (55 gr. na akcje).

Benefit Systems

Rekomendacja Zarzadu w sprawie dywidendy
Zarzad Benefit Systems zrekomendowat ZWZ wyptate 120,3 min zt zysku w postaci dywidendy (41 zt na
akcje). Pozostata cze$¢ zysku tj. 21,3 min zt Zarzad proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Kalendarium

Biuro maklerskie

Poniedziatek
22 maja '23

Wtorek
23 maja '23

Sroda
24 maja '23

Czwartek
25 maja '23

Pigtek
26 maja '23

Dane makro

Wyniki spétek

Produkcja przemystowa (PL),

Wynagrodzenie (PL)

TSGAMES, COMARCH,
ZREMB, GRUPAAZOTY,
PULAWY, POLICE, JSW

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(US), Indeks PMI
dla ustug (GER)(EU)(US),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL), Sprzedaz
nowych doméw (US)

ABPL, PGE, KOGENERA,
APLISENS, RAFAKO,
ARCHICOM, WIRTUALNA,
BUMECH, UNIMOT,

Indeks instytutu Ifo (GER)

VIVID, OPONEO.PL,
POLWAX, INTROL, DADELO,
ENEA, CLNPHARMA,
BOGDANKA, INTERNITY,
ASSECOPOL, VOXEL,

PKB (GER)(US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych (US)

11BIT, BOWIM, CREEPYJAR,
WIELTON, STALPROFI,
MIRBUD, CIECH, WITTCHEN,
ENERGA, PZU, ECHO,
MABION, GRUPRACUJ,

Zamoéwienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zamodwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

AGORA, DEKPOL, INPRO,
EKOEXPORT, RAINBOW,
MARVIPOL, SELENAFM,
AMICA, ARTEM, KClI,
ESOTIQ, SUNEX,

ANSWEAR VOTUM BOOMBIT, MLSYSTEM BIOMEDLUB, GTC
Dzien dywidendy ULMA, BUDIMEX OPONEO.PL, CCS
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
29 maja '23 30 maja '23 31 maja '23 1 czerwca '23 2 czerwca '23

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

LARQ, POLIMEXMS,
CAVATINA, CAPTORTX,
CDPROJEKT, PCFGROUP,
KRVITAMIN, TIM

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

ENTER, ZAMET,
MOSTALWAR, KGL,
PLAYWAY, AIGAMES,
FEERUM, ENELMED,
PKPCARGO, IMMOBILE,
MONNARI, TRAKCJA,
SELVITA, MERCATOR,
AILLERON, PEKABEX,

CIGAMES, ZEPAK, ARTERIA,

TAURONPE, BIOMAXIMA,
UNIBEP, UTMUCHOW

Produkcja przemystowa (JP),
Inflacja CPI (PL)(GER), PKB
(PL)

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(PL)(GER)(EU)(US),
Inflacja HICP (EU), Raport
ADP (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US),
Indeks ISM dla przemystu
(Us)

Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US)

PLATIGE
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Biuro maklerskie

Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



