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Raport dzienny

25 maja 2023
Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 40 2100
Indeks 1D 1™ 1Y PLN/USDm
WIG20 1959 || -2,27% 3,6% 9,0% 851/202 2000
WIG30 2406 || -2,36% 3,4% 9,1% 912/217
mWIGA40 4652 | -2,20% 1,6% 8,2% 121/28 1900
SWIG80 21499 || -0,07% 1,2% 20,1% 57/13 1800
WIG 64117 | -1,99% 3,2% 14,2% 1050/250
WIGBANKI 7113 U -3,15% 1,1% 15,8% 181/43 1700
Gléwne indeksy $wiatowe Ll e 30 G S S S0 ma B N 1600
1D 1™ 3M 1Y
yg: - & S & - 1500
Dow Jones 32800 || -0,77%  -2,18%  -0,05% 2,12%
S&P500 4115 || -0,73% 1,07% 3,66% 3,43% s 1400
NASDAQ 12484 | -0,61% 5,81% 9,56% 9,18%
DAX 15842 |)  -1,92%  -0,19%  4,16% 13,09% O S e e e e m e e e e e e, 1300
RTSI$ 1044 I 0,57% 2,97% 14,20% -15,75% g % S g g g g g g % g g g g g g % g g g
XU100 4425 | -1,03% -953% -12,53%  82,99% ITPPIcFRB8IT-IeIRTTELNY
Surowce Rentownos¢é skarbowych papieréw diuznych
1D ™ 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7901,5 || -2,47%  -9,5% -9,4% -16,4% Polska 6,80% 5,93% 6,00% 6,02% 6,10%
Ropa (USD/bbl) 782 || -027%  -3,0% -4,5% -17,4% Wegry 13,66% 13,56% 12,33% 8,65% 7,87%
Srebro (USD/OZ) 230 || -058%  -7,3% 10,9% 5,2% Niemcy 2,91% 3,14% 2,82% 2,45% 2,47%
Zioto (USD/OZ) 19552 || -0,21%  -1,8% 8,0% 6,0% USA 5,33% 5,06% 4,38% 3,82% 3,74%
Waluty
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 42023 {] 024%  03%  -55% 3,0% 1D 1D
EUR/PLN 45100 1| 0,02% 1.8% 4,3% 2.3% Jsw 42,42 | 3,77% LPP 12450,00 || -5,82%
EUR/USD 10732 || -020%  2.2% 12% 0.7% PKNORLEN 64,35 | 0,41% CDPROJEKT 114,35 || -5,50%
USD/HUF 347,54 ] 0,29% 1,0% -2,4% -5,9%
. 3 Najbardziej aktywne akcje
Informacle ze spotek 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
PKN Orlen Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. PKOBP 32,63 | -3,29% 1,6% 11,9% 101/24
Polenergia Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. ALLEGRO 36,80 |} -2,81% 13,7% 8,3% 71/16
Enea Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. KGHM 105,70 |} -477% -9,0% 7,9% 66/15
PKNORLEN 64,35 1 0,41% 3,4% 7,3% 62/14

Energa Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Voxel Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Pracuj Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Wydarzenia w spétkach

Celon Pharma Wyniki za | kw. 2023r. Spotka Wydarzenie
AUTOPARTN Zz j | dzeni
Asseco Poland Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Wy czane waine zgromaczenie
. . CYFRPLSAT  Zwy czajne walne zgromadzenie
Oponeo.pl Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. SELENAFM Zwy czajne walne zgromadzenie
Wielton Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. MOSTALZAB  Zwy czajne walne zgromadzenie
Dadelo Wyniki za | kw. 2023r. CIECH Zwy czajne walne zgromadzenie

Echo Investment Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

PHN Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Prognozy makro

MFO Wyniki za | kw. 2023r. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Bumech_Rekomendacja Zarzadu w sprawie dywidendy 14:30 PKB us 1,1% 2,6%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotny ch US 245tys. 242 tys.

GPW Zatwierdzenie przez RN strategii na lata 2023-2027
Pekabex Znaczgca umowa spotki zaleznej

Rafako Whniosek o ogtoszenie upadiosci spotki zaleznej

Torpol Decyzja o niewyptacaniu dywidendy

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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PKN Orlen Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 110 270 45 447 143%
EBITDA 15453 4933 213%
EBIT 12 575 3533 256%
Zysk netto 9 006 2770 225%
Marze
Marza EBITDA 14,0% 10,9%
Marza EBIT 11,4% 7,8%
Marza netto 8,2% 6,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Polenergia Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 1466,9 24755 -41%
EBITDA 201,3 178,9 13%
EBIT 163,3 154,0 6%
Zysk netto 120,8 109,6 10%
Marze
Marza EBITDA 13,7% 7.2%
Marza EBIT 11,1% 6,2%
Marza netto 8,2% 4,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Enea Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 11 326,2 7 255,3 56%
EBITDA 1015,6 952,6 7%
EBIT 611,5 573,3 7%
Zysk netto 202,2 495,0 -59%
Marze
Marza EBITDA 9,0% 13,1%
Marza EBIT 5,4% 7,9%
Marza netto 1,8% 6,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Energa Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 5980 4938 21%
EBITDA 2331 1077 116%
EBIT 2041 806 153%
Zysk netto 1557 602 159%
Marze
Marza EBITDA 39,0% 21,8%
Marza EBIT 34,1% 16,3%
Marza netto 26,0% 12,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Voxel Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 96,8 99,9 -3%
EBITDA 28,4 26,9 6%
EBIT 18,9 171 10%
Zysk netto 11,6 11,5 1%
Marze
Marza EBITDA 29,4% 26,9%
Marza EBIT 19,5% 17,1%
Marza netto 12,0% 11,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Pracuj Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 185,4 142,1 30%
EBITDA 81,9 71,8 14%
EBIT 76,4 68,7 1%
Zysk netto 51,7 55,1 -6%
Marze
Marza EBITDA 44,2% 50,5%
Marza EBIT 41,2% 48,4%
Marza netto 27,9% 38,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Celon Pharma Wyniki za | kw. 2023r.

| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 43,9 41,9 5%
EBITDA -1,8 0,6 -
EBIT -13,6 -11,1 -
Zysk netto 9,5 -7,5 -
Marze
Marza EBITDA -4,2% 1,3%
Marza EBIT -31,0% -26,5%
Marza netto -21,6% -17,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Asseco Poland Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat 1l kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody 6,4% 4335,4 4561,2 4 497,1 4236,3 4075,5
EBITDA 3,1% 622,5 691,5 658,4 754,1 603,5
EBIT 1,9% 397,6 463,2 422,2 539,5 390,3
Zysk netto 0,2% 108,1 126,4 127,5 140,9 107,9

Marze
Marza EBITDA 14,4% 15,2% 14,6% 17,8% 14,8%
Marza EBIT 9,2% 10,2% 9,4% 12,7% 9,6%
Marza netto 2,5% 2,8% 2,8% 3,3% 2,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Oponeo.pl Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Zmiana rir I kwartat IV kwartat Il kwartat 1l kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody 5,9% 292,2 685,0 318,5 4157 275,9
EBITDA - -0,3 52,4 9,2 20,9 0,0
EBIT - -5,8 47,1 4,4 15,4 -3,7
Zysk netto - -3,2 43,5 -7,5 74 -2,8

Marze
Marza EBITDA -0,1% 77% 2,9% 5,0% 0,0%
Marza EBIT -2,0% 6,9% 1,4% 3,7% -1,3%
Marza netto 1,1% 6,3% -2,3% 1,8% -1,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wielton Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat |1l kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody 4,2% 848,8 937,5 859,7 822,0 814,2
EBITDA 25,4% 45,8 57,2 48,2 61,1 36,5
EBIT 43,3% 26,4 37,8 30,9 43,8 18,4
Zysk netto 52,7% 13,7 22,4 7,9 75,0 9,0

Marze
Marza EBITDA 5,4% 6,1% 5,6% 7,4% 4,5%
Marza EBIT 3,1% 4,0% 3,6% 5,3% 2,3%
Marza netto 1,6% 2,4% 0,9% 9,1% 1,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Dadelo Wyniki za | kw. 2023r.
Zmiana rir I kwartat IV kwartat Il kwartat 1l kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody 48,5% 28,8 22,3 34,1 41,5 19,4
EBITDA - -0,3 0,6 2,7 3,0 0,6
EBIT - -0,9 -0,1 2,1 2,4 0,0
Zysk netto - -1,0 0,0 1,8 2,0 0,1
Marze
Marza EBITDA -0,9% 2,6% 7,8% 7,3% 3,0%
Marza EBIT -3,2% -0,3% 6,1% 5,9% 0,0%
Marza netto -3,5% 0,1% 5,2% 4,9% 0,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Echo Investment Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 210,1 283,6 -25,9%
EBITDA 28,9 112,1 -74,3%
EBIT 25,3 108,0 -76,6%
Zysk netto 11,5 51,4 -77,6%
Marze
Marza EBITDA 13,7% 39,5%
Marza EBIT 12,0% 38,1%
Marza netto 5,5% 18,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PHN Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 137,3 109,0 26,0%
EBITDA 10,1 57,4 -82,4%
EBIT 8,1 55,4 -85,4%
Zysk netto -7,0 22,3 -
Marze
Marza EBITDA 7,4% 52,7%
Marza EBIT 5,9% 50,8%
Marza netto -5,1% 20,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
MFO Wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 151,7 295,1 -48,6%
EBITDA 57 23,4 -75,5%
EBIT 3,6 21,8 -83,3%
Zysk netto 1,4 16,8 -91,4%
Marze
Marza EBITDA 3,8% 7,9%
Marza EBIT 2,4% 7,4%
Marza netto 0,9% 5,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Bumech Rekomendacja Zarzadu w sprawie dywidendy
Zarzad Bumechu zarekomendowat, a Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita wniosek, by z zysku netto za
2022 roku przeznaczy¢ 28,96 min zt na dywidende, co daje 2 zt dywidendy na akcje. Pozostata czesé
zysku, w wysokosci 237,5 min zt, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.
GPW Zatwierdzenie przez RN strategii na lata 2023-2027

Rada Nadzorcza zatwierdzita strategie GPW. Jak podano Grupa GPW w perspektywie lat 2023-2027
planuje osiggna¢ srednioroczne przychody w wysokosci 498 min zt oraz Srednioroczng EBITDA w
wysokosci 215 min zt. Wzrost przychodéw w 2027 r. vs. 2023 r. wyniesie 157 min zi, z tego 101 min zt
przypada na nowe inicjatywy strategiczne. W okresie objetym strategig nastgpi wzrost marzy EBITDA do
50%. Strategia zakfada, ze w perspektywie lat 2023-2027 Sredniorocznie ok. 35% przychodéw GK GPW
bedg stanowi¢ tzw. przychody powtarzalne, czyli przychody niezalezne od wartosci obrotéw
instrumentami finansowymi, w tym m.in. ustugi sprzedazy danych oraz regularne optaty od emitentéw.
Pozwoli to na zwigekszenie bezpieczenstwa finansowego spotki i zwiekszy przewidywalnosc¢ jej wynikow.
Strategia zaktada realizacje szeregu inicjatyw optymalizacyjnych zorientowanych na poprawe
efektywnosci operacyjnej. W latach 2023-2027 Grupa GPW bedzie kontynuowa¢ transformacje modelu
operacyjnego, aby stopniowo zwiekszaé efektywnos¢ kosztowg. W trakcie obowigzywania strategii na

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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lata 2023-2027, intencjg Zarzadu GPW jest rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu wyptat dywidend
stosownie do rentownosci i mozliwosci finansowych GPW, na poziomie 60-80% skonsolidowanego zysku
netto za dany rok obrotowy. Strategia zaktada utrzymanie potencjatu akwizycyjnego, a w przypadku
braku realizacji akwizycji Zarzgd moze rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wskaznik wyptaty
dywidendy wyzszy niz 60-80%.

Pekabex

Znaczaca umowa spotki zaleznej

Pekabex Bet — spoétka zalezna od Pekabex — podpisata z MLP Pruszkéw V Sp. z 0.0. umowe na
wykonanie "pod klucz" budynku magazynowo-produkcyjno-biurowego o symbolu CO o powierzchni ok.
32670 m2 wraz z infrastrukturg wewnetrzng i zewnetrzng. Warto$¢ umowy przekracza 4% przychodéw
grupy Pekabex. Termin zakohczenia realizacji ustalono na 8 luty 2024r.

Rafako

Whiosek o ogloszenie upadtosci spotki zaleznej
Spétka EO03B7 sp. z 0.0. w restrukturyzacji — w 100% zalezna od Rafako - ztozyta w Sadzie Rejonowym
w Gliwicach wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Torpol

Decyzja o niewyptacaniu dywidendy

Walne zgromadzenie Torpolu zdecydowato, by z zysku za 2022 rok 182,7 min z trafito na zwiekszenie
kapitatu rezerwowego. Zysk netto spotki w 2022 roku wyniést 183,3 min zi. Pozostata kwota trafi na
zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Pod glosowanie zostaty poddane takze
projekty uchwat dotyczace podziatu zysku zgtoszone przez akcjonariuszy. Jedna z nich zaktadata
wyptate dywidendy w wysokosci 2 zt na akcje, a druga 5 zt na akcje. Uchwaty te nie zostaty podjete.

Votum

Propozycja wyptaty dywidendy 2,50 PLN na akcje

Zarzad Votum rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2022 roku na dywidende trafito 30 min zt, co daje
2,5 zt dywidendy na akcje. Zgodnie z propozycjg zarzgdu, pozostata czes¢ zysku w kwocie 5,96 min zt
trafi¢ ma na kapitat zapasowy.

Votum

Powotanie cztonka zarzadu

Rada Nadzorcza Votum podjeta uchwate w sprawie powofania Pani Marty Wan do petnienia funkc;ji
Cztonka Zarzgdu biezgcej kadencji. Uchwata wejdzie w zycie z dniem 25.05.2023 r. Pani Marta Wan jest
od 2009r. zwigzana zawodowo z Grupg Kapitatowg Votum.

PlayWay

Rekomendacja w sprawie wyptaty dywiedendy

Zarzad PlayWay rekomenduje wyptate 19,39 zt dywidendy na akcje, co daje w sumie kwote 128 min zi.
Na proponowang dywidende skfadajg sie zysk netto wypracowany w 2022 r. w wysokosci 114,8 min z
oraz kwota niepodzielonych zyskow z lat poprzednich w wysokosci 13.2 min zt. Zarzad zarekomendowat
przeniesienie z kapitatu zapasowego kwoty zatrzymanych zyskéw z lat poprzednich w wysokoéci 13,2
min zt i przeznaczenie jej na wyptate dywidendy z uwagi na wptywy finansowe w pierwszym kwartale
2023 roku, ktére zapewniajg s$rodki na finansowanie w kolejnych okresach. Zarzad wskazuje, ze
propozycja kwoty dywidendy odpowiada zatozeniom wskazanym w Polityce dywidendowej. Zarzad
PlayWay rekomenduje jako dzien nabycia praw do dywidendy 22 sierpnia, a jako termin jej wyptaty 29
sierpnia. Ostateczng decyzje dotyczgcg wyptaty dywidendy za rok 2022 podejmie zwyczajne walne
zgromadzenie spotki. Przed rokiem PlayWay wyptacit 19,22 zt dywidendy na akcje.

Gamivo

Skup do 20 proc. akcji wkasnych i emisja akcji gratisowych

NWZ spotki Gamivo zadecydowato o przeprowadzeniu skupu do 20 proc. akcji witasnych i emisji akgji
gratisowych dla akcjonariuszy, ktéra odbedzie sie w stosunku 1:1. Celem tych dziatan, poza dystrybucjg
zysku do akcjonariuszy, jest poprawa ptynnosci notowan akcji spotki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki poprzez emisje akcji gratisowych zostanie optacone z kapitatlu rezerwowego

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
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utworzonego na sfinansowanie tego typu akcji i nie wigze si¢ z zadnym transferem $rodkéw od
akcjonariuszy. Akcjonariusze nie muszg sie zapisywa¢ na akcje. Dostang je wszyscy akcjonariusze
spoiki, ktorzy posiadajg akcje na dzien 30 czerwca 2023 r.

Alumetal

Wezwanie do sprzedazy 100% akcji po 78,69 zt za papier

Hydro Aluminium wzywa do sprzedazy 100% akcji Alumetalu, po cenie 78,69 zt za papier. Podmiotem
bezposrednio dominujgcym wobec wzywajgcego jest Norsk Hydro ASA. Przyjmowanie zapiséw
rozpocznie si¢ 26 maja, a zakonczy 30 czerwca 2023 r. Przewidywany dzier zawarcia transakcji nabycia
akgji to 5 lipca 2023 r. Ponadto, dotychczasowi akcjonariusze Alumetalu otrzymajg petng dywidende z
zysku netto za 2022 rok, tj. tacznie 13,82 zt na akcje, z czego 3,30 zt na akcje zostato juz wyptacone jako
dywidenda zaliczkowa 29 grudnia 2022 r., a 10,52 zt na akcje zostanie wyptacone 27 lipca 2023 r., {j. juz
po planowanym sfinalizowaniu przejecia Alumetalu przez Hydro. Wezwanie jest ogtaszane pod
warunkiem m.in. ztozenia zapiséw na sprzedaz minimalnej liczby akcji, tj. uprawniajacych do 7 817 143
gtoséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych ok. 50% ogdlnej liczby gtoséw oraz podjecia przez
walne zgromadzenie uchwat w sprawie zmiany skfadu rady nadzorczej. Zamiarem wzywajgcego jest
nabycie 100% akcji spotki. W przypadku osiggniecia progu co najmniej 95% ogolnej liczby gtoséw w
wyniku wezwania, wzywajgcy zamierza ogtosi¢ przymusowy wykup akcji posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych.

GTC

Propozycja programu skupu akcji wlasnych

Rada nadzorcza Globe Trade Centre, kierujgc sie¢ rekomendacjg zarzgdu, wydata pozytywng opinie w
sprawie odstgpienia od opublikowanej polityki dywidendowej i przeznaczenia w catosci zysku za 2022 r.
na kapitat zapasowy. WZ zdecyduje w sprawie skupu do 86,1 min akcji wtasnych. Projekt zaktada, ze
Spoétka mogtaby naby¢ akcje po cenie nie nizszej niz 5 zt i nie wyzszej niz 7 zt za akcje. Zarzad miatby
by¢ upowazniony do nabycia akcji do 30 czerwca 2024 r. Akcje nabyte przez Spétke w ramach programu
zostang umorzone lub wykorzystane w jakimkolwiek celu dozwolonym przepisami prawa. W celu
sfinansowania nabycia akcji ustanowiony ma by¢ kapitat rezerwowy - poprzez przeniesienie z kapitatu
zapasowego kwoty ok. 633,1 min zt.

Develia

Rekomendacja przeznaczenia 179 min zt na wyptate dywidendy

Zarzad Develii rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 179 min zi. Kwota 117,7 min z, z
zysku za 2022 r., ma zosta¢ przeznaczona na kapitat zapasowy. Proponowany dzien dywidendy to 14
lipca, a dywidenda miataby zosta¢é wyptacona w dwéch transzach - 21 lipca (107,4 min z) i 13
pazdziernika (71,6 min zt). Jak podano, rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu.

Polwax

Wyptata 0,2 zt dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Polwaksu podjeto uchwate ws. podziatu zysku za rok 2022. Spétka wyptaci facznie
6,18 min zt dywidendy, czyli 0,2 zt na akcje. Pozostata cze$¢ zysku, w wysokosci 2,15 min zi,
przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 5 czerwca.
Woyplata nastgpi 23 lipca. Przed rokiem Spétka wyptacita 0,08 zt dywidendy na akcje.

NTT System

Rekomendacja wyptaty max. 0,07 zt dywidendy na akcje

Zarzad NTT System rekomenduje, by z zysku za 2022 r. wyptaci¢ dywidende w wysokosci
nieprzekraczajgcej 0,07 zt na akcje, co przekfada sie na tgczng kwote 948,3 tys. zt. Pozostata czesc
zysku w wysokosci nie mniejszej niz 16,1 min zt miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. W 2022 roku spétka
wyptacita 0,3 zt dywidendy na jedng akcje.

KGHM

Wyniki produkcyjne i sprzedazowe za kwiecien 2023r.

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w kwietniu 57 tys. ton, co oznacza spadek o 8% rdr.
Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 57 tys. ton, co oznacza spadek rdr o 8%. Produkcja srebra ptatnego
wyniosta w kwietniu 126,5 tony (47% wiecej rdr). Sprzedaz srebra wyniosta w tym czasie 105,9 tony i

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
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byta 10% wyzsza rdr. Produkcja TPM wyniosta 14,7 tys. troz (7% mniej rdr). Sprzedaz TPM wyniosta
11,3 tys. troz i byta nizsza o 20% rdr. Produkcja molibdenu wyniosta 0,4 min funtéw, czyli o 0,3 min
funtéw wiecej niz w kwietniu 2022 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,1 min funtéw i byta nizsza o 80%
w odniesieniu do kwietnia 2022 roku.

Aplisens

Rekomendacja wyptaty 0,8 zt dywidendy na akcje i skupu akcji wtasnych

Akcjonariusze spotki Aplisens zdecydujg 20 czerwca o upowaznieniu zarzgdu do nabycia akcji wtasnych i
przeznaczeniu na ten cel do 9 min zi. Spdtka chce takze wyptaci¢ 0,8 zt dywidendy na akcje. Spotka
planuje skupi¢ akcje wlasne stanowigce maksymalnie 20% kapitatu zakladowego w celu ich umorzenia
lub zaoferowania do nabycia w ramach realizacji programu motywacyjnego. Upowaznienie zarzgdu ma
obowigzywac¢ do 30 czerwca 2024 r., nie diuzej jednak niz do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na
realizacje skupu. Podczas walnego zgromadzenia akcjonariusze zdecydujg takze o wyptaceniu
dywidendy w wysokosci 0,8 zt na akcje. Planowany dzien dywidendy to 7 lipca, a jej wyptaty 27 lipca
2023 .

Creotech Instruments

Umowa z Agencja Uzbrojenia za 6,5 min zt

Creotech Instruments podpisat z Skarbem Panstwa - Agencjg Uzbrojenia umowe o wartosci 6,5 min zt
brutto na projekt "Przemystowe studium wykonalnosci projektu konstelacji mikrosatelitow
optoelektronicznych Ziemi". Projekt obejmuje faze 0 i A przygotowania konstelacji zgodnie z metodologig
ECSS (European Collaboration for Space Standarization). Fazy 0 i A sg pierwszymi fazami projektow
kosmicznych w nomenklaturze ECSS. Projekt wykonywany jest w konsorcjum, w ktérym liderem jest
Creotech Instruments, za$ cztonkiem Airbus Defence And Space. Projekt realizowany bedzie w 2023
roku.

Grupa Azoty

Otrzymanie od wykonawcy propozycji zmian do umowy EPC

Hyundai Engineering Co., generalny wykonawca projektu Polimery Police, zwrdcit sie do Grupa Azoty
Polyolefins, spotki z grupy kapitatowej Grupa Azoty, o podwyzszenie wynagrodzenia o 24,15 min euro. W
ocenie wykonawcy powodem zgtoszenia propozycji zmian jest w szczegdlnosci wptyw europejskich
sankcji natozonych przeciwko Rosji oraz wojny na terenie Ukrainy na realizacje projektu Polimery Police,
a takze inne niezalezne od wykonawcy zdarzenia (w szczegdlnosci pandemia COVID-19), ktére utrudnity
realizacje projektu Polimery Police. Ogoélny postep prac realizowanych w ramach kontraktu EPC na 30
kwietnia wynosit 99,41%.
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Poniedziatek
22 maja '23

Wtorek
23 maja '23

Sroda
24 maja '23

Czwartek
25 maja '23

Pigtek
26 maja '23

Dane makro

Wy niki spoétek

Produkcja przemy stowa
(PL), Wy nagrodzenie (PL)

TSGAMES, COMARCH,
ZREMB, GRUPAAZOTY,
PULAWY, POLICE, JSW

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(GER)(US), Indeks PMI
dla ustug (GER)(EU)(US),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL), Sprzedaz
nowy ch domoéw (US)

ABPL, PGE, KOGENERA,
APLISENS, RAFAKO,
ARCHICOM, WIRTUALNA,
BUMECH, UNIMOT,

Indeks insty tutu Ifo (GER)

VIVID, OPONEO.PL,
POLWAX, INTROL,
DADELO, ENEA,
CLNPHARMA,
BOGDANKA, INTERNITY,

PKB (GER)(US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

11BIT, BOWIM,
CREEPYJAR, WIELTON,
STALPROFI, MIRBUD,
CIECH, WITTCHEN,
ENERGA, PZU, ECHO,

Zamowienia na dobra bez
$rodkéw trans. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Indeks Uniwersy tetu
Michigan (US)

AGORA, DEKPOL, INPRO,
EKOEXPORT, RAINBOW,
MARVIPOL, SELENAFM,
AMICA, ARTEM, KCI,
ESOTIQ, SUNEX

ANSWEAR ASSECOPOL, VOXEL, MABION, GRUPRACUJ, BIOMEDLUB, GTC
VOTUM BOOMBIT, MLSY STEM
Dzien dy widendy ULMA, BUDIMEX OPONEO.PL, CCS
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
29 maja '23 30 maja '23 31 maja '23 1 czerwca '23 2 czerwca '23

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

LARQ, POLIMEXMS,
CAVATINA, CAPTORTX,
CDPROJEKT, PCFGROUP,
KRVITAMIN, TIM
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Indeks zaufania

Produkcja przemy stowa

konsumentéw - Conference (JP), Inflacja CPI

Board (US)

ENIER, ZANIET,
MOSTALWAR, KGL,
PLAYWAY, AIGAMES,
FEERUM, ENELMED,
PKPCARGO, IMMOBILE,
MONNARI, TRAKCJA,
SELVITA, MERCATOR,
AILLERON, PEKABEX
CIGAMES, ZEPAK,

ARTERIA, TAURONPE,
RINMAYIMA |INIREP

(PL)(GER), PKB (PL)

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)PL)GER)EU)US),
Inflacja HICP (EU), Raport
ADP (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(US), Indeks ISM dla
przemy stu (US)

Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczy m
(US), Zmiana zatrudnienia w
sektorze pry watnym (US)

PLATIGE
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



