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Raport dzienny

Biuro maklerskie

17 maja 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 40 2000
Indeks 1D M 1Y PLN/USDm
WIG20 1949 I 0,42% 4,7% 8,2% 712/172 1900
WIG30 2401 1 0,40% 4,6% 8,8% 773/186
mWIG40 4673 1 0,07% 0,7% 8,0% 112/27 1800
sWIG80 21499 1 0,91% 1,5% 20,0% 66/16
WIG 63941 1 0,39% 3,7% 13,7% 903/218 1700
WIGBANKI 6920 1 0,65% -0,1% 13,1% 118/28
1600
Gléwne indeksy swiatowe CE B B 0 I e iR 0 ma e
1D 1M 3M 1Y 1500
Dow Jones 33012 U -1,01% -2,87% -2,41% 1,09% 10
S&P500 4110 U -0,64% -1,00% 0,76% 0,51% 50 1400
NASDAQ 12343 | -0,18% 1,52% 4,72% 2,99%
DAX 15898 | -0,12% 0,69% 2,69% 12,07% 0 1300
RTSI$ 1031 U -062%  259%  12,01%  -14,17% g &g § § § gagaeg § § § § § § § § &
XU100 4500 1 197%  -9,28%  -870%  91,65% e @°e2IERREgT-I2IRTeT
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 81215 U -1,83% -10,0% -10,0% -12,1% Polska 6,80% 5,72% 5,88% 5,86% 5,90%
Ropa (USD/bbl) 743 U -0,77% -12,0% -9,1% -20,4% Wegry 14,28% 14,30% 12,86% 8,52% 7,73%
Srebro (USD/OZ) 23,7 U -0,31% -5,4% 9,0% 9,4% Niemcy 2,86% 3,16% 2,60% 2,25% 2,31%
Ztoto (USD/0Z) 1988,0 U -0,06% -0,4% 7,9% 9,5% USA 5,14% 4,73% 4,08% 3,53% 3,53%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41307 1 021%  -24%  -6,9% 6,2% 10 1D
EURIPLN 44915 1 009%  -3.1% 5.6% -3.4% PEPCO 41,00 1 2,60% CDPROJEKT 11,20 -2,80%
EUR/USD 1,0850 U 011% 20.7% 1,4% 2,8% CYFRPLSAT 18,12 i 2,26% JSW 40,76 U -2,25%
USD/HUF 339,95 f 0,12% -0,1% -5,3% -7,1%

Informacje ze spoétek

Ryvu Theraupeutics Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

PCC Rokita Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

PCC Exol Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Sniezka Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Kompap Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Auto Partner Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Debica Wyniki za | kw. 2023r.

Trakcja Umowa na budowe przejazdu kolejowego w Starachowicach
Shoper Decyzja o wyptacie dywidendy

Unibep Propozycja wyptaty dywidendy 0,22 PLN na akcje

Inter Cars Propozycja wyptaty dywidendy 0,71 PLN na akcje

Relpol Rekomendacja braku dywidendy

PHN Emisja obligacje o tgcznej wartosci do 220 min zt

MLP Group Budowa projektéw spekulacyjnych o fagcznej pow. ok. 75 tys. m kw.
Synektik Umowa na dostawe systemu da Vinci

Bioceltix Pozwolenie na badanie kliniczne w Hiszpanii

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M %obrotow  obroty (PLN/USD)

PKOBP 31,63 1l 0,83% 0,7% 12,4% 88/21
DINOPL 42420 1 1,00% 7,8% 9,4% 66/16
ALLEGRO 36,35 1! 1,59% 14,2% 9,2% 65/15
PKNORLEN 6351 U -047% 2,9% 7,9% 56/13
Wydarzenia w spétkach

Spoétka Wydarzenie
ULMA Zwyczajne walne zgromadzenie
PKPCARGO Nadzwyczajne walne zgromadzenie
ONDE Zwyczajne walne zgromadzenie
DADELO Zwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 7,0% 6,9%
US 1435 tys. 1413 tys.
US 1400 tys. 1420 tys.

14:30 Pozwolenia na budowe doméw
14:30 Rozpoczete budowy domoéw

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Ryvu Theraupeutics Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 12,9 0,0 -
EBITDA -15,3 23,4 -
EBIT -18,1 -26,8 -
Zysk netto -17,6 -26,5 -
Marze
Marza EBITDA - -
Marza EBIT - -
Marza netto - -
Wg MSR/MSSF; min PLN
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

I kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 780,0 697,4 11,8%
EBITDA 231,0 203,9 13,3%
EBIT 182,4 156,4 16,6%
Zysk netto 140,5 123,9 13,5%
Marze
Marza EBITDA 29,6% 29,2%
Marza EBIT 23,4% 22,4%
Marza netto 18,0% 17,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN

PCC Exol Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

I kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 281,6 297,6 -5,4%
EBITDA 32,9 53,1 -38,2%
EBIT 28,7 49,2 -41,7%
Zysk netto 20,3 39,0 -48,1%
Marze
Marza EBITDA 11,7% 17,9%
Marza EBIT 10,2% 16,5%
Marza netto 7,2% 13,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sniezka Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 201,4 189,9 6,1%
EBITDA 37,5 26,6 40,6%
EBIT 27,5 17,8 54,5%
Zysk netto 16,3 11,1 47,0%
Marze
Marza EBITDA 18,6% 14,0%
Marza EBIT 13,7% 9,4%
Marza netto 8,1% 5,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 57,7 39,7 45,4%
EBITDA 15,7 9,7 61,5%
EBIT 15,1 9,0 67,7%
Zysk netto 9,1 -6,7 -
Marze
Marza EBITDA 27,3% 24,6%
Marza EBIT 26,1% 22,7%
Marza netto 15,8% -17,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Kompap Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 29,7 22,6 31,7%
EBITDA 3,4 3,1 9,2%
EBIT 1,5 1,5 1,5%
Zysk netto 1,3 1,2 0,9%
Marze
Marza EBITDA 11,3% 13,6%
Marza EBIT 51% 6,6%
Marza netto 4,2% 5,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Auto Partner Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Zmiana rir | kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody 30,8% 836,6 737,0 751,2 706,9 639,6
EBITDA -2,8% 71,9 78,4 84,0 77,9 74,0
EBIT -6,9% 62,0 69,2 75,6 69,9 66,6
Zysk netto -14,6% 43,0 50,8 53,7 52,4 50,3

Marze
Marza EBITDA 8,6% 10,6% 11,2% 11,0% 11,6%
Marza EBIT 7,4% 9,4% 10,1% 9,9% 10,4%
Marza netto 51% 6,9% 7.2% 7,4% 7,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Debica Wyniki za | kw. 2023r.
Zmiana rlr I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody 17,0% 932,2 851,2 830,8 799,1 796,9
EBITDA 155,5% 169,3 67,2 27,4 14,3 66,2
EBIT 245,2% 145,2 43,2 33 -10,0 42,1
Zysk netto 241,3% 122,0 40,0 36 6,7 35,7
Marze
Marza EBITDA 18,2% 7,9% 3,3% 1,8% 8,3%
Marza EBIT 15,6% 5,1% 0,4% -1,2% 5,3%
Marza netto 13,1% 4,7% 0,4% -0,8% 4,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Trakcja Umowa na budowe przejazdu kolejowego w Starachowicach

Trakcja zawarta z Powiatem Starachowickim umowe na budowe bezkolizyjnego przejazdu drogowego
nad linig kolejowg nr 25 w Starachowicach. Warto$¢ umowy netto wynosi 56,9 min zt. Jak podano, prace
majg by¢ zrealizowane nie podzniej niz do dnia 31 grudnia 2024 r. Umowa bedzie finansowana w
przewazajgcej czesci z Rzgdowego Funduszu Polski tad: Program Inwestycji Strategicznych oraz
czesciowo ze srodkow wiasnych zamawiajgcego.

Shoper Decyzja o wyptacie dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Shoper podjeto decyzje o wyplacie dywidendy w wysokosci ok. 12,9
min zt, z czego kwote ok. 281 tys. zt przeznaczy¢ na wyptate akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii A,
akcje serii B, akcje serii C, to jest kwote 0,01 zt na jedng akcje serii A, akcje serii B, akcje serii C, a kwote
ok. 12,6 min zt przeznaczy¢ na wyptate akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii D, bedace akcjami
niemymi, uprzywilejowanymi w zakresie dywidendy, uprawniajagcymi do dywidendy 5.000 razy
przewyzszajgcej dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji
nieuprzywilejowanych, to jest kwote 31,62 zt na jedng akcje serii D. Dzieh dywidendy zostat ustalony na
10 sierpnia 2023 r., a termin wyptaty zostat ustalony na 19 pazdziernika 2023 roku. Zgodnie ze statutem
spotki akcje serii D ulegng umorzeniu z chwilg, gdy tgczna dywidenda wyptacona ich witascicielom
poczawszy od 15 kwietnia 2021 roku osiggnie warto$¢ 32,6 min zt. Oznacza to, ze w dniu 16 maja 2023
akcje serii D stracg uprzywilejowanie co do dywidendy, a nastepnie zostang umorzone.

Unibep Propozycja wyptaty dywidendy 0,22 PLN na akcje
Zarzad Unibep chce wyptaci¢ z zysku netto za 2022 rok 7,07 min zt na dywidende, co daje 0,22 z

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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dywidendy na akcje (po wytgczeniu akcji wtasnych posiadanych przez Unibep). Ostateczng decyzje
dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2022 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki.

Inter Cars

Propozycja wyptaty dywidendy 0,71 PLN na akcje

Zarzad Inter Cars rekomenduje WZ wyptate z zysku za 2022 rok dywidendy w wysokos$ci 10 min zi, czyli
0,71 zt na akcje. Pozostata czes¢ zysku w kwocie 532,5 min zt przeznaczona zostanie na kapitat
zapasowy. Zarzad zdecydowat réwniez zaproponowa¢ Walnemu Zgromadzeniu ustalenie dnia
dywidendy na 19 czerwca 2023 roku oraz ustalenie terminu wyptaty dywidendy na 26 czerwca 2023
roku.

Relpol

Rekomendacja braku dywidendy
Zarzad Relpolu rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto za rok obrotowy 2022,
wynoszgcego 4,4 min zt, w catosci na kapitat zapasowy.

PHN

Emisja obligacje o tacznej wartosci do 220 min zt

Zarzad Polskiego Holdingu Nieruchomosci podjgt uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 220 000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i fgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 220 min z, emitowanych w ramach programu w trybie oferty publiczne;j.
Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, ustalane w oparciu o stope bazowg WIBOR 6M, powiekszong
o marze w wysokosci 3,95%.

MLP Group

Budowa projektow spekulacyjnych o tagcznej pow. ok. 75 tys. m kw.

MLP Group rozpoczyna w trzech parkach logistycznych w Polsce budowe obiektow na zasadach
spekulacyjnych, ktorych fgczna powierzchnia wyniesie okoto 75 tys. m kw. Bedg gotowe do uzytkowania
pod koniec tego i na poczatku przysziego roku. Spotka obserwuje zwiekszajaca sie luke rynkowg —
pomimo troche mniejszego popytu podaz nowej powierzchni znacznie zmalata i jest nieproporcjonalna.
Spétka widzi tez duzy popyt najemcow szukajgcych atrakcyjnych obiektéw. Dlatego podjeta decyzje o
zwiekszeniu skali realizacji projektéw spekulacyjnych. Jak podano, projekty dostarczg tacznie okoto 75
tys. m kw. nowoczesnej powierzchni, a najwieksza czes$¢, bo az blisko potowa, powstanie w MLP
Pruszkow Il. Gotowe powierzchnie bedg dostepne réwniez w MLP Gorzéw Wielkopolski oraz MLP
Gliwice.

Synektik

Umowa na dostawe systemu da Vinci

Grupa Synektik zawarta umowy ze szpitalem w Zlin w Czechach, na sprzedaz, dostawe, instalacje i
uruchomienie systemu chirurgii robotycznej da Vinci, a takze przeszkolenie personelu i opieke serwisowg
w ramach gwarancji oraz pogwarancyjng opieke serwisowg na okres 6 lat. tgczna wartos¢ netto uméw
wynosi 76,5 min CZK (ok. 14,5 min z}). Realizacja dostawy nastgpi w terminie do 90 dni od zawarcia
umowy.

Bioceltix

Pozwolenie na badanie kliniczne w Hiszpanii

Bioceltix poinformowat o uzyskaniu pozwolenia Hiszpanskiej Agencji Lekéw i Produktéow Sanitarnych na
przeprowadzenie planowanego terenowego badania klinicznego weterynaryjnego na koniach z
klinicznymi objawami zwyrodnienia stawéw z wykorzystaniem produktu leczniczego weterynaryjnego
BCX-EM na bazie mezenchymalnych komérek macierzystych. Celem badania bedzie ocena
skutecznosci i bezpieczenstwa badanego weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-EM w terenowym
badaniu klinicznym u koni z objawami klinicznymi zmian zwyrodnieniowych stawow.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
15 maja '23

Wtorek
16 maja '23

Sroda
17 maja '23

Czwartek
18 maja '23

Pigtek
19 maja '23

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Inflacja CPI (PL), Saldo
rachunku biezgcego (PL)

STALPROD, CYFRPLSAT

NWAI

Produkcja przemystowa
(CN)(US), PKB (PL), Indeks
instytutu ZEW (GER), Inflacja
bez cen zywnosci i energii
(PL), Sprzedaz detaliczna
(us)

AUTOPARTN,NEUCA,
ATENDE, MENNICA, RYVU,
SNIEZKA, MANGATA,
PCCEXOL, PCCROKITA

SNIEZKA

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (JP), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budowe doméw (US),
Rozpoczete budowy domow
(Us)

KOMPAP,LOKUM,BENEFIT,
ZUE, DADELO, XTPL,
ARTIFEX, VRG, ELZAB,
STSHOLDING, EFEKT,
DEVELIA, KGHM

Whioski o zasitek dla

bezrobotnych (US), Sprzedaz Inflacja CPI (JP), Inflacja CPI

domoéw na rynku wtérnym
(US)

APATOR,KINOPOL,
DOMDEV, IZOSTAL, ATAL,
PMPG, MLPGROUP,
MOSTALZAB, DATAWALK,
PKNORLEN, GPW, PKOBP

(GER)

LENTEX, INTERCARS,
COMP, ROPCZYCE,
TORPOL, WASKO,
BORYSZEW, ULMA, LENA

Poniedziatek
22 maja '23

Wtorek
23 maja '23

Sroda
24 maja '23

Czwartek
25 maja '23

Piagtek
26 maja '23

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Produkcja przemystowa (PL),
Wynagrodzenie (PL)

TSGAMES, COMARCH,
ZREMB, GRUPAAZOTY,
PULAWY, JSW

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(US), Indeks PMI
dla ustug (GER)(EU)(US),
Produkcja budowiano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL), Sprzedaz
nowych doméw (US)

PGE, KOGENERA,
APLISENS, RAFAKO,
ARCHICOM, WIRTUALNA,
BUMECH, UNIMOT,
ANSWEAR

Indeks instytutu Ifo (GER)

VIVID, OPONEO.PL, INTROL,

DADELO, ENEA, TRAKCJA,
CLNPHARMA, BOGDANKA,
INTERNITY, ASSECOPOL,
VOXEL

PKB (US), Wnioski o zasitek

dla bezrobotnych (US)

11BIT, BOWIM, CREEPYJAR,

WIELTON, STALPROFI,

MIRBUD, CIECH, WITTCHEN

ENERGA, PZU, ECHO,
MABION, GRUPRACUJ,
PEKABEX, BOOMBIT

Zamowienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

ABPL, AGORA, DEKPOL,
INPRO, EKOEXPORT,
RAINBOW, MARVIPOL,

" SELENAFM, AMICA,

PKPCARGO, ARTEM, KCl,
ESOTIQ, SUNEX, GTC,
VOTUM



I — illennium

Biuro maklerskie

Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



