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Raport dzienny 16 maja 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 40 2000
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1941 11 0,08% 4,7% 10,1% 809/189 1900
WIG30 2391 1 0,04% 4,7% 10,7% 865/202
mWIG40 4669 U -0,06% 1,8% 9,3% 109/25 1800
sWIG80 21305 1 0,31% 1,8% 19,5% 68/15
WIG 63691 11 0,03% 3,9% 15,3% 1006/235 1700
WIGBANKI 6875 | -0,55% -0,2% 15,3% 125/29
1600
Gléwne indeksy swiatowe B B O I mm Cias e B
1D M 3M 1Y 11 i 1 " B 1500
Dow Jones 33685 11 0,29% 5,56% -1,48% -1,57%
S&P500 4109 U 0,00% 6,41% 3,16% -6,56% 50 1400
NASDAQ 12032 U -043% 8,02% 9,37% -10,02%
DAX 15655 11 0,37% 1,47% 3,96% 10,83% 0 1300
U 9 o o o &g gEegeaegaeegaae
RTSI$ 0973 -1,06%  325%  -4,19% -3,12% SS99gosoooossTIIIoonl
XU100 5124 | 063%  -483%  309%  107,98% 2RI 22iIRCC22L& Y
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 88545 1 0,62% -0,1% -3,0% -13,2% Polska 6,80% 6,16% 6,06% 6,03% 6,07%
Ropa (USD/bbl) 858 1 022% 4,4% 2,6% -9,1% Wegry 13,89% 14,51% 13,20% 9,28% 8,32%
Srebro (USD/0Z) 253 1 1,05% 16,2% 6,5% -0,2% Niemcy 2,80% 3,11% 2,55% 2,18% 2,18%
Ztoto (USD/OZ) 20173 1 0,68% 8,0% 6,3% 2,6% USA 4,91% 4,65% 4,02% 3,53% 3,43%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 42730 | -007%  -20%  -1.2% -0,3% 1D 1D
EURIPLN 46705 | 0.06%  -02% 0.5% 0.6% Jsw 41,70 1 1,93% MBANK 339,90 U -2,91%
EUR/USD 10928 1 0.15% 18% 0.7% 0.9% KGHM 116,20 11 1,35% ALIOR 4222 | -2,72%
USD/HUF 34441 U -0,06% -5,9% -5,9% -1,3%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Neuca Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. PKOBP 31,37 ﬂ 0,06% 0,3% 10,9% 88/20
Mennica Polska Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. ALLEGRO 35,78 i 1,14% 15,1% 8,3% 67/15
Rainbow Tours Szacunkowe jednostkowe wyniki za | kw. 2023r. DINOPL 420,00 T 0,55% 6,9% 6,3% 50/11
Bloober Team Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. PKNORLEN 6381 11 0,87% 4,0% 4,3% 34/8
Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
Grupa Azoty Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Wydarzenia w spétkach
Putawy Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Spotka Wydarzenie
Police Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. SHOPER Zwyczajne waine zgromadzenie
CCC Woprowadzenie do obrotu 8.121.465 akcji zwyklych na okaz. serii M
Cognor Holding Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. . . L. i
COGNOR Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 1,22 PLN na akcje
Polwax Szacunkowe wyniki za | kw. 2023r.
Mangata Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
Newag Znaczaca umowa z Wojewddztwem Pomorskim na dostawe 4 ZT
Rafako Zamiar przeprowadzenia zwolnien grupowych Prognozy makro
Budimex Przejecie spotki Konstalex w segmencie konstrukcji stalowych Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Mangata Propozycja wyptaty 9 PLN dywidendy na akcje 10:00 PKB (r/r) PL  -0,8% 2,3%
Odlewnie Polskie Decyzja o wyptacie 0,50 zt dywidendy na akcje 11:00  PKB (r/r) EU  1.3% 1,8%
: i -53 4,1
Echo Investment Rekomendacja braku wyptaty dodatkowych $rodkéw za 2022r. 11:00  Indeks instytutu ZEW GER
14:00 Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL  122% 123%
MLP Group Emisja obligacji o warto$ci nominalnej do 29 min euro . ’
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) us 0,8% 1,0%

Kernel Wniosek o wycofanie akcji z obrotu na GPW

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Neuca Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 3002,0 2816,5 6,6%
EBITDA 97,7 107,3 -8,9%
EBIT 69,9 84,9 -17,6%
Zysk netto 51,5 63,2 -18,5%
Marze
Marza EBITDA 3,3% 3,8%
Marza EBIT 2,3% 3,0%
Marza netto 1,7% 2,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mennica Polska Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 306,9 460,6 -33,4%
EBITDA 10,2 30,5 -66,4%
EBIT 53 26,0 -79,5%
Zysk netto 6,2 22,9 -73,2%
Marze
Marza EBITDA 3,3% 6,6%
Marza EBIT 1,7% 5,6%
Marza netto 2,0% 5,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Rainbow Tours Szacunkowe jednostkowe wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 554,8 315,8 75,7%
EBITDA 32,7 0,5 6927,3%
EBIT - - -
Zysk netto 23,1 -3,4 -
Marze
Marza EBITDA 5,9% 0,1%
Marza EBIT - -
Marza netto 4,2% -1,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Bloober Team

Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 274 18,0 52,3%
EBITDA 8,5 16,8%
EBIT 57 26,2%
Zysk netto 51 35,0%
Marze
Marza EBITDA 47,4%
Marza EBIT 31,6%
Marza netto 28,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

I kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 3199,3 2986,7 7,1%
EBITDA 912,5 916,4 -0,4%
EBIT 298,7 320,3 -6,7%
Zysk netto 64,5 214,9 -70,0%
Marze
Marza EBITDA 28,5% 30,7%
Marza EBIT 9,3% 10,7%
Marza netto 2,0% 7,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Grupa Azoty Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 3895,0 6 827,2 -42,9%
EBITDA -401,0 13334 -
EBIT -596,0 1155,1 -
Zysk netto -555,0 853,6 -
Marze
Marza EBITDA -10,3% 19,5%
Marza EBIT -15,3% 16,9%
Marza netto -14,2% 12,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Putawy Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 1229,0 26922 -54,3%
EBITDA -253,0 622,4 -
EBIT -313,0 562,0 -
Zysk netto -282,0 455,8 -
Marze
Marza EBITDA -20,6% 23,1%
Marza EBIT -25,5% 20,9%
Marza netto -22,9% 16,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Police Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 712,0 1048,5 -32,1%
EBITDA -30,0 463 -
EBIT 62,0 14,4 -
Zysk netto -51,0 15,5 -
Marze
Marza EBITDA -4,2% 4,4%
Marza EBIT -8,7% 1,4%
Marza netto -7,2% 1,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Cognor Holding Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 887,4 962,0 -7,8%
EBITDA 100,8 192,4 -47,6%
EBIT 88,6 181,3 -51,1%
Zysk netto 169,0 148,0 14,2%
Marze
Marza EBITDA 11,4% 20,0%
Marza EBIT 10,0% 18,8%
Marza netto 19,0% 15,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Polwax Szacunkowe wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 37,2 39,5 -5,7%
EBITDA 4,0 1,2 -
EBIT -2,0 -
Zysk netto -4,5 -1,7 -
Marze
Marza EBITDA -10,8% 2,9%
Marza EBIT -5,0%
Marza netto -12,1% -4,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mangata Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
Zmiana rir I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody 5,3% 277,3 251,4 265, 1 270,6 263,4
EBITDA -0,9% 40,8 34,0 45,1 47,6 M,2
EBIT -4,6% 30,1 24,0 35,0 37,8 31,5
Zysk netto -12,1% 21,7 13,5 27,7 27,6 24,7
Marze
Marza EBITDA 14,7% 13,5% 17,0% 17,6% 15,6%
Marza EBIT 10,9% 9,5% 13,2% 14,0% 12,0%
Marza netto 7,8% 5,4% 10,4% 10,2% 9,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Newag Znaczaca umowa z Wojewédztwem Pomorskim na dostawe 4 ZT
Newag zawart z Wojewodztwem Pomorskim umowe na dostawe czterech wielocztonowych zespotow
trakcyjnych z napedem hybrydowym (ZT) wraz ze $wiadczeniami dodatkowymi - podata spétka w
komunikacie. Wartos¢ umowy wynosi 104 min zt netto. Dostawy ZT bedg wykonywane w terminach 16
miesiecy (pierwsze dwa ZT) oraz 17 miesiecy (pozostate dwa ZT) od zawarcia umowy.
Rafako Zamiar przeprowadzenia zwolnien grupowych
Zarzad Rafako podjgt decyzje o przeprowadzeniu zwolnien grupowych. Powodem decyzji jest
pogorszenie sytuacji ekonomicznej spotki, zwigzanej z impasem tzw. procesu inwestorskiego z udziatem
MS Galleon. Spotka powiadomita Zakladowe Organizacje Zwigzkowe dziatajgce w spoice o zamiarze
przeprowadzenia zwolnieh grupowych.
Budimex Przejecie spoétki Konstalex w segmencie konstrukcji stalowych

Mostostal Krakéw, z Grupy Budimex, podpisat umowe na zakup 100 proc. udziatéw firmy PPUH
Konstalex, zwigkszajgc tym samym swoje moce wytworcze do 17 tys. ton konstrukcji stalowych rocznie.
Jak podano, decyzja o nabyciu przedsiebiorstwa specjalizujacego sie w obszarze konstrukcji ciezkich,
wpisuje sie w aktualng strategie rozwoju Mostostalu Krakéw. Celem spotki jest zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego oraz uzupetnienie oferty o nowe typy konstrukcji stalowych. Powotanie nowego zarzadu
PPUH Konstalex planowane jest w najblizszych tygodniach. Firma dziata na rynku od 1993 roku.
Produkuje konstrukcje wielkogabarytowe i stalowe. Zakfad produkcyjny posiada powierzchnie wytwérczg

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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i magazynowg przekraczajgca 23 tys. m kw. Konstalex specjalizuje si¢ w realizacjach dla przemystu
energetycznego oraz obiektow mostowych.

Mangata

Propozycja wyptaty 9 PLN dywidendy na akcje

Capital MBO, wigkszosciowy akcjonariusz Mangata Holding z udziatem na poziomie 66 proc., chce, by
spotka wyptacita za 2022 rok 9 zt dywidendy na akcje. Zgodnie z propozycjg Capital MBO, na dywidende
przeznaczony zostanie caty zysk netto za 2022 rok w wysokosci 41,7 min z, a takze 18,4 min zt z
zyskow zatrzymanych z lat ubieglych. Projekt uchwaty w tej sprawie bedzie gtosowany na walnym
zgromadzeniu Mangaty, zwotanym na 6 czerwca. Proponowanym przez Capital MBO dniem ustalenia
prawa do dywidendy jest 20 czerwca, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 27 czerwca. Wczesniej zarzad
Mangaty Holding zaproponowat, by na dywidende przeznaczy¢ catosé zysku za 2022 rok w wysokosci
41,7 min zt, co dawatoby wyptate na poziomie 7,50 zt na akcje.

Odlewnie Polskie

Decyzja o wyptacie 0,50 zt dywidendy na akcje

ZWZ Spdiki Odlewnie Polskie zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2022 rok 10,05 min zt
dywidendy, czyli 0,50 zt na jedng akcje. Akcjonariusze zdecydowali takze, ze kwota 20,6 min zt zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy. Jak ustalono, dniem dywidendy bedzie 31 maja, a wyptata
dywidendy nastapi 14 czerwca 2023 r. Za 2021 rok Spotka wyptacita 8,04 min zt dywidendy, czyli 0,40 zt
na akcje.

Echo Investment

Rekomendacja braku wyptaty dodatkowych srodkow za 2022r.

Zarzad Echo Investment rekomenduje, aby Spétka nie wyptacata dodatkowych $rodkéw za 2022 rok,
poza wyptacong juz 0,22 zt na akcje zaliczkg dywidendowa. taczna kwota przeznaczona na wyptate
zaliczki wyniosta 90,79 min zt. Zysk netto Spoétki wyniost w ubiegtym roku 100,2 min zt. Pozostate 9,4 min
zt miatoby trafi¢ na fundusz dywidendowy.

MLP Group

Emisja obligacji o wartosci nominalnej do 29 min euro

Zarzad MLP Group przyjat uchwate o emisji do 29 tys. niezabezpieczonych obligacji serii F o tgcznej
wartosci nominalnej do 29 min euro. Emisja zostanie przeprowadzona w ramach oferty publicznej
kierowanej do inwestoréw kwalifikowanych. Obligacje zostang wyemitowane 24 maja 2023 roku po cenie
emisyjnej 1 000 euro za jedng obligacje. Termin wykupu przypada na 26 maja 2025 roku. Obligacje
podlegajg zmiennemu oprocentowaniu w wysokosci stawki EURIBOR dla szesciomiesiecznych
depozytéw bankowych w EUR powiekszonej o marze. Cel emisji obligacji nie zostat okreslony.

Kernel

Whniosek o wycofanie akcji z obrotu na GPW

Kernel Holding ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wyrazenie zgody na wycofanie akcji
spotki z obrotu na GPW. Whniosek dotyczy wszystkich akcji spétki, ktére zostaty dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym GPW, tj. 84 min akcji zwykiych na okaziciela. Pod koniec marca Namsen Limited
wezwat do sprzedazy 52 min akcji Kernela, a w wyniku wezwania zawarto transakcje, ktérych
przedmiotem byto tgcznie 30, 2 min akcji.

MCI Capital ASI

Plan nabycia akcji MCI Capital ASI przez MCI.EuroVentures 1.0.

MCI Capital ASI poinformowata, ze otrzymata od MCI.PrivateVentures FIZ ktéry dziata na rzecz
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0., pismo informujgce, ze ten subfundusz zamierza naby¢ do 1,7 min
akcji MCI ASI za cene nie wyzszg niz 22,50 zt za jedng akcje i taczng cene nie wyzszg niz 38,5 min zt.
Nabycie akcji MCI ASI miatoby nastgpi¢ w drodze publicznego zaproszenia do skfadania ofert sprzedazy
akcji MCI ASI przez wszystkich akcjonariuszy MCI ASI. Publikacja zaproszenia planowana jest na maj
2023 r., a rozliczenie ofert sprzedazy otrzymanych w wyniku Zaproszenia miatoby nastgpi¢ w pierwszej
potowie czerwca 2023 r.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Amrest

Finalizacja transakcji sprzedazy biznesu KFC w Rosji

AmRest Holdings SE przekazat informacje na temat finalizacji umowy sprzedazy biznesu KFC w Rosiji.
Nabywca jest Smart Service Nord Ltd. Ostateczna kwota, ktéra zostata juz otrzymana przez AmRest,
wyniosta 100 min euro. W oparciu o dostepne informacje i dzisiejszy kurs wymiany walut AmRest
szacuje, ze transakcja moze przynies¢ skonsolidowany zysk po opodatkowaniu w wysokosci okoto 4
miliondw euro. W rezultacie powyzszego, AmRest zakonczyt dziatalno$¢ operacyjng i obecnosé
korporacyjng w Rosiji.

MLP Group

Emisja obligacji

Zarzad MLP Group powzigt uchwate o emisji, w ramach oferty publicznej kierowanej do inwestoréw
kwalifikowanych, do 29 tys. sztuk obligacji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda i
tacznej warto$ci nominalnej do 29 min EUR. Obligacje zostang wyemitowane w dniu 24 maja 2023 roku
po cenie emisyjnej 1.000 EUR za jedng obligacje. Obligacje podlegajga zmiennemu oprocentowaniu w
wysokosci stawki EURIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéw bankowych w EUR powigkszonej o
marze. Cel emisji nie zostat okreslony. Termin wykupu instrumentéw przypada na dzien 26 maja 2025
roku.

Bloober Team

Wyznaczenie daty premiery gry ,,Layers of Fear”

Premiera gry ,Layers of Fear” Bloober Team w wersji cyfrowej na platformy PlayStation 5, PC oraz Xbox
Series X/S nastgpi 15 czerwca 2023 roku. Gra jest nowym produktem zwigzanym z posiadang przez
firme marka ,Layers of Fear”.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
15 maja '23

Wtorek
16 maja '23

Sroda
17 maja '23

Czwartek
18 maja '23

Pigtek
19 maja '23

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Inflacja CPI (PL), Saldo
rachunku biezgcego (PL)

STALPROD, CYFRPLSAT

NWAI

Produkcja przemystowa
(CN)(US), PKB (PL), Indeks
instytutu ZEW (GER), Inflacja
bez cen zywnosci i energii
(PL), Sprzedaz detaliczna
(us)

AUTOPARTN,NEUCA,
ATENDE, MENNICA, RYVU,
SNIEZKA, MANGATA,
PCCEXOL, PCCROKITA

SNIEZKA

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (JP), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budowe doméw (US),
Rozpoczete budowy domow
(Us)

KOMPAP,LOKUM,BENEFIT,
ZUE, DADELO, XTPL,
ARTIFEX, VRG, ELZAB,
STSHOLDING, EFEKT,
DEVELIA, KGHM

Whioski o zasitek dla

bezrobotnych (US), Sprzedaz Inflacja CPI (JP), Inflacja CPI

domoéw na rynku wtérnym
(US)

APATOR,KINOPOL,
DOMDEV, IZOSTAL, ATAL,
PMPG, MLPGROUP,
MOSTALZAB, DATAWALK,
PKNORLEN, GPW, PKOBP

(GER)

LENTEX, INTERCARS,
COMP, ROPCZYCE,
TORPOL, WASKO,
BORYSZEW, ULMA, LENA

Poniedziatek
22 maja '23

Wtorek
23 maja '23

Sroda
24 maja '23

Czwartek
25 maja '23

Piagtek
26 maja '23

Dane makro

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Produkcja przemystowa (PL),
Wynagrodzenie (PL)

TSGAMES, COMARCH,
ZREMB, GRUPAAZOTY,
PULAWY, JSW

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(US), Indeks PMI
dla ustug (GER)(EU)(US),
Produkcja budowiano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL), Sprzedaz
nowych doméw (US)

PGE, KOGENERA,
APLISENS, RAFAKO,
ARCHICOM, WIRTUALNA,
BUMECH, UNIMOT,
ANSWEAR

Indeks instytutu Ifo (GER)

VIVID, OPONEO.PL, INTROL,

DADELO, ENEA, TRAKCJA,
CLNPHARMA, BOGDANKA,
INTERNITY, ASSECOPOL,
VOXEL

PKB (US), Wnioski o zasitek

dla bezrobotnych (US)

11BIT, BOWIM, CREEPYJAR,

WIELTON, STALPROFI,

MIRBUD, CIECH, WITTCHEN

ENERGA, PZU, ECHO,
MABION, GRUPRACUJ,
PEKABEX, BOOMBIT

Zamowienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

ABPL, AGORA, DEKPOL,
INPRO, EKOEXPORT,
RAINBOW, MARVIPOL,

" SELENAFM, AMICA,

PKPCARGO, ARTEM, KCl,
ESOTIQ, SUNEX, GTC,
VOTUM



I — illennium

Biuro maklerskie

Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



