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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 

Bank Handlowy Skonsolidowane wyniki za I kw. 2023r. 

ING BSK Skonsolidowane wyniki za I kw. 2023r. 

Lena Lighting Szacunkowe skonsolidowane wyniki za I kw. 2023r. 

Mostostal Warszawa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za I kw. 2023r. 

Mostostal Płock Szacunkowe jednostkowe wyniki za I kw. 2023r. 

Asbis Skonsolidowane wyniki za I kw. 2023r. 

Zremb-Chojnice Szacunkowe wyniki za I kw. 2023r. 

Allegro Uruchomienie czeskiej platformy zakupowej allegro.cz 

Atende Znacząca umowa na dostawę sprzętu i oprogramowania 

Esotiq&Henderson Przychody w kwietniu 

Bioceltix Umowa na przeprowadzenie badania klinicznego 

CD Projekt WZ zdecyduje o skupie akcji własnych za max. 500 mln zł 

Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w kwietniu 

Games Operators Rekomendacja wypłaty 0,60 PLN dywidendy na akcję 

Vivid Games Szacunkowe wyniki za kwiecień 2023 r. 

Ultimate Games Szacunkowy zysk netto w I kw. 2023 r. 

Draw Distance Zapowiedź nowej gry 

Capital Park NWZ ws. programu nabywania akcji własnych 

Aplisens Rekomendacja wypłaty 0,8 zł dywidendy na akcję  

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 1 932  0,63% 8,3% 12,4% 805/195

WIG30 2 384  0,67% 8,5% 13,3% 942/228

mWIG40 4 692  0,68% 3,1% 13,6% 198/48

sWIG80 21 326  0,55% 2,1% 19,8% 55/13

WIG 63 573  0,61% 6,8% 17,9% 1075/261

WIGBANKI 6 934  0,61% 6,6% 21,0% 156/38

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 33 531  -0,09% -0,46% -1,00% 5,33%

S&P500 4 138  0,45% 0,70% 1,15% 5,14%

NASDAQ 12 306  1,04% 2,28% 5,02% 8,29%

DAX 15 896  -0,37% 1,54% 3,84% 14,95%

RTSI$ 1 052  3,25% 8,12% 8,28% -6,36%

XU100 4 494  -0,92% -12,29% -0,24% 83,15%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 475,0  -1,36% -3,7% -4,3% -8,2% Polska 6,79% 5,76% 5,80% 5,77% 5,83%

Ropa (USD/bbl) 77,2  1,09% -9,3% -8,9% -16,8% Węgry 14,33% 14,47% 13,01% 8,64% 7,78%

Srebro (USD/OZ) 25,3  -0,51% 0,6% 15,8% 17,1% Niemcy 2,89% 3,12% 2,64% 2,29% 2,35%

Złoto (USD/OZ) 2 031,2  0,16% 1,2% 8,9% 9,7% USA 5,20% 4,81% 3,91% 3,38% 3,44%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 4,1183  -0,01% -3,8% -7,8% -7,3%

EUR/PLN 4,5210  0,06% -3,1% -5,6% -3,3%

EUR/USD 1,0978  0,07% 0,7% 2,4% 4,2%

USD/HUF 336,58  -0,12% -2,3% -5,9% -6,6%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 31,18  0,19% 6,6% 9,1% 73/17

ALLEGRO 33,97  2,01% 11,3% 8,1% 65/15

PKNORLEN 62,86  0,37% 3,8% 7,5% 60/14

PZU 39,52  0,18% 8,3% 6,8% 54/13

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

AMREST Zwyczajne walne zgromadzenie

SERINUS Zwyczajne walne zgromadzenie

ANSWEAR Nadzwyczajne walne zgromadzenie, cd. NWZA z 27.04.2023.

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:30 Inflacja PPI (r/r) US 2,5% 2,7%

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US 245 tys. 242 tys.

Wygrani/Przegrani

1D 1D

PGE 7,25  4,44% ORANGEPL 7,44  -1,79%

CYFRPLSAT 18,11  2,55% KGHM 119,15  -1,08%
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Informacje ze spółek 

Bank Handlowy  Skonsolidowane wyniki za I kw. 2023r. 

 

ING BSK  Skonsolidowane wyniki za I kw. 2023r. 

 

Lena Lighting  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za I kw. 2023r. 

 

I kwartał 2023 I kwartał 2022 zmiana

Wynik odsetkowy 847,3 444,9 90,4%

Wynik z prowizji 140,7 151,3 -7,0%

Koszty działania -415,0 -414,0 0,2%

Saldo rezerw -11,9 -11,6 2,6%

Zysk netto 603,8 282,0 114,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

I kwartał 2023 I kwartał 2022 zmiana

Wynik odsetkowy 1 860,4 1 733,0 7,4%

Wynik z prowizji 523,7 534,0 -1,9%

Koszty działania -1 004,6 -931,4 7,9%

Saldo rezerw -88,2 -150,5 -41,4%

Zysk netto 908,7 792,8 14,6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

zmiana r/r
I kwartał 

2023

IV kwartał 

2022

III kwartał 

2022

II kwartał 

2022

I kwartał 

2022

Przychody 1,5% 41,2 50,1 41,3 40,7 40,6

EBITDA -30,4% 4,1 5,4 4,3 3,7 5,9

EBIT -41,7% 2,5 3,8 2,7 2,1 4,3

Zysk netto -36,4% 2,0 2,7 2,0 1,6 3,2

Marże

Marża EBITDA 10,0% 10,8% 10,4% 9,0% 14,5%

Marża EBIT 6,1% 7,6% 6,6% 5,1% 10,6%

Marża netto 4,9% 5,4% 4,8% 4,0% 7,9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Mostostal Warszawa  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za I kw. 2023r. 

 

Mostostal Płock  Szacunkowe jednostkowe wyniki za I kw. 2023r. 

 

Asbis  Skonsolidowane wyniki za I kw. 2023r. 

 

zmiana r/r
I kwartał 

2023

IV kwartał 

2022

III kwartał 

2022

II kwartał 

2022

I kwartał 

2022

Przychody 4,3% 314,0 443,8 454,2 415,4 300,9

EBITDA 10,5 29,9 6,0 12,2

EBIT 3,8 24,0 0,8 7,8

Zysk netto -55,6% 0,3 7,5 11,1 -1,3 0,7

Marże

Marża EBITDA 2,4% 6,6% 1,4% 4,1%

Marża EBIT 0,8% 5,3% 0,2% 2,6%

Marża netto 0,1% 1,7% 2,4% -0,3% 0,2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

zmiana r/r
I kwartał 

2023

IV kwartał 

2022

III kwartał 

2022

II kwartał 

2022

I kwartał 

2022

Przychody -76,6% 20,6 18,1 20,8 29,4 88,2

EBITDA 1,6 1,0 0,5 4,4

EBIT 0,7 0,1 -0,3 3,6

Zysk netto - -0,9 0,1 -0,2 1,0 1,8

Marże

Marża EBITDA 8,8% 4,7% 1,7% 4,9%

Marża EBIT 4,0% 0,4% -1,0% 4,1%

Marża netto -4,3% 0,7% -0,9% 3,3% 2,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

I kwartał 2023 I kwartał 2022 zmiana (r/r)

Przychody 722,0 694,6 3,9%

EBITDA 30,6 25,6 19,3%

EBIT 28,7 24,3 18,0%

Zysk netto 17,5 16,1 8,7%

Marże

Marża EBITDA 4,2% 3,7%

Marża EBIT 4,0% 3,5%

Marża netto 2,4% 2,3%

Wg MSR/MSSF; mln USD
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Zremb-Chojnice  Szacunkowe wyniki za I kw. 2023r. 

 

Allegro  Uruchomienie czeskiej platformy zakupowej allegro.cz 

Allegro uruchomiło w Czechach platformę zakupową allegro . cz. Spółka podała, że startując z nową 

platformą firma przygotowała szereg dodatkowych rozwiązań dla sprzedających zarejestrowanych na 

allegro. pl. Firma oferuje im usługę One Fulfillment by Allegro, która kompleksowo zrealizuje zamówienia 

do Czech. Wprowadzenie usługi dla międzynarodowych zamówień jest istotną odpowiedzią na pytania 

polskich sprzedających związane z wyjściem ze swoją ofertą na nowy rynek. Jak podaje, jest to krok w 

międzynarodowej ekspansji firmy i ambicjach Allegro, by stać się wiodącą platformą e-commerce w 

regionie Europy Środkowo-Wschodniej.  

Atende  Znacząca umowa na dostawę sprzętu i oprogramowania 

Atende ma umowę z klientem z sektora publicznego na dostawę sprzętu i oprogramowania wraz ze 

wsparciem serwisowym i gwarancyjnym, o maksymalnej wartości 21,7 mln zł brutto. Dostawa przedmiotu 

zamówienia nastąpi w okresie nieprzekraczającym 18 miesięcy od dnia zawarcia umowy. 

Esotiq&Henderson  Przychody w kwietniu 

Przychody ze sprzedaży osiągnięte w kwietniu 2023 r. przez Esotiq&Henderson wyniosły około 19,7 mln 

zł i były wyższe o około 16 proc. od przychodów uzyskanych w kwietniu 2022 r. Skonsolidowane 

przychody ze sprzedaży w okresie styczeń - kwiecień 2023 r. wyniosły około 80 mln zł i były wyższe o 

około 19 proc. niż w tym samym okresie roku ubiegłego. Szacunkowa marża brutto na sprzedaży 

wyniosła około 65 proc. i była wyższa o około 1 p.p. w porównaniu z marżą zrealizowaną w kwietniu roku 

poprzedniego. W ujęciu narastającym skonsolidowana marża ze sprzedaży w okresie styczeń - kwiecień 

2023 r. wyniosła około 63 proc. i według szacunków była wyższa o około 1 p.p. w porównaniu z marżą 

osiągniętą w odpowiednim okresie roku ubiegłego. 

Bioceltix  Umowa na przeprowadzenie badania klinicznego 

Bioceltix poinformował o zawarciu umowy na przeprowadzenie badania klinicznego ze spółką typu CRO 

(ang. Contract Research Organization) z siedzibą w Niemczech. Przedmiotowa umowa dotyczy 

przeprowadzenia badania klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD w leczeniu 

atopowego zapalenia skóry u psów. Wartość Umowy wynosi 1,39 mln euro i może ulec doprecyzowaniu 

po otrzymaniu końcowego raportu z badania klinicznego. 

CD Projekt  WZ zdecyduje o skupie akcji własnych za max. 500 mln zł 

Walne CD Projekt ma zdecydować o skupie akcji własnych za max. 500 mln zł. Akcje będą nabywane w 

celu ich umorzenia. Zgodnie z decyzją walnego zgromadzenia CD Projekt z 29 listopada 2016 roku 

zarząd spółki został upoważniony do nabycia akcji własnych w celu ich późniejszego umorzenia za 

łączną kwotę nieprzekraczającą 250 mln zł. W związku z przeprowadzeniem w dniach 5-24 października 

I kwartał 2023 I kwartał 2022 zmiana (r/r)

Przychody 8,7 6,9 27,0%

EBITDA 0,9 1,0 -11,5%

EBIT 0,7 0,7 -7,2%

Zysk netto 0,6 0,7 -8,8%

Marże

Marża EBITDA 10,3% 14,8%

Marża EBIT 7,9% 10,8%

Marża netto 7,0% 9,8%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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2022 roku skupu akcji własnych na podstawie tej uchwały i podjęcia decyzji o zakończeniu procesu 

nabywania akcji własnych w oparciu o tę podstawę, zarząd CD Projekt przedstawia walnemu 

zgromadzeniu propozycję uchwały umożliwiającej przeprowadzenie skupu akcji własnych w przyszłości. 

Proponowana uchwała ma umożliwić spółce przeprowadzenie skupu w możliwie elastyczny sposób, tj. 

m.in. zarówno w transakcjach zawieranych na rynku regulowanym GPW, jak i transakcjach zawieranych 

poza zorganizowanym systemem obrotu w drodze publicznych zaproszeń do składania ofert sprzedaży 

akcji własnych przez wszystkich akcjonariuszy spółki. Walne zgromadzenie CD Projekt zwołane na 6 

czerwca zdecyduje też o podziale zysku netto za 2022 rok. Zarząd proponuje, by na dywidendę z zysku 

za zeszły rok przeznaczyć prawie 100 mln zł, co daje 1 zł dywidendy na akcję. Pozostałą część zysku 

netto za 2022 rok w wysokości 241,1 mln zł zarząd proponuje przeznaczyć na kapitał zapasowy. 

Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 13 czerwca, a jej wypłata miałaby nastąpić 20 

czerwca. 

Artifex Mundi  Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w kwietniu 

Artifex Mundi poinformował, że w kwietniu 2023 r. szacunkowe przychody ze sprzedaży produktów 

spółki, rozpoznawane jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, wynosiły łącznie 

6 295 tys. PLN, zaś poniesione przez spółkę koszty akwizycji nowych graczy (UAC) w przedmiotowym 

okresie osiągnęły poziom 3 103 tys. PLN. 

Games Operators  Rekomendacja wypłaty 0,60 PLN dywidendy na akcję 

Zarząd Games Operators rekomenduje przeznaczenie na dywidendę kwoty 3.299.556,00 PLN z zysku 

za 2022 rok, co daje 0,60 PLN dywidendy na jedną akcję. Zgodnie z propozycją zarządu, na kapitał 

zapasowy spółki przeznaczona zostałaby kwota 40.978,56 PLN. 

Vivid Games  Szacunkowe wyniki za kwiecień 2023 r. 

Vivid Games dokonał szacunkowego ustalenia wstępnych wyników finansowych spółki za kwiecień 2023 

roku. Przychody ze sprzedaży za kwiecień 2023 roku spodziewane są na poziomie 2,14 mln PLN. Wynik 

brutto na poziomie 0,32 mln PLN, wynik netto na poziomie 0,32 mln PLN. Stan środków pieniężnych na 

rachunkach bankowych spółki na koniec kwietnia 2023 wynosił 1,07 mln PLN, przy wykorzystaniu 1,25 

mln PLN z posiadanej linii kredytowej. Narastająco za pierwsze cztery miesiące 2023 roku spółka 

spodziewa się następujących wyników: przychody ze sprzedaży na poziomie 7,89 mln PLN, wynik brutto 

na poziomie 0,30 mln PLN, wynik netto na poziomie 0,30 mln PLN i EBITDA na poziomie 1,46 mln PLN. 

Ultimate Games  Szacunkowy zysk netto w I kw. 2023 r. 

Ultimate Games szacuje, że zysk netto w pierwszym kwartale 2023 roku wyniesie 1,8, mln PLN, a EBIT 

1,73 mln PLN. Spółka szacuje, że przychody całkowite wyniosą 6,27 mln PLN, a przychody ze sprzedaży 

6,18 mln PLN. Zgodnie z szacunkami, środki pieniężne na koniec okresu, tj. 31 marca 2023 r. wyniosą 

10,56 mln PLN. Jak wskazano w komunikacie na zaprezentowane dane wpływ miało m.in, poszerzanie 

portfolia produkcyjno-wydawniczego o nowe gry, a co z tym związane liczne premiery nowych gier - do 

końca I kwartału 2023 r. zostało wydanych 19 gier, głównie na konsole, w tym platformę Nintendo Switch. 

Draw Distance  Zapowiedź nowej gry 

Draw Distance S.A. poinformował o zatwierdzeniu pierwszego prototypu nowego projektu spółki - gry 

własnej tworzonej pod nazwą kodową „Atlas” i skierował grę do dalszej produkcji. Gra będzie stanowiła 

grę akcji osadzoną w tematyce kryminalnej. Zgodnie z przyjętymi założeniami, premiera gry planowana 

jest wstępnie na 2025 r. i zakłada możliwość rozszerzenia jej o odpłatne, popremierowe dodatki. Spółka 

wstępnie zakłada, że gra dostępna będzie w wersji na komputery osobiste i konsole, przy czym 

konkretne platformy docelowe ustalone zostaną na dalszym etapie. 

Capital Park  NWZ ws. programu nabywania akcji własnych 

Z projektu uchwał na NWZ zwołane na 6 czerwca wynika, że NWZ Spółki będzie decydować w sprawie 
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przyjęcia programu nabywania akcji własnych i utworzenia kapitału rezerwowego na jego potrzeby. Akcje 

miałyby być nabywane przez Spółkę w procesie przymusowego wykupu. Zgodnie z projektem zarząd 

Spółki miałby zostać upoważniony do nabywania akcji własnych w okresie do 31 grudnia 2023 r. w ilości 

stanowiącej łącznie nie więcej niż 903 067 szt., czyli 0,83% kapitału zakładowego, po cenie nie niższej 

niż 10,5 zł oraz nie wyższej niż 10,5 zł za jedną akcję. W celu sfinansowania skupu miałby zostać 

utworzony kapitał rezerwowy, który zostałby zasilony kwotą 4 mln zł z kapitału zapasowego oraz kwotą 8 

mln zł z kapitału rezerwowego, którym zarząd może dysponować na cele wypłaty dywidendy i zaliczek na 

poczet dywidendy. Projekt uchwały przewiduje, że nabycie akcji własnych będzie mogło nastąpić 

wyłącznie w drodze przymusowego wykupu, który zostanie ogłoszony przez strony porozumienia, 

zawartego 5 maja 2023 r. pomiędzy spółką, Europi Property Group A.B., MIRELF VI. B.V., Janem 

Motzem oraz Marcinem Juszczykiem. 

Aplisens  Rekomendacja wypłaty 0,8 zł dywidendy na akcję  

Zarząd Aplisens rekomenduje, by z zysku za 2022 r. przeznaczyć na wypłatę dywidendy kwotę 8,7 mln 

zł, co daje 0,8 zł dywidendy na akcję. Pozostała część zysku, tj. 10,8 mln zł ma trafić na zwiększenie 

kapitału zapasowego Spółki. Z zysku za 2021 rok Aplisens wypłacił 0,60 zł dywidendy na akcję. 

Vigo Photonics  Dofinansowanie do projektu  

Vigo Photonics otrzyma dofinansowanie do projektu pt. "Opracowanie innowacyjnego fotonicznego 

systemu monitoringu zasobów wodnych" w wysokości ponad 9,3 mln zł. Jak podano, projekt Spółki 

został umieszczony na liście projektów wybranych do dofinansowania w ramach I konkursu Rządowego 

Programu Strategicznego Hydrostrateg "Innowacje dla gospodarki wodnej i żeglugi śródlądowej". Vigo 

Photonics jest liderem konsorcjum, w skład którego wchodzi także Politechnika Warszawska i 

Europejskie Regionalne Centrum Ekohydrologii Polskiej Akademii Nauk. Jak wskazano w komunikacie, 

całkowita kwota kosztów kwalifikowanych projektu wynosi 23,9 mln zł, zaś wysokość dofinansowania 

wynosi 20,2 mln zł, co stanowi 84,36% całkowitych kosztów kwalifikujących się do objęcia wsparciem. 

Koszty kwalifikowane Vigo Photonics wynoszą 13,1 mln zł, zaś dofinansowanie dla Spółki wynosi 9,3 mln 

zł. W ramach projektu zostaną opracowane i zweryfikowane nowe fotoniczne i bezdotykowe metody 

pomiarowe, a następnie zbudowane autonomiczne sondy do zdalnego monitoringu wybranych 

parametrów jakościowych zasobów wodnych.  

KGL  Szacunkowe przychody ze sprzedaży za I kw. 2023r. 

KGL szacuje, że w pierwszym kwartale 2023 r. miał 141 mln zł przychodów ze sprzedaży, czyli o 18% 

mniej rdr. W segmencie produkcji, w pierwszym kwartale 2023 r., Spółka odnotowała przychody na 

poziomie 107,4 mln zł, co stanowiło wzrost o 8% w stosunku do analogicznego okresu ubiegłego roku. 

Wzrosty nastąpiły zarówno w sprzedaży folii, jak i opakowań dla rynku spożywczego. Dodano, że I 

kwartał br. charakteryzował się powrotem do marż z okresów historycznych (marża na segmencie 

produkcji w przedziale 18% - 21% - marża szacunkowa). W segmencie działalności dystrybucyjnej, w 

pierwszym kwartale 2023 r., Spółka osiągnęła przychody ze sprzedaży w wysokości 33,6 mln zł, co 

stanowi 53% spadek w stosunku do analogicznego okresu w 2022 r. W ujęciu ilościowym, od trzeciego 

kwartału 2022 r., wystąpił okres silnych spadków sprzedaży surowców. Trend ten kontynuowany był 

przez okres całego pierwszego kwartału 2023 r. Pomimo odnotowanego zmniejszenia zapotrzebowania 

na surowce ze strony rynku z uwagi na spowolnienie gospodarcze, w pierwszym kwartale 2023 r. Spółce 

udało się utrzymać rentowność segmentu dystrybucji w przedziale 10% - 12% (szacunkowa marża na 

segmencie). Zarząd zakłada, że spowolnienie gospodarcze będzie krótko – średnio terminowe i osiągnie 

swoje apogeum pod koniec drugiego kwartału 2023 r. Zarząd spodziewa się, iż począwszy od połowy 

trzeciego kwartału br., zacznie się lekkie ożywienie gospodarcze, mające wpływ na segment tworzyw 

sztucznych, a z jego nadejściem nadejdzie wzrost zamówień od klientów.  
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

8 maja '23 9 maja '23 10 maja '23 11 maja '23 12 maja '23

Dane makro Produkcja przemysłowa (GER)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (PL), Inflacja 

CPI (GER)(US)

Inflacja CPI (CN), Inflacja PPI 

(CN)(US), Wnioski o zasiłek 

dla bezrobotnych (US)

Indeks Uniwersytetu Michigan 

(US)

Wyniki spółek XTB, SYNERGA
AMBRA, ARCTIC, ERBUD, 

ONDE, STALEXP
BNPPPL, BOS, BUDIMEX

INGBSK, EKOPOL, 

HANDLOWY, ASBIS, 

MEDINICE, MOBRUK, 

ALUMETAL

MOL, IFIRMA, TESGAS, 

ULTGAMES, DEBICA, 

ELZAB, EUROCASH

Dzień dywidendy HANDLOWY EUROTEL 	CFSA

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

15 maja '23 16 maja '23 17 maja '23 18 maja '23 19 maja '23

Dane makro
Inflacja CPI (PL), Saldo 

rachunku bieżącego (PL)

Produkcja przemysłowa 

(CN)(US), PKB (PL), Indeks 

instytutu ZEW (GER), Inflacja 

bez cen żywności i energii 

(PL), Sprzedaż detaliczna 

(US)

PKB (JP), Produkcja 

przemysłowa (JP), Inflacja 

HICP (EU), Pozwolenia na 

budowę domów (US), 

Rozpoczęte budowy domów 

(US)

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US), Sprzedaż 

domów na rynku wtórnym 

(US)

Inflacja CPI (JP), Inflacja CPI 

(GER)

Wyniki spółek STALPROD, CYFRPLSAT

AUTOPARTN, NEUCA, 

APLISENS, ATENDE, 

MENNICA, RYVU, SNIEZKA, 

MANGATA, PCCEXOL, 

PCCROKITA

KOMPAP, LOKUM, BENEFIT, 

ZUE, DADELO, XTPL, 

ARTIFEX, VRG, 

STSHOLDING, EFEKT, 

DEVELIA, KGHM

APATOR, KINOPOL, 

DOMDEV, IZOSTAL, ATAL, 

PMPG, MLPGROUP, 

MOSTALZAB, DATAWALK, 

PKNORLEN, GPW, PKOBP

LENTEX, INTERCARS, 

COMP, ROPCZYCE, 

TORPOL, WASKO, 

BORYSZEW, ULMA, LENA

Dzień dywidendy 	SNIEZKA

Inne
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  

 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park Ip 

02-593 Warszawa Polska 


