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Raport dzienny 11 maja 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 40 2000
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1932 1 0,63% 8,3% 12,4% 805/195 1900
WIG30 2384 1 067% 8,5% 13,3% 942/228
mWIG40 4692 1 0,68% 3,1% 13,6% 198/48 1800
sWIG80 21326 1 0,55% 2,1% 19,8% 55/13
WIG 63573 11 0,61% 6,8% 17,9% 1075/261 1700
WIGBANKI 6934 11 061% 6,6% 21,0% 156/38
1600
Gléwne indeksy swiatowe CR e F B B (I B CinE e
1D M 3M 1Y 0 19 i 1 "B 1500
Dow Jones 33531 | -0,09% -0,46% -1,00% 5,33%
S&P500 4138 11 0,45% 0,70% 1,15% 5,14% 50 1400
NASDAQ 12306 1 1,04% 2,28% 5,02% 8,29%
DAX 15896 U -0,37% 1,54% 3,84% 14,95% 0 1300
o o o o I8 gegaeagggagegegess
RTSI$ 1052 1 3,25% 8,12% 8,28% -6,36% R §; R g 3 & g ® 5 5 5 3 I F g I T 6L
XU100 4494 U -092% -1229% -0,24%  83,15% °efRrAFree2eai IR oe Y
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 84750 U -1,36% -3,7% -4,3% -8,2% Polska 6,79% 5,76% 5,80% 577% 5,83%
Ropa (USD/bbl) 772 1 1,00% -9,3% -8,9% -16,8% Wegry 14,33% 14,47% 13,01% 8,64% 7,78%
Srebro (USD/0Z) 253 U -051% 0,6% 15,8% 17,1% Niemcy 2,89% 3,12% 2,64% 2,29% 2,35%
Ztoto (USD/OZ) 20312 1 0,16% 1,2% 8,9% 9,7% USA 5,20% 4,81% 3,91% 3,38% 3,44%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41183 | -001% -38%  -7.8% 7.3% 1D 1D
EURIPLN 45210 11 0.06% 3.1% 5.6% 3.3% PGE 7,25 1 4,44% ORANGEPL 744 U 1,79%
EUR/USD 10078 N 0,07% 0,7% 2,4% 4,2% CYFRPLSAT 18,11 1 2,55% KGHM 119,15 U -1,08%
USD/HUF 336,58 U -0,12% -2,3% -5,9% -6,6%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Bank Handlowy Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. PKOBP 3118 1 0,19% 6,6% 9,1% 73/17
ING BSK Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. ALLEGRO 33,97 i 2,01% 11,3% 8,1% 65/15
Lena Lighting Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. PKNORLEN 62,86 11 0,37% 3,8% 7,5% 60/14
Mostostal Warszawa Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Pzu 39,52 I 0,18% 8,3% 6,8% 54113
Mostostal Ptock Szacunkowe jednostkowe wyniki za | kw. 2023r.
Asbis Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. Wydarzenia w spétkach
Zremb-Chojnice Szacunkowe wyniki za | kw. 2023r. Spotka Wydarzenie
Allegro Uruchomienie czeskiej platformy zakupowej allegro.cz AMREST Zwyczajne waine zgromadzenie
SERINUS Zwyczajne walne zgromadzenie
Atende Znaczgca umowa na dostawe sprzetu i oprogramowania . .
ANSWEAR Nadzwyczajne walne zgromadzenie, cd. NWZA z 27.04.2023.
Esotiq&Henderson Przychody w kwietniu
Bioceltix Umowa na przeprowadzenie badania klinicznego
CD Projekt WZ zdecyduje o skupie akcji wiasnych za max. 500 min zt
Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w kwietniu Prognozy makro
Games Operators Rekomendacja wyptaty 0,60 PLN dywidendy na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Vivid Games Szacunkowe wyniki za kwiecien 2023 r. 14:30 Inflacja PPI (r/r) uUs 2,5% 2,7%
Ultimate Games Szacunkowy zysk netto w | kw. 2023 r. 14:30 Wnioski o zasitek dla bezrobotnych US 245tys. 242tys.

Draw Distance Zapowiedz nowej gry

Capital Park NWZ ws. programu nabywania akcji wiasnych

Aplisens Rekomendacja wyptaty 0,8 zt dywidendy na akcje

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Bank Handlowy Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
I kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana
Wynik odsetkowy 847,3 4449 90,4%
Wynik z prowizji 140,7 151,3 -7,0%
Koszty dziatania -415,0 -414,0 0,2%
Saldo rezerw -11,9 -11,6 2,6%
Zysk netto 603,8 282,0 114,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

ING BSK Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
I kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana
Wynik odsetkowy 1860,4 1733,0 7,4%
Wynik z prowizji 523,7 534,0 -1,9%
Koszty dziatania -1004,6 -931,4 7,9%
Saldo rezerw -88,2 -150,5 -41,4%
Zysk netto 908,7 792,8 14,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Lena Lighting Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Zmiana rir I kwartat IV kwartat  1ll kwartat Il kwartat | kwartat

2023 2022 2022 2022 2022

Przychody 1,5% 4,2 50,1 41,3 40,7 40,6

EBITDA -30,4% 441 5,4 4,3 3,7 59

EBIT -41,7% 2,5 3,8 2,7 2,1 4,3

Zysk netto -36,4% 2,0 2,7 2,0 1,6 3,2
Marze

Marza EBITDA 10,0% 10,8% 10,4% 9,0% 14,5%

Marza EBIT 6,1% 7,6% 6,6% 5,1% 10,6%

Marza netto 4,9% 5,4% 4,8% 4,0% 7,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mostostal Warszawa

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.

Zmiana rlr | kwartat IV kwartat  1ll kwartat Il kwartat | kwartat

2023 2022 2022 2022 2022

Przychody 4,3% 314,0 443,8 454,2 415,4 300,9

EBITDA 10,5 29,9 6,0 12,2

EBIT 3,8 24,0 0,8 7,8

Zysk netto -55,6% 0,3 7,5 11,1 -1,3 0,7
Marze

Marza EBITDA 2,4% 6,6% 1,4% 4,1%

Marza EBIT 0,8% 5,3% 0,2% 2,6%

Marza netto 0,1% 1,7% 2,4% -0,3% 0,2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Mostostal Ptock

Szacunkowe jednostkowe wyniki za | kw. 2023r.

Zmiana rir I kwartat IV kwartat 1l kwartat Il kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody -76,6% 20,6 18,1 20,8 29,4 88,2
EBITDA 1,6 1,0 0,5 4,4
EBIT 0,7 0,1 -0,3 3,6
Zysk netto - -0,9 0,1 -0,2 1,0 1,8
Marze
Marza EBITDA 8,8% 4,7% 1,7% 4,9%
Marza EBIT 4,0% 0,4% -1,0% 4,1%
Marza netto -4,3% 0,7% -0,9% 3,3% 2,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Asbis Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 722,0 694,6 3,9%
EBITDA 30,6 25,6 19,3%
EBIT 28,7 24,3 18,0%
Zysk netto 17,5 16,1 8,7%
Marze
Marza EBITDA 4,2% 3,7%
Marza EBIT 4,0% 3,5%
Marza netto 2,4% 2,3%

Wg MSR/MSSF; min USD

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Zremb-Chojnice

Szacunkowe wyniki za | kw. 2023r.

| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 8,7 6,9 27,0%
EBITDA 0,9 1,0 -11,5%
EBIT 0,7 0,7 -7,2%
Zysk netto 0,6 0,7 -8,8%
Marze
Marza EBITDA 10,3% 14,8%
Marza EBIT 7,9% 10,8%
Marza netto 7,0% 9,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Allegro

Uruchomienie czeskiej platformy zakupowej allegro.cz

Allegro uruchomito w Czechach platforme zakupowg allegro . cz. Spotka podata, ze startujac z nowg
platformg firma przygotowata szereg dodatkowych rozwigzan dla sprzedajgcych zarejestrowanych na
allegro. pl. Firma oferuje im ustuge One Fulfillment by Allegro, ktéra kompleksowo zrealizuje zamdéwienia
do Czech. Wprowadzenie ustugi dla miedzynarodowych zamdwien jest istotng odpowiedzig na pytania
polskich sprzedajgcych zwigzane z wyjsciem ze swojg ofertg na nowy rynek. Jak podaje, jest to krok w
miedzynarodowej ekspansji firmy i ambicjach Allegro, by sta¢ sie wiodgcg platformg e-commerce w
regionie Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Atende

Znaczgca umowa na dostawe sprzetu i oprogramowania

Atende ma umowe z klientem z sektora publicznego na dostawe sprzetu i oprogramowania wraz ze
wsparciem serwisowym i gwarancyjnym, o maksymalnej wartosci 21,7 min zt brutto. Dostawa przedmiotu
zamowienia nastgpi w okresie nieprzekraczajacym 18 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Esotig&Henderson

Przychody w kwietniu

Przychody ze sprzedazy osiggniete w kwietniu 2023 r. przez Esotig&Henderson wyniosty okoto 19,7 min
zt i byly wyzsze o okoto 16 proc. od przychodéw uzyskanych w kwietniu 2022 r. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy w okresie styczen - kwiecien 2023 r. wyniosty okoto 80 min zt i byty wyzsze o
okoto 19 proc. niz w tym samym okresie roku ubiegtego. Szacunkowa marza brutto na sprzedazy
wyniosta okoto 65 proc. i byta wyzsza o okoto 1 p.p. w poréwnaniu z marzg zrealizowang w kwietniu roku
poprzedniego. W ujeciu narastajgcym skonsolidowana marza ze sprzedazy w okresie styczeh - kwiecieh
2023 r. wyniosta okoto 63 proc. i wedtug szacunkéw byta wyzsza o okoto 1 p.p. w poréwnaniu z marzg
osiggnietg w odpowiednim okresie roku ubiegtego.

Bioceltix

Umowa na przeprowadzenie badania klinicznego

Bioceltix poinformowat o zawarciu umowy na przeprowadzenie badania klinicznego ze spétka typu CRO
(ang. Contract Research Organization) z siedzibg w Niemczech. Przedmiotowa umowa dotyczy
przeprowadzenia badania klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy BCX-CM-AD w leczeniu
atopowego zapalenia skory u psow. Wartos¢ Umowy wynosi 1,39 min euro i moze ulec doprecyzowaniu
po otrzymaniu koncowego raportu z badania klinicznego.

CD Projekt

WZ zdecyduje o skupie akcji wikasnych za max. 500 min z}

Walne CD Projekt ma zdecydowaé o skupie akcji wkasnych za max. 500 min zt. Akcje bedg nabywane w
celu ich umorzenia. Zgodnie z decyzjg walnego zgromadzenia CD Projekt z 29 listopada 2016 roku
zarzad spofki zostat upowazniony do nabycia akcji wlasnych w celu ich pézniejszego umorzenia za
taczng kwote nieprzekraczajgcg 250 min zt. W zwigzku z przeprowadzeniem w dniach 5-24 pazdziernika

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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2022 roku skupu akcji wikasnych na podstawie tej uchwaly i podjecia decyzji o zakonczeniu procesu
nabywania akcji wtasnych w oparciu o t¢ podstawe, zarzad CD Projekt przedstawia walnemu
zgromadzeniu propozycje uchwaty umozliwiajgcej przeprowadzenie skupu akcji wtasnych w przysztosci.
Proponowana uchwata ma umozliwi¢ spotce przeprowadzenie skupu w mozliwie elastyczny sposaob, tj.
m.in. zaréwno w transakcjach zawieranych na rynku regulowanym GPW, jak i transakcjach zawieranych
poza zorganizowanym systemem obrotu w drodze publicznych zaproszen do sktadania ofert sprzedazy
akcji wlasnych przez wszystkich akcjonariuszy spotki. Walne zgromadzenie CD Projekt zwotane na 6
czerwca zdecyduje tez o podziale zysku netto za 2022 rok. Zarzad proponuje, by na dywidende z zysku
za zeszly rok przeznaczy¢ prawie 100 min zi, co daje 1 zt dywidendy na akcje. Pozostatg cze$¢ zysku
netto za 2022 rok w wysokosci 241,1 min zt zarzagd proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 13 czerwca, a jej wyptata miataby nastapi¢ 20
czerwca.

Artifex Mundi

Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w kwietniu

Artifex Mundi poinformowat, ze w kwietniu 2023 r. szacunkowe przychody ze sprzedazy produktow
spotki, rozpoznawane jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, wynosity fgcznie
6 295 tys. PLN, za$ poniesione przez spotke koszty akwizycji nowych graczy (UAC) w przedmiotowym
okresie osiggnety poziom 3 103 tys. PLN.

Games Operators

Rekomendacja wyptaty 0,60 PLN dywidendy na akcje
Zarzgd Games Operators rekomenduje przeznaczenie na dywidende kwoty 3.299.556,00 PLN z zysku
za 2022 rok, co daje 0,60 PLN dywidendy na jedng akcje. Zgodnie z propozycjg zarzgdu, na kapitat
zapasowy spotki przeznaczona zostataby kwota 40.978,56 PLN.

Vivid Games

Szacunkowe wyniki za kwiecien 2023 r.

Vivid Games dokonat szacunkowego ustalenia wstepnych wynikéw finansowych spétki za kwiecien 2023
roku. Przychody ze sprzedazy za kwiecien 2023 roku spodziewane sg na poziomie 2,14 min PLN. Wynik
brutto na poziomie 0,32 min PLN, wynik netto na poziomie 0,32 min PLN. Stan srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych spétki na koniec kwietnia 2023 wynosit 1,07 min PLN, przy wykorzystaniu 1,25
min PLN z posiadanej linii kredytowej. Narastajgco za pierwsze cztery miesigce 2023 roku spotka
spodziewa sie nastepujgcych wynikéw: przychody ze sprzedazy na poziomie 7,89 min PLN, wynik brutto
na poziomie 0,30 min PLN, wynik netto na poziomie 0,30 min PLN i EBITDA na poziomie 1,46 min PLN.

Ultimate Games

Szacunkowy zysk netto w | kw. 2023 r.

Ultimate Games szacuje, ze zysk netto w pierwszym kwartale 2023 roku wyniesie 1,8, min PLN, a EBIT
1,73 min PLN. Spotka szacuje, ze przychody catkowite wyniosg 6,27 min PLN, a przychody ze sprzedazy
6,18 min PLN. Zgodnie z szacunkami, $rodki pieniezne na koniec okresu, tj. 31 marca 2023 r. wyniosg
10,56 min PLN. Jak wskazano w komunikacie na zaprezentowane dane wptyw miato m.in, poszerzanie
portfolia produkcyjno-wydawniczego o nowe gry, a co z tym zwigzane liczne premiery nowych gier - do
konca | kwartatu 2023 r. zostato wydanych 19 gier, gtéwnie na konsole, w tym platforme Nintendo Switch.

Draw Distance

Zapowiedz nowej gry

Draw Distance S.A. poinformowat o zatwierdzeniu pierwszego prototypu nowego projektu spotki - gry
wiasnej tworzonej pod nazwg kodowg ,Atlas” i skierowat gre do dalszej produkcji. Gra bedzie stanowita
gre akcji osadzong w tematyce kryminalnej. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, premiera gry planowana
jest wstepnie na 2025 r. i zaktada mozliwos¢ rozszerzenia jej o odptatne, popremierowe dodatki. Spotka
wstepnie zaktada, ze gra dostepna bedzie w wersji na komputery osobiste i konsole, przy czym
konkretne platformy docelowe ustalone zostang na dalszym etapie.

Capital Park

NWZ ws. programu nabywania akcji wtasnych
Z projektu uchwat na NWZ zwotane na 6 czerwca wynika, ze NWZ Spétki bedzie decydowac w sprawie

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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przyjecia programu nabywania akcji wtasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego na jego potrzeby. Akcje
miatyby by¢ nabywane przez Spoétke w procesie przymusowego wykupu. Zgodnie z projektem zarzad
Spotki miatby zostaé upowazniony do nabywania akgcji wlasnych w okresie do 31 grudnia 2023 r. w iloSci
stanowigcej tacznie nie wigcej niz 903 067 szt., czyli 0,83% kapitatu zaktadowego, po cenie nie nizszej
niz 10,5 zt oraz nie wyzszej niz 10,5 zt za jedng akcje. W celu sfinansowania skupu miatby zostac
utworzony kapitat rezerwowy, ktory zostatby zasilony kwotg 4 min zt z kapitatu zapasowego oraz kwotg 8
min zt z kapitatu rezerwowego, ktérym zarzgd moze dysponowac na cele wyptaty dywidendy i zaliczek na
poczet dywidendy. Projekt uchwaty przewiduje, ze nabycie akcji wlasnych bedzie mogto nastgpic
wytgcznie w drodze przymusowego wykupu, ktdry zostanie ogtoszony przez strony porozumienia,
zawartego 5 maja 2023 r. pomiedzy spotka, Europi Property Group A.B., MIRELF VI. B.V., Janem
Motzem oraz Marcinem Juszczykiem.

Aplisens

Rekomendacja wyptaty 0,8 zt dywidendy na akcje

Zarzad Aplisens rekomenduje, by z zysku za 2022 r. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 8,7 min
zt, co daje 0,8 zt dywidendy na akcje. Pozostata czes¢ zysku, tj. 10,8 min zt ma trafi¢ na zwiekszenie
kapitatu zapasowego Spotki. Z zysku za 2021 rok Aplisens wyptacit 0,60 zt dywidendy na akcje.

Vigo Photonics

Dofinansowanie do projektu

Vigo Photonics otrzyma dofinansowanie do projektu pt. "Opracowanie innowacyjnego fotonicznego
systemu monitoringu zasobéw wodnych" w wysokosci ponad 9,3 min zt. Jak podano, projekt Spoétki
zostat umieszczony na liscie projektow wybranych do dofinansowania w ramach | konkursu Rzgdowego
Programu Strategicznego Hydrostrateg "Innowacje dla gospodarki wodnej i zeglugi $rédlgdowej". Vigo
Photonics jest liderem konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi takze Politechnika Warszawska i
Europejskie Regionalne Centrum Ekohydrologii Polskiej Akademii Nauk. Jak wskazano w komunikacie,
catkowita kwota kosztéw kwalifikowanych projektu wynosi 23,9 min zt, zas wysoko$¢ dofinansowania
wynosi 20,2 min zt, co stanowi 84,36% catkowitych kosztow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem.
Koszty kwalifikowane Vigo Photonics wynoszg 13,1 min zt, za$ dofinansowanie dla Spoétki wynosi 9,3 min
zt. W ramach projektu zostang opracowane i zweryfikowane nowe fotoniczne i bezdotykowe metody
pomiarowe, a nastepnie zbudowane autonomiczne sondy do zdalnego monitoringu wybranych
parametrow jakosciowych zasobéw wodnych.

KGL

Szacunkowe przychody ze sprzedazy za | kw. 2023r.

KGL szacuje, ze w pierwszym kwartale 2023 r. miat 141 min zt przychoddéw ze sprzedazy, czyli o 18%
mniej rdr. W segmencie produkcji, w pierwszym kwartale 2023 r., Spotka odnotowata przychody na
poziomie 107,4 min z}, co stanowito wzrost o 8% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Wzrosty nastapity zaréwno w sprzedazy folii, jak i opakowan dla rynku spozywczego. Dodano, ze |
kwartat br. charakteryzowat sie powrotem do marz z okreséw historycznych (marza na segmencie
produkcji w przedziale 18% - 21% - marza szacunkowa). W segmencie dziatalnosci dystrybucyjnej, w
pierwszym kwartale 2023 r., Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 33,6 min zt, co
stanowi 53% spadek w stosunku do analogicznego okresu w 2022 r. W ujeciu ilosciowym, od trzeciego
kwartatu 2022 r., wystgpit okres silnych spadkéw sprzedazy surowcow. Trend ten kontynuowany byt
przez okres catego pierwszego kwartatu 2023 r. Pomimo odnotowanego zmniejszenia zapotrzebowania
na surowce ze strony rynku z uwagi na spowolnienie gospodarcze, w pierwszym kwartale 2023 r. Spoétce
udato sig utrzymac rentownos¢ segmentu dystrybucji w przedziale 10% - 12% (szacunkowa marza na
segmencie). Zarzad zaktada, ze spowolnienie gospodarcze bedzie krotko — Srednio terminowe i osiggnie
swoje apogeum pod koniec drugiego kwartatu 2023 r. Zarzagd spodziewa sie, iz poczgwszy od potowy
trzeciego kwartatu br., zacznie sie lekkie ozywienie gospodarcze, majgce wptyw na segment tworzyw
sztucznych, a z jego nadejsciem nadejdzie wzrost zamowien od klientow.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro maklerskie

Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
8 maja '23 9 maja '23 10 maja '23 11 maja '23 12 maja '23
Decyzja ws. stop Inflacja CPI (CN), Inflacja PPI . _—
Dane makro Produkcja przemystowa (GER) procentowych (PL), Inflacja  (CN)(US), Whioski o zasitek ~ M0Sks Uniwersytetu Michigan

AMBRA, ARCTIC, ERBUD,

CPI (GER)(US)

dla bezrobotnych (US) (US)

INGBSK, EKOPOL,

HANDLOWY, ASBIS, MOL, IFIRMA, TESGAS,

Wyniki spotek XTB, SYNERGA ONDE, STALEXP BNPPPL, BOS, BUDIMEX MEDINICE, MOBRUK, EII:TZAEBQNIIEEU?:{ODCEEIS%A
ALUMETAL ’
Dzien dywidendy HANDLOWY EUROTEL CFSA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
15 maja '23 16 maja '23 17 maja '23 18 maja '23 19 maja '23

Inflacja CPI (PL), Saldo

Dane makro rachunku biezacego (PL)

Wyniki spétek STALPROD, CYFRPLSAT

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa
(CN)(US), PKB (PL), Indeks

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (JP), Inflacja

instytutu ZEW (GER), Inflacja HICP (EU), Pozwolenia na

bez cen zywnosci i energii
(PL), Sprzedaz detaliczna
(US)

AUTOPARTN, NEUCA,
APLISENS, ATENDE,
MENNICA, RYVU, SNIEZKA,
MANGATA, PCCEXOL,
PCCROKITA

SNIEZKA

budowe domoéw (US),
Rozpoczete budowy domow
(Us)

KOMPAP, LOKUM, BENEFIT,
ZUE, DADELO, XTPL,
ARTIFEX, VRG,
STSHOLDING, EFEKT,
DEVELIA, KGHM

Whioski o zasitek dla

bezrobotnych (US), Sprzedaz Inflacja CPI (JP), Inflacja CPI
doméw na rynku wtérnym (GER)

(Us)

APATOR, KINOPOL,
DOMDEV, IZOSTAL, ATAL,
PMPG, MLPGROUP,
MOSTALZAB, DATAWALK,
PKNORLEN, GPW, PKOBP

LENTEX, INTERCARS,
COMP, ROPCZYCE,
TORPOL, WASKO,
BORYSZEW, ULMA, LENA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



