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Raport dzienny o maia 202

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 40 2000
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1922 I 051% 9,6% 11,3% 528/127 35 1900
WIG30 2372 I 0,73% 9,7% 12,1% 606/146
mWIG40 4636 I 1,62%  3,6%  11,6% 126/30 % 1800
sWIG80 21104 I 0,60% 3,2% 18,5% 78/18 25
WIG 63136 11 0,71% 7,9% 16,5% 749/180 1700
WIGBANKI 6908 I 0,84% 9,0% 17,9% 132/32 20
1600
Giéwne indeksy swiatowe 15—l = “ N BaE
1D 1M 3M 1Y 10 1500
Dow Jones 33619 || -0,17% 0,40% -0,24% 4,26%
S&P500 4138 1] 0,05% 0,81% 1,39% 3,68% . = 1400
NASDAQ 12257 {1 0,18% 1,40% 3,96% 5,45%
DAX 15953 |J -0,05% 2,28% 2,77% 19,22% 0 1300
o o T LI I I ggeEggegegagegegeges
RTSI$ 1019 U -1,39% 4,59% 4,22% -6,32% g S aaa® g 5 oo o6 6 I I IITIID
XU100 4562 1| 3,66% -7,37%  1,26% 85,02% eI SPIER/RBT=IESIRT
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 8581,5 1| 1,04% -2,3% -4,4% -9,6% Polska 6,80% 5,78% 5,76% 5,79% 5,82%
Ropa (USD/bbl) 76,7 || -0,47% -9,5% -7,7% -15,4% Wegry 14,33% 14,50% 13,03% 8,62% 7,70%
Srebro (USD/OZ) 256 || -0,08% 3,4% 15,7% 17,2% Niemcy 2,80% 3,07% 2,57% 2,23% 2,29%
Ztoto (USD/OZ) 2028,7 ] 0,08% 1,0% 8,6% 9,0% USA 5,20% 4,73% 4,00% 3,49% 3,51%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 41479 | 0,26%  -4,1% 6.2% 6,6% 1D 1D
o, - 0,
EUR/PLN 4,5599 || -0,05% 2.8% 4.1% 2,9% PGE 7,06 I 4,60% DINOPL 402,00 |} 1,16%
o, | 0,
EUR/USD 1,0003 | -0,31% 1.3% 2.3% 4.0% KGHM 122,10 ) 2,99% CDPROJEKT 111,80 |} 0,97%
USD/HUF 338,63 1| 0,33% -2,2% -5,8% -6,0%
. 3 Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Arctic Paper Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r. PKOBP 31,27 1 0,45% 9,1% 10,4% 54/13
MFO Szacunkowe wyniki za | kw. 2023r. PKNORLEN 63,16 ) 0,17% 7,8% 9,6% 50/12
CCC Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2022/23r. (luty-kwiecien 2023) DINOPL 402,00 |  -1,16% 5,9% 71% 37/9
0, 0, 0
Lubawa Szacunkowe jednostkowe wyniki za | kw. 2023r. KGHM 122,10 11 2,99% 4.9% 6.1% 7
Ambra Skonsolidowane wyniki za 11l kw. 2022/23 r. (styczen - marzec)
CD Projekt Rekomendacja Zarzadu ws. wyptaty dywidendy za rok 2022 Wydarzenia w spétkach
BoomBit Szacunkowe przychody w kwietniu Spotka Wydarzenie
SYGNITY Nad j | dzeni
Ciech Decyzje dot. podatku za 2015 . adzwy czajne waine zgromadzenie
Marvipol Development Przydziat obligacji o wartosci 35 min zt
Debica Dalsze ograniczenie produkcji opon w 2023r.
Rawlplug Rekomendacja wyptaty 0,6 PLN dywidendy na akcje
Rafako Alternatywny scenariusz znalezienia inwestora
Polenergia Brak dywidendy za 2022r. Prognozy makro
Action Obroty za kwiecien Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Wojas Przychody w kwietniu

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Arctic Paper Skonsolidowane wyniki za | kw. 2023r.
| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)

Przychody 1032,2 1110,8 7.1%
EBITDA 185,5 205,7 -9,8%
EBIT 155,6 176,1 -11,6%
Zysk netto 107,9 120,7 -10,6%
Marze
Marza EBITDA 18,0% 18,5%
Marza EBIT 15,1% 15,9%
Marza netto 10,5% 10,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN

MFO Szacunkowe wyniki za | kw. 2023r.

| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)

Przychody 151,7 295,1 -48,6%
EBITDA 23.4 )
EBIT 3,6 21,8 -83,3%
Zysk netto 1,4 16,8 -91,4%
Marze
Marza EBITDA 7,9%
Marza EBIT 2,4% 7,4%
Marza netto 0,9% 5,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN

cccC Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2022/23r. (luty-kwiecien 2023)

| kwartat 2023 | kwartat 2022 zmiana (r/r)
Przychody 2 065 1882 9,7%
EBITDA skorygowana* 77 121 -36,4%
EBIT -74 -57 -
Marze
Marza EBITDA skorygowana* 3,7% 6,4%
Marza EBIT -3,6% -3,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

* zgodnie z metodyka spotki: skorygowana o saldo PPO/PKO i odpisy (w tym zdarzenie jednorazowe)

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Lubawa Szacunkowe jednostkowe wyniki za | kw. 2023r.
Zmiana rir I kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2023 2022 2022 2022 2022
Przychody -63,3% 7,0 33,9 5,3 12,1 19,1
EBITDA 6,0 -3,0 -1,2 3,0
EBIT 5,3 3,7 -1,9 2,3
Zysk netto - -3,5 3,4 3,4 -1,8 1,9
Marze
Marza EBITDA 17,7% -57,4% -10,0% 15,7%
Marza EBIT 15,8% -69,9% -15,8% 12,1%
Marza netto -50,0% 9,9% -63,8% -15,0% 9,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Ambra Skonsolidowane wyniki za Ill kw. 2022/23 r. (styczen - marzec)
Il kwartat prognoza Il kwartat Zmiana rir I-1Il kw. 1-11 kw. Zmiana
2022/2023 BMBM__ 2021/2022 2022/2023 _ 2021/2022
Przychody 158,8 1584 130,2 22,0% 683,9 596, 1 14,7%
EBITDA 14,4 11,8 71 102,8% 106,2 93,3 13,8%
EBIT 6,9 46 1,1 550,5% 85,2 754 13,1%
Zysk netto 2,6 17 0,5 - 51,4 45,2 13,8%
Marze
Marza EBITDA 90%  7.5% 5,4% 15,5% 15,7%
Marza EBIT 43%  2,9% 0,8% 12,5% 12,6%
Marza netto 1,6% 1,1% -0,4% 7,5% 7,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Wyniki w IIl kwartale roku obrotowego 2022/23 (styczen — marzec) okazaly sie nieznacznie wyzsze od
naszych oczekiwanh. Przychody ze sprzedazy byly zgodne z naszymi szacunkami i wyniosty 158.8 min
PLN (+22.0% r/r), EBIT osiagnat poziom 6.9 min PLN (spodziewaliSmy sie 4.6 min PLN), natomiast zysk
netto wzrést do 2.6 min PLN (prognozowalismy 1.7 min PLN). Poprawa wynikéw to w gtéwnej mierze
efekt wczesniejszego niz w roku ubieglym terminu $wigt wielkanocnych, dalszy wzrost $redniej ceny
produktow, a takze efekt niskiej bazy z ubiegtego roku.
CD Projekt Rekomendacja Zarzadu ws. wyptaty dywidendy za rok 2022
Zarzad CD Projekt rekomenduje przeznaczenie na dywidende kwoty 99,91 min zt z zysku za 2022 r., co
daje 1 zt dywidendy za akcje. Zgodnie z propozycjg Zarzgdu, pozostata cze$¢ zysku w wysokosci 241,16
min zt ma trafi¢ na kapitat zapasowy spéiki. Jednoczesnie Zarzad wnioskuje o wyznaczenie dnia
dywidendy na 13 czerwca, a dnia wyptaty dywidendy - na 20 czerwca 2023 roku. Z zysku za 2021 r. CD
Projekt rowniez wyptacit 1 zt dywidendy na akcje.
BoomBit Szacunkowe przychody w kwietniu

BoomBit szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty w kwietniu 2023 roku 23,43 min zt, co
oznacza wzrost 0 4,4 proc. wobec marca. Koszty prowizji platform spadty o 2,5 proc. mdm do 2,55 min z,
a wydatki na pfatne pozyskiwania graczy wzrosty o 13,5 proc. mdm do 13,13 min z. W rezultacie
przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztow spadly w kwietniu mdm o 6 proc. do 7,8 min zi.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Liczba pobran gier wyniosta 17,5 min. W kwietniu 2023 r. najlepiej zarabiajacymi tytutami byty Hunt
Royale (7,8 min zt przychodéw) oraz Darts Club (2,6 min zt). Przychody z gier Hyper-Casual wyniosty 9,4
min zt i stanowity okoto 40 proc. w strukturze przychodéw Grupy BoomBit.

Ciech

Decyzje dot. podatku za 2015 r.

Ciech otrzymat decyzje organoéw podatkowych w sprawie podatku dochodowego od osob prawnych
spotek zaleznych i oczekuje, ze zaptacone kwoty podatku w tgcznej wysokosci 14,6 min zt oraz 3,3 min zt
odsetek za zwloke zostang im zwrdcone. Jak podano, Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w
Bydgoszczy uznat, ze spotki zalezne Ciechu nie posiadajg zalegtosci podatkowych z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych za 2015 r., ktérg wczesniej okreslit na fgczng kwote 8,2 min zt. Z kolei
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Rzeszowie wydat decyzje dotyczaca postepowania w sprawie
Ciech Sarzyna uchylajgcg decyzje Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Skarbowego w Rzeszowie oraz
umarzajgcg postepowanie w sprawie podatku dochodowego za rok 2015 z uwagi na uptyw terminu
przedawnienia. Postepowanie dotyczylo prawa do rozliczenia straty podatkowej z udziatu w spotce
osobowej oraz prawa do zaliczenia w koszty podatkowe optaty za znak towarowy, w wyniku czego
zostata okreslona zalegto$¢ podatkowa w kwocie 6,4 min zi. Spdtka oczekuje takze, ze organy
podatkowe wyptacg odsetki za okres, kiedy wptacone srodki pozostawaty w ich dyspozycji. Ciech
przewiduje, ze zwrot kwot nastgpi w 2023 roku.

Marvipol

Development Przydziatl obligacji o wartosci 35 min zi

Marvipol Development przydzielit inwestorom niezabezpieczone obligacje serii P2022A o facznej
wartosci nominalnej 35 min zt. Dzien wykupu obligacji to 8 maja 2026 r. Oprocentowanie zostato ustalone
na WIBOR 6M powigkszony o marze 5,5% oraz ewentualng premie¢ w wysokosci i na zasadach
okreslonych w warunkach emisji. Cel emisji obligacji to finansowanie kapitatu obrotowego grupy.
Obligacje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW.

Debica

Dalsze ograniczenie produkcji opon w 2023r.

Firma Oponiarska Debica zdecydowata o dalszym ograniczeniu produkcji w 2023 r. Prognozowana
produkcja w 2023 r. bedzie nizsza o 6,76 proc. w odniesieniu do opon do pojazdéw osobowych w
poréwnaniu do pierwotnych planéw produkcyjnych spotki na ten rok. Jak podano, decyzja o dalszym
ograniczeniu produkcji wynika z dalszego spadku popytu zaobserwowanego na rynku europejskim, w
tym rynku polskim oraz w wyniku uzyskania od kluczowego klienta spotki, firmy Goodyear, informacji o
zmniejszeniu zaméwien na opony produkowane przez spdtke w pozostatej czesci biezgcego roku. O
ograniczeniu produkcji Debica informowata na poczatku kwietnia. Podawano woéwczas, ze
prognozowana produkcja bedzie nizsza o 2,52 proc. w odniesieniu do opon do pojazdéw osobowych i
4,14 proc. w odniesieniu do opon do pojazddéw ciezarowych w poréwnaniu do planéw produkcyjnych
spotki na 2023 r.

Rawlplug

Rekomendacja wyptaty 0,6 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Rawlplug rekomenduje z zysku netto za 2022 rok wyptate 0,6 zt dywidendy na akcje, co datoby
taczng dywidende w wysokosci 18,6 min zt. Ponadto zarzad spétki rekomenduje, aby dziern dywidendy
zostat ustalony na 4 sierpnia, a wypfata nastgpita 25 sierpnia. Zysk netto w 2022 roku wynidst 21,6 min
zt. Pozostata cze$¢ zysku netto, tji. 3,04 min zt przeznaczona zostanie na zwiekszenie kapitatu
zapasowego spofki.

Rafako

Alternatywny scenariusz znalezienia inwestora

Rafako opracuje alternatywny, w stosunku do procesu z udziatem MS Galleon, scenariusz dotyczacy
znalezienia inwestora, ktéry nabytby akcje spétki nalezgce do PBG oraz Multaros Trading i zapewnitby
finansowanie. Rafako jest nadal zainteresowane finalizacjg procesu z udziatem MS Galleon. W ocenie
zarzadu Rafako doszio do impasu w procesie inwestorskim z udzialem MS Galleon, ktéry obecnie -
zdaniem zarzadu - nie daje podstaw do pozytywnych przewidywan o tym, iz w nieodlegtej przysztosci

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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dojdzie do finalizacji transakcji.

Polenergia Brak dywidendy za 2022r.
Akcjonariusze Polenergii zdecydowali o przeniesieniu zysku netto za 2022 rok w kwocie 120,3 min zt na
kapitat rezerwowy. W przysztosci moze by¢ on przeznaczony na wyptate dywidendy.
Action Obroty za kwiecien
Wstepne, szacunkowe obroty Action S.A. za kwiecien wyniosty 184 min ziotych tj. 3,4% wigcej w
poréwnaniu do kwietnia 2022. Warto$¢ osigganej przez catg grupg marzy utrzymuje sie na poziomie 8%.
Wojas Przychody w kwietniu

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Wojas w kwietniu 2023 roku wyniosty 27,9 min zt i byly
nizsze o 2,9% w stosunku do przychodéw osiggnigtych w kwietniu 2022 roku. W okresie styczen -
kwiecien 2023 wielko$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyniosta 103,9 min zt i byta wyzsza
0 24 % w stosunku do przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w kwietniu 2023 roku wyniosty 24,1 min zt i byly
wyzsze o 8,8 % od przychodéw osiggnietych w kwietniu 2022 roku. Narastajaco, w okresie styczen -
kwiecien 2023 skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 76,7 min zt i byty wyzsze o
19,2 % od przychodoéw osiggnigtych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
8 maja '23

Wtorek
9 maja '23

Sroda
10 maja '23

Czwartek
11 maja '23

Pigtek
12 maja '23

Dane makro

Wy niki spoétek

Produkcja przemy stowa
(GER)

XTB, SYNERGA

AMBRA, ARCTIC, ERBUD,
ONDE, STALEXP

Decyza ws. stop
procentowy ch (PL), Inflacja
CPI (GER)(US)

BNPPPL, BOS, BUDIMEX

Inflacja CPI (CN), Inflacja
PPI (CN)(US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

INGBSK, EKOPOL,
HANDLOWY, ASBIS,
MEDINICE, MOBRUK,

Indeks Uniwersy tetu
Michigan (US)

MOL, IFIRMA, TESGAS,
ULTGAMES, DEBICA,
ELZAB, EUROCASH

ALUMETAL
Dzier dy widendy HANDLOWY EUROTEL CFSA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 maja '23 16 maja '23 17 maja '23 18 maja '23 19 maja '23

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Inflacja CPI (PL), Saldo
rachunku biezagcego (PL)

STALPROD, CYFRPLSAT

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemy stowa

PKB (JP), Produkcja

(CN)(US), PKB (PL), Indeks przemy stowa (JP), Inflacja

insty tutu ZEW (GER),
Inflacja bez cen zy wnosci i
energii (PL), Sprzedaz
detaliczna (US)

AUTOPARTN, NEUCA,
APLISENS, ATENDE,
MENNICA, RYVU,
SNIEZKA, MANGATA,
PCCEXOL, PCCROKITA

SNIEZKA

HICP (EU), Pozwolenia na
budowe domoéw (US),
Rozpoczete budowy domow
(Us)

KOMPAP, LOKUM,
BENEFIT, ZUE, DADELO,
XTPL, ARTIFEX, VRG,
STSHOLDING, EFEKT,
DEVELIA, KGHM

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Sprzedaz doméw na ry nku
wtérny m (US)

APATOR, KINOPOL,
DOMDEV, IZOSTAL, ATAL,
PMPG, MLPGROUP,
MOSTALZAB, DATAWALK,
PKNORLEN, GPW, PKOBP

Inflacja CPI (JP), Inflacja
CPI (GER)

LENTEX INTERCARS,
COMP, ROPCZYCE,
TORPOL, WASKO,

BORYSZEW, ULMA, LENA
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



