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Ra po rt dZi en ny 26 stycznia 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 140 2000
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1886 U -1 ,69% 6,0% -15,5% 1042/230 1900
WIG30 2311 U -1,79% 6,5% -14,7%  1122/248
mWIG40 4305 U -1,73% 50%  -16,4% 126/28 1800
sWIG80 19069 U -1,14% 8,6% -2,7% 55/12
wWIG 60530 U -1,58%  61%  -11,0%  1240/274 1700
WIGBANKI 6673 | -4,09% 7,4% -26,7% 581/128
1600
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 1500
Dow Jones 33849 U -1,45% 3,01% 5,45% -3,66%
S&P500 3964 | -1,54% 1,61% -1,65% -14,85% 20 0 === TESRe 1400
NASDAQ 11050 U -1,58% -0,48% -8,06% -29,99%
DAX 14383 U -1,00% 8,61% 11,56% -5,87% 0 1300
RTSI$ 1125 1 0,25% 1,04% -6,07% -31,33% g == g g ‘?__ g g S Q g g g g ‘g = = = g =
XU100 4923 1 1,00%  2692%  5555%  172,18% geeIcgrgwezezgygg =R
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7 959,0 U -0,61% 5,4% -2,5% -15,9% Polska 7,21% 6,95% 7,14% 7,15% 6,89%
Ropa (USD/bbl) 845 1 1,56% -9,9% -14,8% 22,1% Wegry 11,13% 12,93% 11,86% 8,66% 8,07%
Srebro (USD/0Z) 21,2 ] 1,20% 10,6% 12,9% -7,5% Niemcy 1,42% 2,29% 2,20% 2,01% 1,97%
Ztoto (USD/OZ) 17521 f 0,62% 6,5% 0,9% -1,8% USA 4,27% 4,76% 4,44% 3,88% 3,68%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 45178 | -028%  -53%  -4.6% 8,9% 1D 1D
EURIPLN 46781 U 013%  -0.8% 1.2% 0.1% DINOPL 37540 11 0,35% MBANK 31340 U -474%
EUR/USD 10355 1 015%  4,8% 3,6% -8,3% JSw 6448 [ 009%  PEKAO 91,90 U -467%
USD/HUF 392,00 U -0,28% -5,3% -4,1% 20,5%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D 1M %obrotow  obroty (PLN/USD)
Stalprofil Wstepne jednostkowe wyniki za 4Q22 ALLEGRO 20,07 U 1,12% 14.5% 9,3% 96/21
PKO BP Emisja obligacji o wartosci 750 min euro PKOBP 32,62 U -4,00% 8,8% 8,7% 90/20
Newag Znaczgca umowa na dostawe elektrycznych zespotow trakcyjnych PEKAO 91,90 | -467% 7,2% 6,4% 67/14
Izoblok Odpis aktualizujgcy w wys. 2,4 min zt DINOPL 37540 I 0,35% -1.8% 5,3% 55/12
Develia Przedwstepna umowa sprzedazy biurowca Wola Retro
LPP Uruchomienie centrum dystrybucyjnego w Rumunii Wydarzenia w spétkach
Genomtec Zatwierdzenie prospektu przez KNF Spotka Wydarzenie
Drago entertainment Upowaznienie zarzadu do skupu akcji wiasnych MERCOR Nadzwyczajne walne zgromadzenie
GETBACK Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 PKB (annualizowany) Us 2,6% 3,2%
14:30 Zamoéwienia na dobra bez $rodkéw trans. (m/m) us -0,2% 0,1%
14:30 Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku (m/m) Us 2,5% -2,1%
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotnych US 205tys. 190 tys.
16:00 Sprzedaz nowych doméw US 615tys. 640 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Stalprofil Wstepne jednostkowe wyniki za 4Q22
v kw;;tzazl v kw;;t;l zmiana 2022r 2021r zmiana

Przychody 294,3 336,0 -12,4% 1247,6 1.040,2 19,9%
EBITDA -8,3 34,0 - 81,2 135,6 -40,1%
EBIT -10,1 32,3 - 74,0 128,7 -42,5%
Zysk netto 5,9 26,3 - 64,9 106,4 -39,0%
Marze
Marza EBITDA -2,8% 10,1% 6,5% 13,0%
Marza EBIT -3,4% 9,6% 5,9% 12,4%
Marza netto -2,0% 7,8% 5,2% 10,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Stabe wyniki za 4Q22 spotka ttumaczy tym, ze pozytywny trend widoczny w zuzyciu stali w 2021 .
zakonczyt sie¢ w drugim kwartale 2022 r., przede wszystkim ze wzgledu na skutki wojny na Ukrainie,
stabe perspektywy popytu oraz powazne wzrosty cen energii i kosztow produkcji, dotykajgce
producentéw i konsumentow stali. Ponadto rynek stali odczut regres w inwestycjach infrastrukturalnych,
ktére na koniec 2022 roku w widoczny sposob wyhamowaty. Obserwowany w 4Q22 r. spadek popytu,
poparty niskg skfonnoscig do gromadzenia zapaséw ze strony dystrybutoréw i konsumentow stali, byt
gtéwna przyczyng spadku cen wyrobow hutniczych. Na koniec grudnia 2022 r. ceny wigkszosci wyrobdw
hutniczych byly nizsze, niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, notujgc jednoczes$nie okoto 50 proc.
spadek w poréwnaniu ze szczytem cenowym, ktéry miat miejsce na rynku stali w marcu 2022 roku.
tgczne saldo odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw obrotowych, w tym gtéwnie utworzonych
odpiséw zwigzanych z aktualizacjg wartosci zapaséw wyrobow hutniczych do ich biezgcej wartosci
rynkowej, skorygowato szacunkowy zysk netto spotki za 4Q22 r. o kwote 13,2 min PLN.

PKO BP Emisja obligacji o wartosci 750 min euro
PKO BP przeprowadzit emisje trzyletnich uprzywilejowanych obligacji (senior preferred notes) o facznej
wartosci nominalnej 750 min euro w ramach Programu EMTN. Subskrypcja na obligacje PKO BP zaczeta
sie i zakonczyta 25 stycznia. Cena, po jakiej papiery wartosciowe bedg obejmowane, wynosi 99,864
proc. wartosci nominalnej. Marza bedgca podstawg ustalenia stopy procentowej dla obligacji zostata
ustalona na poziomie 250 punktéw bazowych. Obligacje zostaly wyemitowane na okres 3 lat z
mozliwoscig ich wczesniejszego wykupu przez emitenta po dwdch latach od emisiji.

Newag Znaczaca umowa na dostawe elektrycznych zespotéw trakcyjnych

Newag zawart z Polregio S.A. z Warszawy umowe ramowg, ktérej przedmiotem jest okreslenie
warunkéw udzielania i realizacji przez Newag na rzecz Polregio zamoéwien wykonawczych, ktérych
przedmiotem bedzie dostawa elektrycznych zespotow trakcyjnych wraz z utrzymaniem oraz
$wiadczeniami dodatkowymi. Umowa Ramowa zostata zawarta do dnia wyczerpania zakresu przedmiotu
umowy ramowej lub osiggniecia wartosci maksymailnej lub uptywu okresu 36 miesiecy, w zaleznosci od
tego, ktore ze zdarzen nastgpi wczesniej. W okresie obowigzywania umowy ramowej Polregio moze
udzieli¢ zamowienia wykonawczego lub kilku zaméwien wykonawczych tgcznie do wysokosci
maksymalnie 5,8 mld netto. Zamawiajagcy moze zamowi¢ maksymalnie 200 pojazdow. Jednoczesnie
Polregio nie jest zobowigzany do udzielania zamoéwien wykonawczych. W razie udzielenia zamowienia
wykonawczego Newag udzieli gwarancji jakosci i rekojmi na pojazdy na okres 96 miesiecy lub do
osiggniecia przez dany pojazd przebiegu wiasciwego dla pierwszej naprawy okresowej na 4 poziomie
utrzymania (ti. 1,5 min km), w zaleznosci od tego, kidre ze zdarzen nastgpi, jako pierwsze, z
zastrzezeniem dluzszego okresu gwarancji dla wskazanych w umowie komponentow.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Izoblok

Odpis aktualizujgcy w wys. 2,4 min z}

Izoblok dokona odpisu aktualizujgcego w kwocie 2,4 min zt na poczet potencjalnej kary umownej z tytutu
nieodebranego wolumenu paliwa gazowego wynikajgcego z umowy zawartej z PGNiG Obrot Detaliczny.
Odpis wplynie na obnizenie wyniku finansowego za pierwsze poitrocze zakonczone 31 pazdziernika.
Izoblok poinformowat, ze na dzien publikacji raportu biezgcego nie otrzymat zadnego formalnego
dokumentu, potwierdzajgcego naliczenie potencjalnej kary umownej, a dokonany odpis ma charakter
niepieniezny i pozostaje bez wptywu na biezacg sytuacje finansowg |zobloku.

Develia

Przedwstepna umowa sprzedazy biurowca Wola Retro

Develia podpisata przedwstepng umowe sprzedazy biurowca Wola Retro w Warszawie ze spoétkg
nalezaca do funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Adventum Group. Cene sprzedazy ustalono
na 69,8 min euro (ok. 328,6 min zt). Transakcja, po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych, ma zostac
sfinalizowana do 30 kwietnia 2023 roku.

LPP

Uruchomienie centrum dystrybucyjnego w Rumunii

LPP Logistics planuje uruchomi¢ centrum dystrybucyjne w rumunskiej miejscowosci Bolintin-Deal,
podpisato 10-letnig umowe najmu obiektu. Centrum dystrybucyjne o powierzchni 65 tys. m kw.
dedykowane bedzie obstudze sklepéw stacjonarnych i dostaw towaréw do regionéw o populacji liczacej
tacznie prawie 59 min ludzi. Ma pozwoli¢ na obstuge dostaw do 450 salonéw marek LPP znajdujgcych
sie¢ w Rumunii, a takze w sasiednich panstwach Europy Potudniowej, tj. Butgarii, Wegier, Chorwaciji,
Macedonii Pétnocnej, Serbii i Greciji.

Genomtec

Zatwierdzenie prospektu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Genomtec, sporzadzony w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym. Prospekt ma zostaé¢ opublikowany
nie pézniej niz w dniu 31 stycznia 2023 roku na stronie internetowej spofki.

Drago entertainment

Upowaznienie zarzadu do skupu akcji wkasnych

Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Drago entertainment zdecydowa¢ ma o upowaznieniu zarzadu
spoétki do przeprowadzenia skupu do 20.084 akcji, stanowigcych do 1,85 proc. kapitatu zaktadowego
spoétki - wynika z projektow uchwat na NWZ zwotane na 21 lutego. Upowaznienie udzielone ma by¢ na
okres 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie uchwaty. W celu sfinansowania skupu akcjonariusze
zdecydowa¢ majg o utworzeniu w spoice funduszu w wysokosci 1 min zt wydzielonego z kapitatu
zapasowego. Porzadek obrad przewiduje takze trzyletni program motywacyjny dla statych pracownikéw i
wspotpracownikéw spotki.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek
24 stycznia '23

Poniedziatek
23 stycznia '23

Sroda
25 stycznia '23

Czwartek
26 stycznia '23

Pigtek
27 stycznia '23

Produkcja przemystowa (PL),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL)

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug (GER)(EU)(US)

Dane makro

PKB (US), Zaméwienia na
dobra bez $rodkéw trans.
(US), Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(US), Sprzedaz nowych

Indeks Uniwersytetu Michigan

Indeks instytutu Ifo (GER) (US)

domoéw (US)
Wyniki spétek
Dzen dywidendy ECHO
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
30 stycznia '23 31 stycznia '23 1 lutego '23 2 lutego '23 3 lutego '23
. . Indeks PMI dla ustug
Produkcja przemystowa (JP), Indeks PMI dia Decyza ws. stop (CN)(EU)(GER)(US), Stopa
) przemystu (JP)(CN)(PL)(GER procentowych (EU), ) f
Inflacja CPI (GER), PKB (EU), P bezrobocia (US), Zmiana
R )(EU)(US), Raport ADP (US), Zamodwienia na dobra bez L
Dane makro PKB (GER) Indeks zaufania . . zatrudnienia w sektorze
. Indeks ISM dla przemystu $rodkow trans. (US), . )
konsumentéw - Conference . . . pozarolniczym (US), Zmiana
(US), Decyzja FOMC ws. stop Zamdwienia na dobra L
Board (US) rocentowych (US) trwatego uzytku (US) zatrudnienia w sektorze
P Wy 90 uzy prywatnym (US)
Wyniki spotek SESCOM PEKAO

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych
Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



