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Ra po rt dZi en ny 23 stycznia 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 140 2000
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1892 1 0,13% 6,3% -16,8% 996/230 1900
WIG30 2322 1 0,15% 7,0% -15,9% 1057/244
mWIG40 4356 11 1,00% 6,2% -16,7% 103/24 1800
sWIG80 19120 1 1,07% 8,9% -4,7% 39/9
WIG 60788 1 0,38% 6,6% -12,2% 1153/266 1700
WIGBANKI 6919 1 0,28% 11,4% -23,7% 222/51
1600
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 1500
Dow Jones 33375 1 1,00% 0,52% 7,38% -2,60%
S&P500 3973 1 1,89% 3,32% 5,86% -9,67% 1400
NASDAQ 11140 1 2,66% 6,12% 2,58% -19,09%
DAX 15034 1 0,76% 7,84% 18,09% -3,65% 0 1300
o o o o FN NN I I NN N N N N N T NN RN T N N SO S S
RTSI$ 0997 1 0,49% 3,45% -5,12% -28,90% S ST rsrsr-r-cdddadadadzc =T ; =
XU100 5490 11 125%  0,65%  39,54%  172,99% Bge®3ISYYggeazszRg T mES
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9324,0 f 0,20% 11,6% 23,3% -6,7% Polska 6,83% 5,86% 5,92% 5,86% 5,93%
Ropa (USD/bbl) 875 | -0,16% 3,5% -0,4% 10,4% Wegry 13,30% 13,33% 11,99% 7,97% 7,35%
Srebro (USD/0Z) 23,9 U -0,17% 0,7% 24,0% 0,6% Niemcy 2,12% 2,70% 2,53% 2,12% 2,07%
Ztoto (USD/OZ) 1922,6 U -0,18% 6,9% 16,0% 4,8% USA 4,63% 4,65% 4,17% 3,56% 3,48%
Waluty
1D m M n Wygrani/Przegrani
USD/PLN 4,3196 U -0,35% -1,2% -10,9% 7,0% 1D 1D
EUR/PLN 47124 1 013% 1,5% 1.5% 3.0% KRUK 334,00 | -0,60% ALLEGRO 28,73 U -2,69%
EUR/USD 10910 1 0.50% 2.8% 10.5% 3.7% DINOPL 363,90 f 2,59% ASSECOPL 71,75 U -2,45%
USD/HUF 360,51 U -0,29% -4,4% -14,0% 12,9%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D 1M %obrotow  obroty (PLN/USD)
KGHM Prace nad sprzedazq ztota klientom indywidualnym ALLEGRO 28,73 U -2,69% 13,2% 7,0% 70/16
Atal Rozpoczecie sprzedazy w inwestycji Naramowice Odnova PEPCO 4052 | -0,78% 2,0% 6,1% 61/14
Asbis Przychody w grudniu PEKAO 9540 1 0,21% 11,3% 5,9% 59/13
Orlen Inwestycje w aktywa logistyczne i produkcyjne PKOBP 3388 U -0,06% 13,0% 5,5% 55/12
Kernel Dane operacyjne za 2Q 2022/23
Sunex Finalizacja przejgcia spotki Krobath Bad Heizung Service Wydarzenia w spotkach
Ten Square Games Zmniejszenie udziatu przez TFI Allianz Spotka Wydarzenie
Road Studio, Movie Games Umowa wydawnicza z GMG Label Limited
Vivid Games Szacunkowe wyniki za grudzien i rok 2022
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Produkcja przemystowa w grudniu (r/r) PL 1,4% 4,6%
10:00 Produkcja budowlano-montazowa w grudniu (r/r) PL  2,7% 4,0%
10:00 Sprzedaz detaliczna w grudniu (r/r) PL 178% 18,4%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

KGHM

Prace nad sprzedaza zlota klientom indywidualnym

Prezes KGHM Tomasz Zdzikot poinformowat, ze Spétka pracuje nad umozliwieniem sprzedazy ztota
indywidualnym inwestorom. Chodzi o uruchomienie produkcji matych sztabek, co wymaga
odpowiedniego parku maszynowego i kanatéw dystrybucji. Tomasz Zdzikot przypomniat, ze cata
produkcja metali KGHM jest sprzedawana klientom biznesowym i instytucjonalnym, a produkowane
przez Kombinat sztaby zlota sg za duze na potrzeby indywidualnych inwestorow. Wedtug informac;ji
podawanych przez Spotke, ztoto o zawartosci powyzej 99,95% jest odzyskiwane ze szlamu
ztotonosnego, powstajgcego w procesie elektrorafinacji srebra i odlewane w sztaby o masie od 0,5 do 12
kg. Zgodnie z podanymi wynikami, w ciggu trzech pierwszych kwartatow 2022 r. KGHM wyprodukowat
niemal 2 tony ztota.

Atal

Rozpoczecie sprzedazy w inwestycji Naramowice Odnova

Atal rozpoczat sprzedaz 512 mieszkan, ktére powstajg w ramach poznanskiej inwestycji Naramowice
Odnova. Spétka spodziewa sie, ze uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie lokali nastgpi w trzecim
kwartale 2025 r. Spotka poinformowata, ze w pierwszym etapie powstang 4 budynki, w ktérych znajdzie
sie¢ 512 mieszkan, od 1- do 4-pokojowych, o pow. od ok. 30 do 105 mkw. Ceny mieszkan w stanie
deweloperskim mieszczg sie w przedziale od 7,6 tys. do 9,8 tys. z/mkw. brutto. Prace budowlane w
inwestycji Naramowice Odnova rozpoczety sie pod koniec 2022 roku. Ich zakonczenie planowane jest na
Il kwartat 2025 r., a uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie w Il kwartale 2025 r.

Asbis

Przychody w grudniu
Skonsolidowane przychody Asbisu wyniosty w grudniu 2022 roku ok. 303 min USD i byly o ok. 24 proc.
nizsze niz rok wczeséniej. W grudniu 2021 r. przychody Asbisu wyniosty 396 min USD.

Orlen

Inwestycje w aktywa logistyczne i produkcyjne

Grupa ORLEN zainwestuje ok. 2 mid zt w rafinerii w Gdansku. Za 0,5 mid zt powstanie terminal do
obstugi jednostek morskich, ktory od 2025 r. umozliwi przetadunek ponad miliona ton produktéw, za
ponad 1,4 mld zt zostanie przeznaczone na budowe zwigzanej z terminalem, instalacji HBO, czyli tzw.
Hydrokrakingowego Bloku Olejowego. Oddanie obu inwestycji zaplanowano do potowy 2025 roku.
Realizacja inwestycji poprawi¢ ma rentowno$c¢ i bezpieczenstwo dostaw biokomponentéw do produkcji
paliw (biobenzyny i biodiesela) oraz transportu produktéw (olejow bazowych i paliw Zzeglugowych)
powstajgcych w rafinerii. Spotka podata, ze dzieki instalacji HBO poprawi sie ekonomika przerobu ropy
naftowej. Instalacja ma produkowac rocznie ponad 400 tys. ton tych olejéw oraz kilkadziesigt tysiecy ton
potproduktéw paliwowych. Instalacja HBO w gdanskiej rafinerii umozliwi¢ ma produkcje wysokiej jakosci
olejéw.

Kernel

Dane operacyjne za 2Q 2022/23

Kernel Holding sprzedat 344,71 tys. ton oleju w drugim kwartale roku obrotowego 2022/23, co oznacza
spadek 17 proc. rok do roku. W pierwszym potroczu roku obrotowego Kernela (lipiec-grudzien) sprzedaz
oleju spadia o 14 proc. wobec analogicznego okresu rok wczesniej i wyniosta 546,8 tys. ton. Od
pazdziernika do grudnia spétka przetworzyta 653 tys. ton nasion roslin oleistych, o 34 proc. mniej niz
przed rokiem. Od lipca byto to 1,11 min ton, co oznacza spadek o 24 proc. rdr. Eksport zboza z Ukrainy
zrealizowany przez spoétke spadt w drugim kwartale roku finansowego o 56 proc. i wyniést 1,52 min ton.
W pierwszym pétroczu 2022/2023 byto to 2,25 min ton, o 61 proc. mniej rok do roku.

Sunex

Finalizacja przejecia spé6tki Krobath Bad Heizung Service

Sunex sfinalizowat zakup 100 proc. austriackiej spétki Krobath Bad Heizung Service, za 4,3 min euro.
Spotka podata, ze udziaty zostaty nabyte od dotychczasowych wspdlnikéw spétki Krobath - trzech oséb
fizycznych, proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéw tj. 66 proc. i dwa razy po 17 proc.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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taczna cena nabycia wszystkich udziatéw wyniosta 4,3 min euro. Transakcja sfinansowana zostata
czesciowo ze srodkéw pozyskanych z umowy kredytu inwestycyjnego w wysokosci do 3,44 min euro
udzielonego przez bank PKO Bank Polski. Pozostatg kwote spotka zapewnita ze Srodkéw wihasnych.
Spétka Krobath dziata w branzy instalacji grzewczych i sanitarnych. Zajmuje si¢ gtéwnie montazem i
serwisem pomp ciepta, instalacji solarnych oraz fotowoltaicznych. Przychody spotki w ostatnim okresie
obrotowym (spétka Krobath ma rok obrotowy w okresie od 1 marca do 28 lub 29 lutego roku nastepnego)
wyniosty 17,04 min euro, wynik EBIDTA 678 tys. euro, a suma bilansowa wynosi 6,213 min euro.
Prognoza przychodoéw spéitki na rok obrotowy konczacy sie 28 lutego 2023 r. to 20 min euro.

Ten Square Games

Zmniejszenie udziatu przez TFI Allianz

Fundusze zarzadzane przez TFI Allianz Polska zmniejszyly udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na
WZA Ten Square Games do 4,8 proc., z 5,17 proc. poprzednio. Jak podata spétka, zmniejszenie udziatu
nastgpito poprzez sprzedaz akcji, ktora miata miejsce 17 stycznia 2023 r. Przed sprzedazg fundusze
posiadaty 379.257 akcji spotki, a po sprzedazy posiadajg 352.110 akgiji.

Road Studio, Movie Games Umowa wydawnicza z GMG Label Limited

Road Studio oraz wydawnictwo Movie Games zawarty umowe z GMG Label Limited (Green Man Gaming
Publishing) na wydanie ,Alaskan Truck Simulator” i co najmniej dwdch dodatkéw do gry. Umowa opiewa
na kwote ok. 5 min zt. Gra zostanie wydana na platformach PC, Xbox Series X i S, a takze PlayStation 5.
Porty konsolowe gry zrealizuje dziat portingu Movie Games. Zaréwno Road Studio, jak Movie Games
beda konsultowa¢ i wspiera¢ dziatania marketingowe.

Vivid Games

Szacunkowe wyniki za grudzien i rok 2022

Vivid Games dokonat szacunkowego ustalenia wstepnych wynikéw finansowych za grudzien 2022 roku i
caty rok 2022. Przychody ze sprzedazy za grudzien 2022 roku spodziewane sg na poziomie 2,00 min
PLN. Wynik brutto na poziomie -0,58 min PLN, wynik netto na poziomie -0,58 min PLN. Stan $rodkéw
pienieznych na rachunkach bankowych Spoétki na koniec grudnia 2022 wynosit 1,7 min PLN. Narastajgco
za caty 2022 roku Emitent spodziewa sie nastepujgcych wynikéw: przychody ze sprzedazy na poziomie
37,3 min PLN, wynik brutto na poziomie 0,8 min PLN, wynik netto na poziomie 0,8 min PLN i EBITDA na
poziomie 4,9 min PLN.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
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Wtorek
24 stycznia '23

Poniedziatek
23 stycznia '23

Czwartek
26 stycznia '23

Sroda
25 stycznia '23

Piagtek
27 stycznia '23

Produkcja przemystowa (PL),
Produkcja budowiano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL)

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug (GER)(EU)(US)

Dane makro

PKB (US), Zaméwienia na
dobra bez $rodkéw trans.
(US), Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(US), Sprzedaz nowych

Indeks instytutu Ifo (GER) Indeks Uniwersytetu Michigan

domow (US)
Wyniki spétek
DZien dywidendy ECHO
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
30 stycznia '23 31 stycznia '23 1 lutego '23 2 lutego '23 3 lutego '23
. . Indeks PMI dla ustug
Produkcja przemystowa (JP), Indeks PMI dia Decyza ws. stop (CN)(EU)(GER)(US), Stopa
) przemystu (JP)(CN)(PL)(GER procentowych (EU), ) f
Inflacja CPI (GER), PKB (EU), L bezrobocia (US), Zmiana
R )(EU)(US), Raport ADP (US), Zamdwienia na dobra bez L
Dane makro PKB (GER) Indeks zaufania . . zatrudnienia w sektorze
. Indeks ISM dla przemystu $rodkow trans. (US), i )
konsumentéw - Conference . . P pozarolniczym (US), Zmiana
(US), Decyzja FOMC ws. stop Zaméwienia na dobra L
Board (US) rocentowych (US) trwatego uzytku (US) zatrudnienia w sektorze
P Wy 90 uzy prywatnym (US)
Wyniki spotek SESCOM PEKAO

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych
Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



