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Ra po rt dZi en ny 19 stycznia 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 140 2000
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1913 1 0,46% 9,8% -17,4% 1551/356 1900
WIG30 2346 11 0,36% 10,3%  -16,8%  1626/373
mWIG40 4329 I -0,38% 6,9%  -19,4% 149/34 1800
sWIG80 19109 U -0,04% 7,4% -7,1% 44/10
WIG 61177 1 0,22% 9,0%  -13,5%  1760/404 1700
WIGBANKI 6952 | -1,43% 15,2% -24,3% 462/106
1600
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 1500
Dow Jones 33973 1 0,80% -0,09% 16,30% -6,39%
S&P500 3970 1 1,28% -0,52% 10,98% -16,01% 1400
NASDAQ 10932 11 1,76%  -1,90%  4,94% -28,03%
DAX 14948 1 117% 4,48% 22,80% -6,64% 0 TN AN INNYYINIINLRR TS 1300
RTSI$ 1012 1 096%  -7.04%  605%  -37,24% §§8£sg8g8d5§8g8ggggese
XU100 4845 1) 247%  -6,70%  37,74%  134,74% R EEEEEEEEEREREERE: NI
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 91245 f 2,38% 6,8% 20,1% -6,1% Polska 6,89% 5,96% 6,04% 5,93% 6,03%
Ropa (USD/bbl) 826 U -0,05% 5,5% -5,7% 7.6% Wegry 13,42% 13,72% 12,45% 8,64% 7,82%
Srebro (USD/0Z) 23,6 ] 0,95% 1,4% 24,3% 2,1% Niemcy 2,09% 2,67% 2,59% 2,22% 2,20%
Ztoto (USD/OZ) 1880,2 f 0,24% 5,5% 12,4% 3,0% USA 4,66% 4,74% 4,22% 3,66% 3,54%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 4,3548 U -0,05% -2,2% -12,8% 10,1% 1D 1D
EUR/PLN 46875 1 001%  -01%  -3,3% 3,6% PGE 722 I 386%  ccc 4285 U -2,50%
EUR/USD 10764 1 007%  22%  10,9% -5,9% JSW 58,10 1 305%  PEKAO 9590 U -1,92%
USD/HUF 370,08 U -0,07% -6,1% -16,8% 19,9%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spolek 1D 1M %obrotow  obroty (PLN/USD)
Agora Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywsw ALLEGRO 3223 1 2,30% 33,3% 13,1% 203/46
Polwax Nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym PEPCO 41,56 U -0,72% 7.2% 9,2% 142/32
Unibep Umowa na budowe kottowni spalajgcej biomase PEKAO 9590 U -1,92% 14,4% 9,0% 139/31
AC Decyzja o skupie 875 tys. akcji, po 40 PLN PKOBP 3413 U -1.47% 17,3% 6,8% 105/24
BNP Paribas BP Kara od UOKIK za utrudnianie wakacji kredytowych
Dekpol Plany sprzedazowe lokali na 2023r. Wydarzenia w spétkach
Spoétka Wydarzenie
ARTERIA Zakonczenie przyjmowania zapisdw na akcje w wezwaniu po 8,85 PLN
ZYWIEC Dzien przymusowego wykupu akcji po cenie 486,12 PLN
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Pozwolenia na budowe doméw US 1370 tys. 1351 tys.
14:30 Rozpoczegte budowy doméw US 1360 tys. 1427 tys.
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotnych US 213tys. 205 tys.

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Agora

Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow

Agora dokonata odpisu aktualizujgcego w segmencie Prasa Cyfrowa i Drukowana. Wptyw tego odpisu na
skonsolidowany wynik netto Grupy Agora to 43,4 min zt. Odpis aktualizujgcy dotyczy wartosci goodwill
przypisanego do segmentu Prasa Cyfrowa i Drukowana. Jak wynika z komunikatu, odpis nie bedzie miat
wptywu na wynik jednostkowy Spétki za czwarty kwartat 2022 r. Spotka dodata, ze dane sg wstepnymi,
niezaudytowanymi danymi szacunkowymi i moga ulec zmianie w toku finalizowania prac nad
sprawozdaniami finansowymi za 2022 r. Dodatkowe informacje na temat odpiséw aktualizujgcych Spotka
przedstawi w sprawozdaniu finansowym za 2022 r.

Polwax

Nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym

Polwax otrzymat z Sadu Okregowego w Rzeszowie nakaz zaptaty 1,1 min zt w postepowaniu
upominawczym, na skutek pozwu wniesionego przez Orlen Projekt. Jak podano, nakaz zaptaty
zobowigzuje Spotke do uiszczenia tgcznie kwoty 1,1 min zt tytutem naleznosci gtéwnej wraz z
ustawowymi odsetkami za opdznienie, oraz do zwrotu kosztéw postepowania sgdowego w wysokosci
62,4 tys. zt. Polwax poinformowat, ze dochodzone naleznosci wynikajg z kosztow transportowania i
magazynowania zamowionych przez Orlen Projekt urzgdzen w zwigzku z realizacjg inwestycji "Budowa i
uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomocniczymi dla Spotki Polwax SA”. Spoétka informuje, ze nakaz zapfaty nie jest prawomocny i
przystuguje prawo wniesienia od niego sprzeciwu. Zarzad Spotki kwestionuje zasadno$¢ ztozonego
pozwu oraz wydanego nakazu zaptaty i wraz z doradcami prawnymi przygotuje i zlozy stosowny
sprzeciw.

Unibep

Umowa na budowe kottowni spalajacej biomase

Unibep podpisat umowe na zaprojektowanie i wykonanie w formule "pod klucz" modernizacji istniejgce;j
Cieptowni w Orzyszu polegajacej na budowie uktadu produkcji energii cieplnej z wykorzystanie OZE
(biomasa). Zamawiajacym jest Przedsiebiorstwo Ustug Komunalnych Sp. z o0.0. z siedzibg w Orzyszu.
Wynagrodzenie nalezne dla Unibep za wykonanie przedmiotu umowy wynosi ok. 29,3 min z brutto.
Rozpoczecie realizacji Inwestycji nastgpi w | kwartale 2023 r., a zakoniczenie w IV kwartale 2023 r.

AC

Decyzja o skupie 875 tys. akcji, po 40 PLN

Zarzad spotki AC zdecydowal, ze w ramach uchwalonego skupu akcji wtasnych, przedmiotem skupu
bedzie 875 tys. akcji. Cena nabycia jednej akcji wyniesie 40 zi. Zarzad przyjgt takze harmonogram
skupu, ktéry przewiduje, ze przyjmowanie ofert sprzedazy bedzie trwato od 19 do 31 stycznia 2023 r.
Przewidywana data przeniesienia wtasnosci akcji nabywanych poza zorganizowanym systemem obrotu
oraz rozliczenia transakcji nabycia akcji za posrednictwem KDPW to 3 lutego 2023 r. W poniedziatek 16
stycznia walne zgromadzenie AC upowaznito zarzad spdtki do przeprowadzenia skupu akcji wiasnych.
Zgodnie z trescig uchwaty, kwota, ktéra moze zostaC przeznaczona przez spotke na nabycie akcji
witasnych wynosi nie wiecej niz 35 min zt. Buyback ma by¢ finansowany ze $rodkéw zgromadzonych w
kapitale rezerwowym. Celem nabycia akcji wtasnych jest ich umorzenie i zwigzane z tym obnizenie
kapitatu zakltadowego spétki. NWZ zdecydowato takze o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci
35 min zt z przeznaczeniem na nabycie akcji wkasnych.

BNP Paribas BP

Kara od UOKIK za utrudnianie wakacji kredytowych

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw natozyt na BNP Paribas Bank Polska kare w wysokosci 2,72
min zi, a na Bank Pocztowy kare w wysokosci 233,9 tys. zt za naruszanie zbiorowych intereséw
konsumentéw zwigzang z utrudnianiem skorzystania z wakacji kredytowych. Jako uzasadnienie UOKIiK
podat, ze BNP Paribas poczgtkowo w systemie bankowosci elektronicznej umozliwiat ztozenie wniosku
tylko na 1 lub 2 miesigce Il kwartatu 2022 r. Zaniechat tej praktyki 8 wrzesnia 2022 r. Urzad podat, ze po
uprawomocnieniu sie decyzji oba banki bedg tez musialy opublikowaé je na swoich stronach

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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internetowych i w mediach spotecznosciowych.

Dekpol Plany sprzedazowe lokali na 2023r.

Dekpol planuje, ze na podstawie uméw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych sprzeda w
2023 roku 430 lokali. Grupa zaktada, ze w segmencie deweloperskim jej przychody wyniosg w tym roku
ok. 308 min z. Ponadto spotka poinformowata, ze w 2022 roku sprzedata 341 lokali wobec 490 lokali rok
wczesniej. Grupa rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 380 lokali wobec 406 lokali w 2021 roku.
W pazdzierniku ub. r. Dekpol obnizyt cele sprzedazowe na 2022 rok. Spétka zaktadata, ze na podstawie
umow rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych sprzeda w 2022 roku 320 lokali, a nie 460, jak
zaktadata wczesniej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
16 stycznia '23

Wtorek
17 stycznia '23

Sroda
18 stycznia '23

Czwartek
19 stycznia '23

Pigtek
20 stycznia '23

Dane makro

Inflacja bez cen zywnosci i
energii (PL)

PKB (CN), Produkcja
przemystowa (CN), Inflacja
CPI (GER), Indeks instytutu
ZEW (GER)

Produkcja przemystowa

(JP)(US), Inflacja HICP (EU),

Inflacja PPI (US), Sprzedaz
detaliczna (US)

Pozwolenia na budowe Inflacja CPI (JP), Inflacja PPI
domow (US), Rozpoczete (GER), Wynagrodzenie (PL),
budowy doméw (US), Wnioski Zatrudnienie (PL), Sprzedaz
o zasitek dla bezrobotnych domoéw na rynku wtérnym

(Us) (Us)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
23 stycznia '23 24 stycznia '23 25 stycznia '23 26 stycznia '23 27 stycznia '23
PKB (US), Zaméwienia na
dobra bez srodkoéw trans.
Produkcja przemystowa (PL), Indeks PMI dla przemystu (US), Zamoéwienia na dobra Indeks Uniwersvtetu Michioan
Dane makro Produkcja budowlano- (JP)(GER)(EU)(US), Indeks  Indeks instytutu Ifo (GER) trwatego uzytku (US), Wnioski 4 9

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

montazowa (PL)

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

PMI dla ustug (GER)(EU)(US)

o zasitek dla bezrobotnych (US)

(US), Sprzedaz nowych
doméw (US)

ECHO
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych
Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



