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Raport dzienny

Biuro maklerskie

10 stycznia 2023
Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 140 2000
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1912 11 3,04% 10,5%  -16,5%  1447/331 120 ’ 1900
WIG30 2352 1 2,97% 11,3% -16,0% 1526/349 /J
mWIG40 4448 1 1,16% 9,9% -18,1% 152/34 100 1800
SWIG80 18659 11 1,34% 3,5% -9,3% 40/9 /\- W
wIG 61365 11 2,52% 9,9% -12,8%  1665/380 80 V 1700
WIGBANKI 7129 1 3,21% 18,9% -21,2% 310/71 /j
1600
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 1500
Dow Jones 33518 U -0,34% 0,12% 14,78% -7,07%
S&P500 3892 U -0,08% -1,07% 7,74% -16,66% 0 20 4V e e 1400
NASDAQ 10636 1 0,63% -3,35% 0,89% -28,82%
DAX 14793 1 1,25% 2,94% 20,53% -6,19% 0 1300
8 88 8§89 8§38 88 838 88888 &
RTSI$ 0983 I 053% -1057%  1,98% -37,20% SR EEEEEEEEE R EEEREERERE
XU100 5171 U -320%  331%  44,36%  152,84% SEgEgPeIEJIRIBSIBERG T
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 859,5 f 3,14% 3,7% 18,8% -8,2% Polska 6,89% 6,16% 6,10% 5,99% 6,13%
Ropa (USD/bbl) 794 U -0,38% 3,6% -12,7% 6,8% Wegry 13,08% 13,80% 12,55% 8,79% 7,91%
Srebro (USD/0Z) 23,6 U -0,54% 1,8% 20,8% 5,2% Niemcy 2,02% 2,74% 2,58% 2,25% 2,21%
Ztoto (USD/OZ) 1873,8 f 0,10% 4,3% 12,3% 4,1% USA 4,59% 4,71% 4,21% 3,67% 3,53%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 4,3723 f 0,14% -1,8% -12,6% 9,1% 1D 1D
EUR/PLN 46041 11 000%  00%  -32% 3,4% KGHM 14810 1 850%  PGE 670 U -2:87%
EUR/USD 1,0736 U 20.13% 1,9% 10.8% 5.2% ALLEGRO 28,66 7,54% CCC 45,80 U -2,18%
USD/HUF 369,20 f 0,10% -6,5% -16,1% 16,8%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Inter Cars Przychody za miesigc grudzien 2022r. ALLEGRO 28,66 ﬂ 7,54% 18,2% 10,3% 148/34
Auto Partner Przychody za miesigc grudzien 2022r. PKNORLEN 62,00 U -0,74% -0,3% 9,1% 131/30
Creotech Instruments Zakonczenie projektu PIAST w 2024/2025 r. KGHM 148,10 N 8,50% 21,8% 7,0% 100/23
Echo Investment Sprzedaz w IV kw. 313 lokali Pzu 36,60 I 2,38% 12,7% 4,9% 70116
OEX Wszczecie postgpowania podatkowego wobec spotki zaleznej
Develia Sprzedaz w IV kw. 409 lokali Wydarzenia w spétkach
Inpro Sprzedaz w IV kw. 141 lokali Spotka Wydarzenie
Games Operators Umowa na wykonanie gry ,Dissident”
Vivid Games Rezygnacja Prezesa Zarzadu
Unimot Zawarcie przedwstepnej umowy dot. przejecia
Benefit Liczba aktywnych kart na koniec 4Q 2022 r.
Decora Skup akcji wtasnych
Skarbiec Holding Aktywa pod zarzgdzaniem TFI na koniec grudnia Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Inter Cars

Przychody za miesigc grudzien 2022r.

Grupa Inter Cars miata w grudniu 2022 roku 1.284,7 min zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 19 proc.
W catym 2022 r. grupa wypracowata 14.909,3 min zt przychodéw, czyli o 23,6 proc. wiecej niz rok
wczesniej. Sprzedaz samego Inter Cars SA wyniosta w grudniu 918 min zt (wzrost rdr o 19,2 proc.), z
czego sprzedaz w Polsce to 562,1 min zt (wzrost o 13,8 proc. rdr). Od poczatku roku sprzedaz Inter Cars
SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 roku o 23,2 proc. do 10.419,2 min zt. W Polsce
wzrost sprzedazy wyniost 18,6 proc. do 6.402,3 min zi. Sprzedaz spofek dystrybucyjnych za granicg
wyniosta w grudniu 610,7 min zt, o 24,6 proc. wiecej niz przed rokiem. W okresie styczen-grudzien 2022
roku sprzedaz ta wyniosta 7.263,5 min zt, co oznacza wzrost o 25 proc. rok do roku.

Auto Partner

Przychody za miesigc grudzien 2022r.

Przychody grupy Auto Partner wzrosty w grudniu 2022 roku o 23,21 proc. rdr do 223,78 min zt. W ujeciu
narastajgcym od stycznia do grudnia 2022 r. przychody grupy Auto Partner wyniosg 2,84 mid zi, co w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 roku stanowi wzrost o 25,48 proc.

Creotech Instruments

Zakonczenie projektu PIAST w 2024/2025 r.

Przedstawiciele Spotki poinformowali na konferencji prasowej, ze Creotech Instruments planuje w
2024/2025 r. zakonczy¢ projekt PIAST (Polish ImAging SaTelites), polegajacy na umieszczeniu na
orbicie trzech satelitow. Pod koniec 2023 r. lub na poczatku przysztego roku, Spétka planuje pierwszg
wlasng misje petnego satelity mikro o masie ok. 60 kg. Docelowo to bedzie produkt flagowy Spoiki.

Echo Investment

Sprzedaz w IV kw. 313 lokali

Grupa Echo Investment zawarta w IV kwartale 2022 roku 313 przedwstepnych umoéw sprzedazy
mieszkan i lokali uzytkowych, z czego 182 lokale poprzez Archicom. Grupa przekazata w tym czasie
klientom 654 lokale, w tym 253 lokale poprzez Archicom. Dla poréwnania, w IV kwartale 2021 roku Echo
sprzedato 633 lokale i przekazato 1 308 lokali. W catym 2022 roku grupa sprzedata 1 515 lokali (2 955
umoéw w 2021 r.), z czego 827 lokali poprzez Archicom i przekazata 2 169 lokali (2 991 mieszkan
przekazanych klientom rok wczesniej), z czego 928 lokali Archicom. W 2022 r. Echo przekazato spotkom
grupy Resi4Rent 697 gotowych mieszkan w trzech projektach, w poréwnaniu do 834 mieszkan w trzech
projektach przekazanych w 2021 r.

OEX

Wszczecie postepowania podatkowego wobec spotki zaleznej

Spétka poinformowata o otrzymaniu przez Fulfilio Sp. z 0.0., dawniej OEX E-Business Sp. z 0.0., (spdtka
zalezna) postanowienia Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie o
wszczeciu wobec Fulfilio postepowania podatkowego dotyczgcego prawidtowosci rozliczen podatku od
towardw i ustug z tytutu wybranych transakcji handlowych dokonywanych przez te spotke w okresie od
kwietnia do czerwca 2019 r. Postepowanie zostato wszczete w zwigzku z ustaleniami kontroli podatkowe;j
przeprowadzonej przez Urzad, zakonczonej protokotem 2z kontroli podatkowej (o czym Spédtka
informowata wczesniej). Kwota potencjalnego zobowigzania podatkowego spotki wynikajgca z protokotu,
odpowiadajgca kwocie kwestionowanych rozliczen podatku VAT (bez uwzglednienia odsetek i
ewentualnego dodatkowego zobowigzania w podatku VAT) wynosita 2 381 383 z.

Develia

Sprzedaz w IV kw. 409 lokali

Develia sprzedata w 2022 roku 1 634 lokale wobec 1 921 lokali rok wczesniej, a przekazata klientom 2
016 lokali wobec 1 903 przed rokiem. W samym |V kwartale Spdétka sprzedata 409 lokali wobec 421 w
analogicznym okresie 2021 r. i przekazata 1 390 lokali, 123% wiecej rdr. Na koniec roku Develia miata
zawartych 95 umow rezerwacyjnych, ktérych przeksztatcenie sie w umowy deweloperskie zakladane jest
w najblizszym okresie. Na koniec 2021 r. deweloper miat podpisane 173 takie umowy. Jak podano, w
czwartym kwartale najwiecej mieszkan znalazto swoich nabywcéw w inwestycjach w Aleje Praskie i

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Lizbonska w Warszawie oraz Centralna Park w Krakowie. Najwiekszg roczng sprzedaz Develia
odnotowata w projektach: Aleje Praskie w Warszawie, Centralna Park w Krakowie oraz Ceglana Park w
Katowicach.

Inpro

Sprzedaz w IV kw. 141 lokali
Grupa Inpro sprzedata w IV kwartale 2022 roku 141 lokali, a w catym 2022 r. 420 lokali. Jednoczesnie
grupa przekazata w 2022 r. tgcznie 714 lokali.

Games Operators

Umowa na wykonanie gry ,,Dissident”

Games Operators podpisat z Sigur Studio umowe na wykonanie gry ,Dissident”. Zgodnie z umowg Sigur
Studio stworzy gre, a Games Operators sfinansuje w catosci jej produkcje oraz wyda jg na platformie
Steam.

Vivid Games

Rezygnacja Prezesa Zarzadu
Vivid Games poinformowat, ze w dniu 9 stycznia 2023 prezes zarzadu Jarostaw Wojczakowski ztozyt
rezygnacje z petienia funkcji w zarzadzie ze skutkiem na dzien 28 lutego 2023.

Unimot

Zawarcie przedwstepnej umowy dot. przejecia

Unimot zawart przedwstepng warunkowa umowe przejecia 100 proc. udziatdbw w spétce Olavion,
dziatajgcej w branzy transportu kolejowego. Zawarcie umow przyrzeczonych uzaleznione jest od
spetnienia sie warunkéw, w tym m.in. uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw. Termin spetnienia tych warunkéw zawieszajgcych ustalono na do 30 czerwca 2023
r. Olavion, ktdrg zamierza przeja¢ Grupa Unimot, $wiadczy na podstawie posiadanej licencji ustugi
transportu kolejowego w Polsce, a takze ustugi spedycyjne w kraju i za granica.

Benefit

Liczba aktywnych kart na koniec 4Q 2022 r.

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec czwartego kwartatu 2022 r. wzrosta do
1.618,1 tys. szt. Na polskim rynku liczba kart w grudniu przekroczyta liczbe kart sprzed pandemii,
odnotowujgc na koniec 2022 roku 1.187,3 tys. uzytkownikdéw, co oznacza wzrost w ciggu catego roku o
345 tys. W ujeciu rocznym to wzrost o 41 proc. w stosunku do 2021 roku. Celem grupy na ten rok jest
wzrost liczby kart MultiSport o ok. 200 tys. — po 100 tys. w Polsce i na rynkach zagranicznych.

Decora

Skup akcji wtasnych

Decora chce skupi¢ do 147 tys. akcji po 34 zl/szt. taczna kwota przeznaczona do zaptaty przez Spétke
za nabywane Akcje Wtasne z uwzglednieniem kosztéw ich nabycia nie przekroczy 5,1 min zt.
Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy zaplanowano na 11 stycznia, a zakoniczenie na 19 stycznia.

Skarbiec Holding

Aktywa pod zarzadzaniem TFI na koniec grudnia
tgczna suma aktywdw netto pod zarzadzaniem Skarbiec TFI S.A. wyniosta na koniec grudnia 4 780,9
min zt. W ujeci mdm aktywa netto pod zarzgdzaniem wzrosty 0 1,5%.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
9 stycznia '23

Sroda
11 stycznia '23

Wtorek
10 stycznia '23

Czwartek
12 stycznia '23

Pigtek
13 stycznia '23

Dane makro Produkcja przemystowa (GER)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

dla bezrobotnych (US)

Decyzja Fitch ws. ratingu
Inflacja CPI (CN)(US), Inflacja (PL), Inflacja CPI (PL), Saldo
PPI (CN), Wnioski o zasitek  rachunku biezagcego (PL),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(us)

LIVECHAT

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 stycznia '23 17 stycznia '23 18 stycznia '23 19 stycznia '23 20 stycznia '23
Produkcja przemystowa Pozwolenia na budowe Inflacja CPI (JP), Inflacja PPI
. . . . . doméw (US), Rozpoczete (GER), Wynagrodzenie (PL),
Dane makro Inflacja bez cen zywnosci i Inflacja CPI (GER), Indeks (JP)(US), Inflacja HICP (EU), budowy doméw (US), Wnioski Zatrudnienie (PL), Sprzedaz

energii (PL)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

instytutu ZEW (GER), Inflacja PPI (US), Sprzedaz

detaliczna (US)

o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

domow na rynku wtornym
(Us)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych
Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



