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Raport dzienny o stycania 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 140 1900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1856 1 0,05% 71% -19,7% 1385/315 1800
WIG30 2284 1 0,36% 8,0% -19,0% 1487/339
mWIG40 4397 11 0,18% 8,6% -18,7% 188/43
sWIG80 18412 1 0,62% 2,0% -10,7% 48/10 1700
WIG 59855 11 0,17% 71% -15,4% 1648/375
WIGBANKI 6908 11 1,15% 13,7%  -21,9%  488/111 1600
Gléwne indeksy swiatowe 1500
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 33631 1 2,13% 0,46% 14,79% -7,18%
S&P500 3895 11 228%  -1,00%  7.02%  -16,72% 1400
NASDAQ 10569 1 2,56% -3,96% -0,78% -29,24%
DAX 14610 T 1,20% 1,67% 19,04% -8,39% 0 1300
8 88 8§89 8§38 88 838 88888 &
RTSI$ 0962 I 203% -12,49%  -4,30% -37,75% SR EEEEEEEEE R EEEREERERE
XU100 5342 1 441%  6,73%  4974%  162,72% T¥eIRSFzeZIa~IBZR”
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8 589,5 f 2,57% 2,0% 12,9% -9,9% Polska 6,90% 6,23% 6,32% 6,30% 6,38%
Ropa (USD/bbl) 797 T 1.41% 4,0% -13,7% 6,5% Wegry 13,05% 13,81% 12,62% 9,04% 8,01%
Srebro (USD/0Z) 24,0 ] 0,73% 2,3% 22,6% 6,9% Niemcy 2,03% 2,76% 2,65% 2,35% 2,32%
Ztoto (USD/OZ) 18778 f 0,65% 4,5% 10,8% 4,5% USA 4,59% 4,78% 4,25% 3,70% 3,56%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 4,3860 U -0,58% -1,3% -12,3% 9,4% 1D 1D
EURIPLN 46861 U 010%  00% 3.4% 3.2% CDPROJEKT 132,56 11 3,97% PKNORLEN 62,46 U -502%
EUR/USD 1,0684 0 0,38% 1,4% 10.2% 5.7% KGHM 136,50 f 3,02% DINOPL 352,80 U -2,00%
USD/HUF 368,92 U -0,49% -7,1% -16,2% 16,7%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Answear Szacunkowe przychody za IV kw. 22r. ALLEGRO 26,65 U -1,30% 9,9% 12,0% 166/37
Unibep Znaczaca umowa na budowe w technologii modutowej PKNORLEN 62,46 U -5,02% 0,4% 6,5% 90/20
Pekabex Raport miesieczny wielkosci produkcji w grudniu 2022r. PEKAO 94,48 1 1,07% 14,3% 6,0% 82/18
Huuuge Spadek przychodéw w IV kw. o ok.12 proc. rdr PKOBP 33,19 1 1,59% 16,1% 6,0% 82/18
Boombit Szacunkowe skonsolidowane przychody w grudniu
CD Projekt Wstepne zatwierdzenie ugody ze skarzgcymi przez sad w Kalifornii Wydarzenia w spétkach
Ten Square Games Szacunkowe przychody w IV kw. '22 wyniosty 137,2 min zt Spotka Wydarzenie
Lokum Deweloper Sprzedaz w IV kw. 155 lokali
Archicom Sprzedaz w IV kw. 182 lokali
Grupa Azoty Sprzedaz sp6tki SCF Natural
Paliwa Postgpowanie UOKIK w sprawie cen na rynku paliwowym
Tauron Umowy na zakup wegla
Medicalgorithmics Nieoczekiwany zwrot podatku Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Answear Szacunkowe przychody za IV kw. 22r.
Answear wstepnie szacuje, ze sprzedaz online spotki wzrosta w 1V kwartale 2022 roku rdr o 33 proc. do
375 min zt. Przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF, wyniosty w tym okresie 359 min
zt, co oznacza wzrost rdr o 39 proc. Przychody ze sprzedazy za 12 miesigcy 2022 r. wyniosty 969 min zt i
wzrosty rdr o 42 proc. Sprzedaz online w tym okresie wyniosta 982 min zt i wzrosta o 36 proc. rdr.

Unibep Znaczgca umowa na budowe w technologii modutowej
Spétka zalezna od Unibepu - Unihouse, zawarta z Gming Miastem Pruszkéw umowe na realizacje w
technologii modutowej zadania inwestycyjnego pn.: "Rozbudowa, przebudowa i nadbudowa Szkoty
Podstawowej nr 3 w Pruszkowie". Przedmiotem umowy jest budowa w technologii "zaprojektuj i wybuduj"
modutowego budynku przedszkola o wysokosci 3 kondygnacji nadziemnych wraz z poprawg
infrastruktury komunikacyjnej. Wynagrodzenie z tytutu realizacji Umowy wynosi ok. 28,0 min zt netto.
Termin realizacji Przedmiotu Umowy wynosi 540 dni od dnia zawarcia Umowy.

Pekabex Raport miesieczny wielkosci produkcji w grudniu 2022r.
Pekabex przekazat, ze tgczna wielkos¢ produkcji w zaktadach nalezgcych do grupy kapitatowej Emitenta
w grudniu 2022 roku wyniosta 15 349 m3.

Huuuge Spadek przychodéw w IV kw. o ok.12 proc. rdr

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge, bez uwzglednienia wplywu rozpoznawania
przychoddw w czasie (ptatnosci), spadty w czwartym kwartale 2022 roku o ok. 12 proc. rdr, do 77,9 min
USD. W czwartym kwartale 2022 r. przychody ze sprzedazy (bez efektu rozliczania przychodéw w
czasie) Huuuge wzrosty o ok. 1 proc. w poréwnaniu do trzeciego kwartatlu 2022 roku. Szacunkowe
przychody z flagowych tytutéw Huuuge wyniosty w ostatnim kwartale ubiegtego roku 73,3 min USD, co
oznacza spadek o 6 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 r. oraz wzrost o 4 proc. w
stosunku do poprzedniego kwartatu. Huuuge podat w komunikacie prasowym, ze kontynuowat strategie z
poprzednich kwartatébw - nacisk na generowanie gotowki i optymalizacje wydatkéw marketingowych.
Powinno to znalez¢ odzwierciedlenie w poziomie skorygowanego zysku EBITDA za ten okres.

Boombit Szacunkowe skonsolidowane przychody w grudniu
BoomBit szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty w grudniu 2022 roku 24,34 min zi, to
oznacza wzrost o 4,3 proc. wobec listopada. Koszty prowizji platform zwiekszyly sie o 40,6 proc. mdm do
3,13 min zt, a wydatki na ptatne pozyskiwania graczy spadty o 4 proc. mdm do 12,39 min zt. W rezultacie
przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztow wzrosty w grudniu mdm o 7,3 proc. do 8,82 min zt.
Jak podano w komunikacie prasowym, tgczna liczba pobran gier Grupy BoomBit w ostatnim miesigcu to
16,6 min.

CD Projekt Wstepne zatwierdzenie ugody ze skarzacymi przez sad w Kalifornii
Sad w Kalifornii wstepnie zatwierdzit ugode ze skarzgcymi CD Projekt w USA. CD Projekt w grudniu
2021 roku podpisat wigzgce porozumienie zawierajgce kluczowe warunki ugody, czyli ,Settlement Term
Sheet”, ze skarzgcymi spotke w USA. Spotka wraz z ubezpieczycielem, Colonnade Insurance, wyptaci im
tacznie 1,85 min USD. Zgodnie z porozumieniem, osoby skarzace spotke wycofujg sie catkowicie z
jakichkolwiek roszczen wobec spotki oraz czionkdéw jej zarzadu. Spoétka informowata woéwczas, ze
zdecydowata sie na zawarcie ugody, majac na uwadze: czas i koszt dalszego prowadzenia
postepowania w USA, ktére mogtyby sie pojawi¢ niezaleznie od postanowieh sadu, akceptacje gtéwnych
warunkéw ugody przez ubezpieczyciela spotki, rekomendacje kancelarii amerykanskiej reprezentujgce;j
spotke oraz pozostatych pozwanych, dotyczacg zawarcia ugody oraz powszechng praktyke rynkowa
funkcjonujgcg w Stanach Zjednoczonych w tego typu postepowaniach. W grudniu 2020 roku i styczniu
2021 roku spotka informowata o wniesionych pozwach zbiorowych przez kancelarie dziatajgce w imieniu

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium

Biuro maklerskie

grupy posiadaczy amerykanskich papieréw wartosciowych notowanych pod symbolami ,OTGLY” oraz
,LOTGLF” i opartych na akcjach CD Projekt. Z kolei w maju sgd dokonat konsolidacji ztozonych pozwow
zbiorowych w USA przeciwko CD Projekt i wybrat wiodgcego powoda. Po konsolidacji wszystkie cztery
ztozone pozwy rozpatrywane miaty byé w ramach jednego ewentualnego postepowania sgdowego.
Kancelarie wystepujgce przeciwko polskiej spotce zarzucaty jej skladanie falszywych o$wiadczen oraz
nieujawnienie faktu, ze granie w nowg produkcje firmy, ,Cyberpunk 2077”, byto praktycznie niemozliwe
na systemach Xbox.

Ten Square Games

Szacunkowe przychody w IV kw. '22 wyniosty 137,2 min zt

Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikow w grach Ten Square Games wyniosty w czwartym
kwartale 2022 roku 137,2 min zt. Jak podano, przychody nie uwzgledniajg przychodéw odroczonych w
czasie. W szacunkowej kwocie ptatnosci 85,7 min zt odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych przez gre
Fishing Clash (wytgczajgc przychody licencyjne z Chin), co stanowi ok. 62,5 proc. skonsolidowanych
przychoddéw. Kolejne 32,4 min zt (23,6 proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash. Spdtka
podata, ze w pazdzierniku ptatnosci wyniosty 47,7 min zt (w tym Fishing Clash bez przychodu
licencyjnego z Chin — 30,1 min z, a Hunting Clash - 11,4 min z}), w listopadzie 45,0 min zt (w tym Fishing
Clash bez przychodu licencyjnego z Chin — 28,7 min zt, a Hunting Clash — 10,1 min z}), a w grudniu 44,5
min zt (w tym Fishing Clash bez przychodu licencyjnego z Chin - 27,0 min z}, a Hunting Clash — 10,9 min
zt). Raport roczny Ten Square Games za 2022 rok zostanie opublikowany 27 marca 2023 roku.

Lokum Deweloper

Sprzedaz w IV kw. 155 lokali

Lokum Deweloper sprzedat w IV kwartale 2022 roku 155 lokali wobec 220 lokali przed rokiem. Grupa
rozpoznata w wyniku tego okresu 453 lokale wobec 190 lokali rok wczeséniej. Jak podano, na koniec 2022
roku Grupa miata zawartych 25 umodw rezerwacyjnych tj. umoéw zawartych w ramach inwestycji
wroctawskich i krakowskich, ktére oczekujg na przeksztalcenie w umowy przedwstepne Ilub
deweloperskie. Na koniec 2022 roku oferta grupy Lokum Deweloper obejmowata 772 lokale, natomiast w
realizacji znajdowato sie 696 lokali.

Archicom

Sprzedaz w IV kw. 182 lokali

Archicom sprzedat w czwartym kwartale 2022 roku 182 lokale w poréwnaniu do 227 w czwartym kwartale
2021 r. Spotka przekazata klientom w tym czasie 253 lokale wobec 302 lokali przed rokiem. Narastajgco,
w catlym 2022 roku Spétka zawarta 827 uméw sprzedazy lokali i uméw deweloperskich wobec 1275 w
2021 roku. Przekazanych zostato w tym okresie 928 mieszkan wobec 1 369 mieszkan w 2021 roku.

Grupa Azoty

Sprzedaz spétki SCF Natural

Wicepremier Henryk Kowalczyk, cytowany w komunikacie resortu rolnictwa, powiedziat ze Krajowa
Grupa Spozywcza zakupi od Grupy Azoty spétke SCF Natural, producenta granulatéw i ekstraktéw
chmielowych. Dodat, ze jest juz wstepne porozumienie miedzy tymi dwiema spétkami Skarbu Panstwa i
obecnie trwajg szczegétowe ustalenia biznesowe.

Paliwa

Postepowanie UOKIK w sprawie cen na rynku paliwowym

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczgt postepowanie wyjasniajgce w sprawie ksztattowania
sie cen na rynku paliwowym. Urzad chce wyjasni¢ czy pomiedzy przedsigbiorcami na tym rynku nie
dochodzi do koordynacji pewnych dziatah o charakterze cenowym i czy nie dochodzi do naduzywania
pozycji dominujacej. Jak podat Prezes UOKIK postepowanie to moze potrwa¢ kilkanascie tygodni. Urzad
wystepuje o dane do podmiotéw dziatajgcych na tym rynku obejmujgce okres ostatniego pétrocza.

Tauron

Umowy na zakup wegla

Tauron zawart z Polskg Grupg Gérniczg umowy dotyczace zakupu wegla na potrzeby produkcyjne
jednostek wytwérczych grupy. Umowy obowigzujg od 1 stycznia 2023 r. i zostaty zawarte na czas
nieoznaczony. Szacowana wartos¢ okreslonych w umowach dostaw wegla na 2023 rok wyniesie ok. 960

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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min z. Spétka podata, ze 77 proc. wartosci zakontraktowanego na 2023 rok wegla przypada na Tauron
Wytwarzanie  (podmiot, ktéry w ramach rzgdowego programu transformacji sektora
elektroenergetycznego w Polsce ma zosta¢ wydzielony do Narodowej Agencji Bezpieczenstwa
Energetycznego), a pozostate 23 proc. na Tauron Ciepto, czyli podmiot, ktéry pozostanie w strukturach
grupy.

Medicalgorithmics

Nieoczekiwany zwrot podatku

Medicalgorithmics US Holding Corporation, spotka zalezna Medicalgorithmics, otrzyma z Medi-Lynx 3
min USD jako czgs¢ zwrotu podatku IRS do 13 stycznia 2023 r. Kwota ta zostanie zaksiegowana jako
podwyzszenie ceny zbycia Medi-Lynx. Jak podata spétka, kwota zwrotu podatku nie byta uwzgledniona w
planie finansowym, wiec po otrzymaniu dodatkowo istotnie zwigkszy rezerwy gotéwkowe do blisko 39
min zi.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
9 stycznia '23

Sroda
11 stycznia '23

Wtorek
10 stycznia '23

Czwartek
12 stycznia '23

Pigtek
13 stycznia '23

Dane makro Produkcja przemystowa (GER)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

dla bezrobotnych (US)

Decyzja Fitch ws. ratingu
Inflacja CPI (CN)(US), Inflacja (PL), Inflacja CPI (PL), Saldo
PPI (CN), Wnioski o zasitek  rachunku biezagcego (PL),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(us)

LIVECHAT

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 stycznia '23 17 stycznia '23 18 stycznia '23 19 stycznia '23 20 stycznia '23
Produkcja przemystowa Pozwolenia na budowe Inflacja CPI (JP), Inflacja PPI
. . . . . doméw (US), Rozpoczete (GER), Wynagrodzenie (PL),
Dane makro Inflacja bez cen zywnosci i Inflacja CPI (GER), Indeks (JP)(US), Inflacja HICP (EU), budowy doméw (US), Wnioski Zatrudnienie (PL), Sprzedaz

energii (PL)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

instytutu ZEW (GER), Inflacja PPI (US), Sprzedaz

detaliczna (US)

o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

domow na rynku wtornym
(Us)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych
Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



