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2 stycznia 2023

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 140 1900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1792 U -0,57% 3,4% -20,9% 384/87 1800
WIG30 2188 U -0,41% 3,3% -20,9% 454/103
mWIG40 4154 1 0,63% -0,4% -21,5% 109/24
sWIG80 17 496 U -0,32% -2,7% -12,8% 35/8 1700
WIG 57463 U -0,30% 2,2% -17,1% 543/123
WIGBANKI 6252 | -0,72% 1,2% -27,6% 90/20 1600
Gléwne indeksy swiatowe 1500
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 33202 U -2,25% -1,05% 7,72% -7,51%
S&P500 3896 | -249%  -1,59%  058%  -16,56% 1400
NASDAQ 10811 U -3,23% -3,34% -5,57% -28,79%
DAX 13986 U -3,28% -1,74% 9,77% -10,55% 0 1300
RTSI$ 1036 U -060% -10,98% -18,76%  -3545% ggggagggggasgggasagg
, ' ’ ’ ggggegggcccrrrcocrdfd8ggggad
XU100 5189 1 241%  11,14%  5364%  127,72% SERIEZRROSIIEJRYSSDLIKRG
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8293,5 U -2,62% -1,0% 7,3% -9,8% Polska 6,99% 6,38% 6,75% 6,50% 6,43%
Ropa (USD/bbl) 81,2 | -0,07% -11,5% -6,9% 14,8% Wegry 11,79% 13,86% 12,79% 9,57% 8,56%
Srebro (USD/0Z) 23,1 U -0,06% 7,4% 17,8% 2,6% Niemcy 1,65% 2,31% 2,13% 1,93% 1,94%
Ztoto (USD/OZ) 17842 f 0,41% 0,6% 6,5% -0,8% USA 4,29% 4,64% 4,24% 3,62% 3,45%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 44001 U -031%  -26%  -6.6% 7.6% 1D 1D
EURIPLN 46891 U 0.04%  -0.2% 0.6% 1.2% Jsw 58,16 11 2,72% ALLEGRO 2513 U -151%
EUR/USD 10857 11 027%  25% 6.4% -5,9% PGE 688 1 118%  ccc 4287 U 1.43%
USD/HUF 381,50 U -0,25% -3,2% -5,7% 17,4%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spélek 1D m %obrotow  obroty (PLN/USD)
Allegro 210 min 2t kar od UOKIK ALLEGRO 2513 U -1,51% 6,4% 9,1% 3417
ZUE Wybdr oferty na zabudowe urzadzen kolejowych PKOBP 30,29 U -0,85% 4,9% 8,9% 34/7
Herkules Pozew przeciwko bytym czlonkom zarzadu PKNORLEN 64,24 U -0,40% -0,4% 8,2% 31/7
mBank Dodatkowy wymadg kapitatowy na kredyty walutowe DINOPL 375,30 U -0.37% 5,9% 7.2% 2716
Santander BP Dodatkowy wymég kapitatowy na kredyty walutowe
Santander BP Szacunek kosztu wakacji kredytowych w IV kw. ‘22r. Wydarzenia w spétkach
Agora Decyzja o przediuzeniu okresu funkcjonowania PGK Spotka Wydarzenie
Tower Investments Umowa sprzedazy Manufaktury Gessler
Bogdanka Aneksy do uméw dostawy wegla
Polenergia Wybor dostawcy infrastruktury farm wiatrowych na Battyku
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:00 Indeks PMI dla przemystu PL 44,0 43,4
9:55 Indeks PMI dla przemystu GER 47,4 46,2
10:00 Indeks PMI dla przemystu EU 47,8 471

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Allegro

210 min zt kar od UOKIiK

Prezes UOKIK wydat dwie decyzje, w ktorych natozyt tgcznie ponad 210 min zt kar na spétke Allegro, z
czego ponad 206 min zt za naduzywanie pozycji dominujgcej. Wedlug UOKIK Allegro w niedozwolony
sposob wykorzystywat pozycje rynkowa, faworyzujgc wiasny sklep internetowy kosztem konkurencyjnych
sprzedawcow na platformie allegro.pl. Drugie rozstrzygniecie dotyczy ochrony konsumentéw i
bezprawnego przyznania sobie przez spotke mozliwosci zmiany regulaminéw, m.in. dotyczacych ustugi
Smart. Jednoczesnie dodano, ze 22 grudnia 2022 roku spotka zdecydowata sie na zaniechanie
stosowania we wzorcu kwestionowanych postanowien wzgledem konsumentow oraz w odniesieniu do
zawartych uméw zadeklarowata, ze zrzeka sie mozliwosci dokonywania na ich podstawie zmian. Po
komunikacie UOKIK, Allegro poinformowato przeanalizuje uzasadnienie decyzji i podejmie kroki
zmierzajgce do jej uchylenia. Allegro nie zgadza si¢ z decyzjg. Allegro PL ma mozliwos¢ odwotania sie
od niej do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w terminie miesigca od dnia doreczenia. Decyzja
stanie sie ostateczna dopiero po prawomocnym zakonczeniu postepowania sgdowego.

ZUE

Wybér oferty na zabudowe urzadzen kolejowych

Oferta ZUE o wartosci 785,1 min zt netto na wykonanie projektu wykonawczego i realizacje robot
budowlanych na zabudowe urzgdzeh sterowania ruchem kolejowym, urzadzen kolejowych sieci
telekomunikacyjnych, systemu dynamicznej informacji podréznych na odcinku Bedzin - Katowice
Szopienice Potudniowe zostata wybrana. Zamawiajgcym jest PKP PLK. Termin realizacji zadania to 44
miesigce.

Herkules

Pozew przeciwko bytym cztonkom zarzadu

Herkules wniost pozew o zaptate kwoty 29.8 min zt przeciwko bytym cztonkom zarzadu spétki petnigcym
funkcje w okresie od 2017 roku do 2019 roku, a takze ubezpieczycielowi z polisy ubezpieczenia OC
cztonkéw wiadz spétki. Dochodzona pozwem kwota stanowi dotychczas poniesiong przez spotke szkode
wynikajgcg z zawarcia i realizowania przez spotke zalezng od Herkulesa, tj. Herkules Infrastruktura,
nierentownego kontraktu, ktdrego wykonywanie skutkuje ponoszeniem strat o znacznej wartosci.
Skutkiem powyzszego jest m.in. koniecznos¢ ujecia w sprawozdaniach finansowych odpisu
aktualizujgcego z tytutu kontraktu z PKP Polskie Linie Kolejowe na zaprojektowanie i wykonanie robét w
ramach projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSMR na liniach kolejowych PKP PLK SA".

mBank

Dodatkowy wymég kapitalowy na kredyty walutowe

mBank otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie utrzymywania na poziomie grupy
dodatkowego wymogu kapitatowego zwigzanego z portfelem walutowych kredytow hipotecznych. KNF
nakazata utrzymywanie na poziomie skonsolidowanym funduszy wlasnych na pokrycie dodatkowego
wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z zabezpieczonych hipotekg
walutowych kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych na poziomie 1,76 p.p. ponad wartos¢
tacznego wspdtczynnika kapitatowego, ktéry powinien sktadaé sie co najmniej w 75 proc. z kapitatu Tier |
(co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 1,32 p.p. ponad warto$¢ wspétczynnika kapitatu
Tier 1) oraz co najmniej w 56 proc. z kapitalu podstawowego Tier | (co odpowiada wymogowi
kapitatowemu na poziomie 0,99 p.p. ponad warto$¢ wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier ).
Dotychczas bank utrzymywat ten wymog na poziomie 2,12 p.p., ktéry sktadat sie co najmniej w 75 proc. z
kapitatu Tier | (co odpowiadato 1,59 p.p.) oraz w co najmniej w 56 proc. z kapitatu podstawowego Tier |
(co odpowiadato 1,19 p.p.). mBank podat, ze spetnia wymogi KNF w zakresie minimalnych
wspotczynnikéw kapitatowych, zaréwno w ujeciu jednostkowym, jak i skonsolidowanym.

Santander BP

Dodatkowy wymaég kapitalowy na kredyty walutowe

Santander Bank Polska otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie utrzymywania na
poziomie grupy dodatkowego wymogu kapitatowego zwigzanego z portfelem walutowych kredytow
hipotecznych. KNF zalecita utrzymywanie funduszy wiasnych na pokrycie dodatkowego wymogu
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z zabezpieczonych hipotekg walutowych
kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych, na poziomie grupy w wysokosci 0,016 p.p., dla
tacznego wspodtczynnika kapitatowego, ktéry powinien sktada¢ sie co najmniej w 75 proc. z kapitatu Tier |
(co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,012 p.p. ponad warto$¢ wspotczynnika kapitatu
Tier |) oraz co najmniej w 56,25 proc. z kapitatu podstawowego Tier | (co odpowiada wymogowi
kapitalowemu na poziomie 0,009 p.p. ponad wartos¢ kapitatu podstawowego Tier I).

Santander BP Szacunek kosztu wakacji kredytowych w IV kw. ‘22r.
Santander Bank Polska zwiekszyt warto$¢ szacunku wysokosci kosztow wakacji kredytowych, wynik
brutto banku w IV kwartale 2022 roku zostanie obcigzony dodatkowo kwotg ok. 33 min zt.

Agora Decyzja o przedtuzeniu okresu funkcjonowania PGK

Agora otrzymata decyzje wydang przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o dokonaniu rejestracji umowy o przedtuzeniu do 31 grudnia 2023 r. okresu funkcjonowania
Podatkowej Grupy Kapitatowej Agora. Spoétka szacuje, ze przedtuzenie okresu funkcjonowania
Podatkowej Grupy Kapitatowej moze spowodowa¢ przewidziane przepisami prawa obnizenie
zobowigzania podatkowego PGK o okoto 7 min zt w 2023 r.

Tower Investments

Umowa sprzedazy Manufaktury Gessler

Spétka poinformowata, ze jej spdtka zalezna zawarta umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji w
spoice Manufaktura Gessler S.A. Umowa zostata zawarta w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 28
kwietnia 2022. Cena sprzedazy wyniosta 1 000 000 zlotych. Tym samym, w zakresie ogtoszenia w dniu
16 wrzesnia 2020 roku aktualizacji strategii Grupy Kapitatowej Tower Investments, dziatalnos¢
produkcyjna w branzy spozywczej zostata zakonczona.

Bogdanka

Aneksy do umoéw dostawy wegla

Bogdanka zawarta aneksy do wieloletnich uméw na dostawy wegla energetycznego do Enea
Wytwarzanie i Enea Elektrowni Pofaniec. Warto$¢ catej umowy wieloletniej z Eneg Wytwarzanie
obowigzujgcej w latach 2017 - 2036 wyniesie, w wyniku zawarcia aneksu, 34 201 min zt netto tj. 0 81,3
proc. wiecej w stosunku do warto$ci podawanej w czerwcu 2022, przy czym w okresie 2023 - 2036
warto$¢ umowy wynies¢ ma 27 968 min zt netto. Z kolei w wyniku zawarcia aneksu z Enea Elektrownia
Potaniec zostaje przedtuzony termin obowigzywania umowy wieloletniej do 31.12.2028 r. a warto$¢ catej
umowy w latach 2013 - 2028 po zawarciu aneksu wynosi szacunkowo 10 071 min zt netto i jest wyzsza o
71,4 proc. od wartosci opublikowanej w maju 2022 r. Wartos¢ ta zawiera wolumenowe opcje dodatkowe
do wykorzystania przez strony w latach 2023 - 2028 o wartosci szacunkowej ok. 1 097 min zt. Wartos¢
umowy wieloletniej tylko w latach 2023 - 2028 wynies¢ ma 6 839 min zt netto tgcznie z wartoscig opciji
dodatkowych.

Polenergia

Wybér dostawcy infrastruktury farm wiatrowych na Battyku

Polenergia i Equinor wybraty Hitachi Energy jako dostawce infrastruktury systeméw elektrycznych dla
projektéw morskich farm wiatrowych MFW Battyk 1l i MFW Battyk Ill. Laczna warto$¢ dwdch kontraktow
wynosi ok. 251 min euro. Wynagrodzenie podlega¢ bedzie indeksacji. Polenergia posiada 50 proc.
udziatow w spoétkach projektowych obu farm, a przedsiewziecie rozwija z Equinor Wind Power.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Poniedziatek
2 stycznia '23

Wtorek
3 stycznia '23

Sroda
4 stycznia '23

Czwartek
5 stycznia '23

Pigtek
6 stycznia '23

Indeks PMI dla przemystu

Dane makro (PL)(GER)(EU)

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Indeks PMI dla przemystu
(CN)(US), Inflacja CPI (GER)

Decyzja ws. stép
procentowych (PL), Indeks
PMI dla przemystu (JP),
Indeks PMI dla ustug
(CN)(GER)(EU), Indeks ISM
dla przemystu (US)

Inflacja CPI (PL), Raport ADP
(US), Bilans handlu
zagranicznego (US), Whnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(US), Indeks PMI dla ustug
(Us)

Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US),
Indeks ISM dla ustug (US),
Zambwienia na dobra bez
$rodkéw trans. (US)

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
9 stycznia '23 10 stycznia '23 11 stycznia '23 12 stycznia '23 13 stycznia '23
Decyza Fitch ws. ratingu
. Lo (PL), Inflacja CPI (PL), Saldo
Dane makro Produkcja przemystowa (GER) Inflacja CPI (US), Wnioski o rachunku biezgcego (PL),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

zasitek dla bezrobotnych (US)

Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych
Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



