I Millennium

dom maklerski

Raport dzienny 20 maia 2022

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2250
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1776 U -140% -133% -16,6% 1032/235 2150
WIG30 2176 U -139% -128%  -142% 1083/246
mWIG40 4257 | -151% -8,3% -8,3% 82/18
sWIG80 17840 | -0,53% -8,3% -12,9% 41/9 2050
WIG 55555 U -131% -115% -12,2% 1168/266
WIGBANKI 6005 U -264% -17,3% -4,1% 270/61 1950
Glowne indeksy Swiatowe 1850
1D 1M 3M 1Y ’
Dow Jones 31253 U -075% -11,11% -8,29% -8,31% .
S&P500 3901 || -058% -1253% -1030%  -621% 1750
NASDAQ 11389 | -026% -1535% -1594%  -1586%
DAX 13882 | -090% -334% -7,71% -9,68% 0 1650
AN N o NN QN N NN NN NN NN NN NN QNN NN N NN
RTSI$ 1246 I 2,73% 29,70% -10,46%  -20,08% S S % g S S S8 s5 s 55598955888
XU100 2394 | -005% -499% 17.77% 63,99% S~ YOoIEJRGIFITYI[ NGB
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (UsD/t) 94155 1 195% -8,6% -5,4% -5,9% Polska 6,35% 5,75% 6,23% 6,84% 6,63%
Ropa (USD/bbl) 116 U -042% 4,9% 26,3% 80,6% Wegry 6,15% 6,53% 6,78% 751% 742%
Srebro (USD/OZ) 220 1 0,22% -12,8% -8,0% -20,8% Niemcy -0,58% -0,02% 0,39% 0,74% 1,03%
Ztoto (USD/OZ) 18453 11 0,19% -5,7% -2,8% -1,7% USA 0,98% 2,16% 2,61% 2,84% 2,84%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 43929 11 0,07% 2,7% 9,6% 19.6% PGNIG 6,10 1 481% LPP 9890,00 | -6,70%
EUR/PLN 46484 1 0,05% 0,2% 2,5% 3,5% JSW 69,46 1 215% cccC 4510 | -541%
EUR/USD 10583 | -0,05% -2,5% -6,4% -13,5%
0, 0, 0, 0,
USD/HUF 363,31 < 0,00% 6,4% 15,2% 271% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek ASSECOPL 7510 U  -020%  -55%  12.0% 123/28
Atal Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r. PKOBP 30,63 U -3,34% -18,5% 9,7% 100/22
Apator Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r. KGHM 133,35 I 2,03% -20,7% 9,1% 94/21
Capital Park Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r. DINOPL 29470 U -074% -9.9% 7,6% 817
ED Invest Jednostkowe wyniki za | kw. 2022 r.
Agora Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r. Wydarzenia w spétkach
. . Spatka Wydarzenie
Inter Cars Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022r.
ENERGA Zwyczajne walne zgromadzenie
Mirbud Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2022r. . .
LPP Zwyczajne walne zgromadzenie
Trakcja Znaczgce rezerwy w wynik za kw. 2022r. KOGENERA Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Ciech Akceptacja rosnacych cen przez klientow ERBUD Zwyczajne walne zgromadzenie
Odlewnie Polskie Wyptata 0,40 zt dywidendy na akcje WITTCHEN Wprowadzenie do obrotu 36.480 akcji zwyktych na okaz. serii D
LPP Decyzja o sprzedazy rosyjskiej spotki konsorcjum chinskiemu
Amica Rekomendacja 3,5 zt na akcje dywidendy Prognozy makro
Unimot Wstepne wyniki w | kw. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
8:00 Inflacja PPI (r/r) GER 31,5% 30,9%
Neuca W kolejnych kwartatach 4-5% wzrostu rynku .
. 10:00 Produkcja przemystowa (r/r) PL 16,1% 17,3%
GPW Szacunek wynikow w | kw. 10:00 Wynagrodzenie (r/r) PL 126% 124%
CD Projekt Premiera ,Wiedzmin 3: Dziki Gon” na konsole nowej gen. w IV kw. 10:00 Zatrudnienie (r/r) PL  27% 2.4%

Gamedust Uruchomienie karty Steam dla gry ,Yupitergrad 2”

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Atal Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 406,4 2874 41,4%
EBITDA 124,6 58,1 114,4%
EBIT 123,8 57,4 115,6%
Zysk netto 109,0 48,5 124,6%
Marze
Marza EBITDA 30,7% 20,2%
Marza EBIT 30,5% 20,0%
Marza netto 26,8% 16,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Apator Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 2371 2245 5,6%
EBITDA 16,4 70,0 -76,6%
EBIT 2,2 56,4 -96,0%
Zysk netto -4,0 40,4 -
Marze
Marza EBITDA 6,9% 31,2%
Marza EBIT 0,9% 25,1%
Marza netto -1,7% 18,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Capital Park Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 27,4 14,0 96,1%
EBITDA 42,2 36,5 15,5%
EBIT 42,2 36,5 15,5%
Zysk netto 38,9 13,3 191,4%
Marze
Marza EBITDA 154,0% 261,4%
Marza EBIT 154,0% 261,4%
Marza netto 142,0% 95,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ED Invest Jednostkowe wyniki za | kw. 2022 r.

| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 16,9 14,8 13,9%
EBITDA 2,0 4,4 -55,2%
EBIT 1,9 4,3 -55,8%
Zysk netto 1.1 3,9 -71,9%
Marze
Marza EBITDA 11,7% 29,7%
Marza EBIT 11,3% 29,2%
Marza netto 6,5% 26,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Agora Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.

| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 253,1 146,0 73,4%
EBITDA 17,0 -8,1 -
EBIT -22,7 -49,5 -
Zysk netto -31,8 -56,3 -
Marze
Marza EBITDA 6,7% -5,5%
Marza EBIT -9,0% -33,9%
Marza netto -12,6% -38,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Inter Cars Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022r.

Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat 1l kwartat | kwartat
2022 2021 2021 2021 2021
Przychody 26,9% 32433 3489,7 3170,3 3025,5 2 556,5
EBITDA 5,9% 196,2 328,7 286,1 238,6 185,3
EBIT 4,8% 160,5 293,9 2554 206,4 153,1
Zysk netto -0,3% 115,8 2257 195,8 162,0 116,1

Marze
Marza EBITDA 6,0% 9,4% 9,0% 7,9% 7,2%
Marza EBIT 4,9% 8,4% 8,1% 6,8% 6,0%
Marza netto 3,6% 6,5% 6,2% 5,4% 4,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mirbud

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2022r.

| kwartat
2022

IV kwartat
2021

Il kwartat
2021

Il kwartat
2021

| kwartat

zmiana r/r 2021

Przychody 68,3% 502,0 858,4 774,6 574,2 298,3

EBITDA
EBIT

51,4
47,8

59,4
55,9

36,6
33,3

40,0
36,9

Zysk netto -45,5% 15,0 35,6 42,7 22,2 27,5

Marze

Marza EBITDA
Marza EBIT

6,0%
5,6%
4,1%

77%
7.2%
5,5%

6,4%
5,8%
3,9%

13,4%
12,4%
9,2%

Marza netto 3,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Trakcja

Znaczace rezerwy w wynik za kw. 2022r.

Trakcja zdecydowata o utworzeniu rezerw na utrate wartosci firmy i z tytutu aktualizacji budzetéw
kontraktéw. Wptyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na EBITDA i zysk brutto spdtki w pierwszym
kwartale 2022 roku byt ujemny i wyniost 20,7 min z. Wstepne szacunkowe skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Trakcja za pierwszy kwartat 2022 roku to: 272 min zt przychodéw, 18,8 min zt straty
brutto ze sprzedazy, 25,6 min zt ujemnej EBITDA oraz 62,2 min zt straty brutto. Ostateczne wyniki
finansowe Trakcji zostang przekazane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w dniu 27 maja 2022
roku. W wyniku przeprowadzonego testu na utrate warto$ci inwestycji w Przedsiebiorstwie Eksploatacii
Ulic i Mostéw stwierdzono utrate wartosci tych inwestycji. W zwigzku z tym Trakcja utworzyta odpis
aktualizujgcy warto$¢ w jednostkowym bilansie spd&tki w wysokosci 12 min z. Z kolei po
przeprowadzonym tescie na utrate wartosci firmy przypisanej do osrodka, w ktérego sktad wchodzg
spotki zalezne PEUIM, PPU Dalba i Platforma Dziatalno$ci Miedzynarodowej, stwierdzono utrate wartosci
wartosci firmy. W zwigzku z tym zarzad podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy
z konsolidacji w skonsolidowanym bilansie grupy Trakcja w wysokosci 22,8 min tys. zt. Catkowita kwota
przeprowadzonej aktualizacji budzetéw kontaktéw jest ujemna i wyniosta 62 min zt. Wplyw aktualizacji
budzetéw kontraktéw na EBITDA i zysk brutto spotki byt ujemny i wyniést 20,7 min zi. Czynniki, ktére w
najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizaciji, to wzrost cen ustug obcych i materiatow,
a takze wzrost kosztéw zwigzany z przewidywanym wydtuzeniem realizacji kontraktow. Najwieksza
negatywna zmiana rentownosci dotyczy kontraktéw o niskim stopniu zaawansowania, w przypadku
ktérych duzy udziat w kosztach majg materiaty i ustugi obce niezakontraktowane na dzien dokonania
aktualizacji.

Ciech

Akceptacja rosnagcych cen przez klientéw

Prezes Spétki, Dawid Jakubowicz, poinformowat, ze Ciech na razie jest w stanie przerzuca¢ na klientow
rosngce koszty surowcow, zwiaszcza w segmencie sodowym. Prezes dodal, ze Ciech co miesiac
negocjuje nowe ceny i odzwierciedla je w cenniku. Spétka liczy na dalszy, dwucyfrowy wzrost segmentu
agro.

Odlewnie Polskie

Wyptata 0,40 zt dywidendy na akcje
Odlewnie Polskie wyptaca z zysku netto za 2021 rok 8,04 min zt dywidendy, co daje wyptate na poziomie
0,40 zt na jedng akcje. Dniem dywidendy jest 30 maja, a jej wyptata nastgpi 14 czerwca.

LPP

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Decyzja o sprzedazy rosyjskiej spotki konsorcjum chinskiemu

Na podstawie dokonanego przeglgdu ofert i rozmdéw z potencjalnymi nabywcami, LPP podjeto decyzje o
sprzedazy rosyjskiej spétki RE Trading OOO konsorcjum chinskiemu. Na mocy ustalen stron transakc;ji,
kupujgcy nie nabedzie praw do wykorzystywania nazw i znakéw towarowych marek odziezowych
nalezgcych do LPP, natomiast nabedzie prawo do wyprzedazy wszystkich towaréw nalezgcych do spoétki
rosyjskiej. Konsekwencjg zawartej transakcji bedzie zakonczenie dziatalnosci Grupy LPP na terytorium
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Ros;ji, po 20 latach obecnos$ci na tym rynku.

Amica

Rekomendacja 3,5 zt na akcje dywidendy

Amica zarekomendowata przeznaczenie 26,7 min zt z zysku netto za 2021 rok na dywidende, tj. wyptate
3,5 zt na akcje. Pozostatg kwote w zysku wysokos$ci 63,8 min zt przeznaczona ma by¢ na zasilenie
kapitatu zapasowego spotki.

Unimot

Wstepne wyniki w | kw.

Wedtug wstepnych szacunkéw Unimot miat 85,1 min zt skorygowanej EBITDA w | kw. 2022 r. (wobec
28,3 min zt rok wczesniej) przy 2 371 min zt skonsolidowanych przychodéw ogétem (wobec 1 572,3 min
zt min zt rok wczesniej). Skorygowana EBITDA to zysk EBITDA skorygowany o szacunkowag wycene
zapasu obowigzkowego oleju napedowego, uzasadnione przesuniecia oraz zdarzenia jednorazowe.
EBITDA przed korektg wyniosta 146,8 min zt wobec 42,6 min zt rok wczesniej. Gtowny wplyw na
skonsolidowang EBITDA skorygowang w | kw. 2022 r. miaty gwaltowne zmiany cen paliw przy
wzmozonym popycie i zwiekszeniu wolumendw, co przetozyto sie z kolei na dynamiczny wzrost marz na
sprzedazy paliw, biopaliw i gazu ptynnego LPG.

Neuca

W kolejnych kwartatach 4-5% wzrostu rynku

Neuca spodziewa sie¢ w kolejnych kwartatach 2022 roku 4-5 proc. dynamiki wzrostu rynku hurtu
aptecznego. W | kw. byto to 22% r/r co byto zwigzane z lockdownem z | kw. roku poprzedniego. Neuca
spodziewa sie, ze marza brutto na sprzedazy grupy dalej bedzie rosta. Mimo rosngcych kosztéw, spoétka
nie zmienia wewnetrznych zatozen finansowych na ten rok. Zarzad wierzy, ze rosngca marza brutto w
istotny sposob zmityguje wzrost kosztéw. Wzrost marzy jest oczekiwany zaréwno w krétkim, jak i diugim
horyzoncie czasowym.

GPW

Szacunek wynikéw w | kw.
GPW odnotowata 38 min zt skonsolidowanego zysku netto w | kw. 2022r. (spadek o 2,2% r/r), wynik

EBITDA w tym okresie wynidst 50,7 min zt (spadek o 5,8% r/r). Przychody ze sprzedazy w | kw. br.
wyniosty 110,2 min zt (spadek o 1,2%), koszty dziatalnosci operacyjnej: 68,8 min zt (wzrost o 4,6%),
EBIT: 41 min zt (spadek o 9,2%). Na poziom przychodéw wptyw miata zmiana wolumenu obrotu na
rynkach w | kw. 2022 r. w stosunku do | kw. 2021 r.:

- wzrost wartosci obrotéw sesyjnych na gtéwnym rynku o 5%;

- wzrost tgcznego wolumenu obrotu instrumentami pochodnymi 26,9%;
- spadek tagcznego wolumenu obrotu energig elektryczng o 11,9%;

- wzrost tgcznego wolumenu obrotu gazem o 16%;

- spadek wolumenu obrotu prawami majgtkowymi OZE o 21,6% oraz spadek obrotu prawami
majgtkowymi dla efektywnosci energetycznej o 27,2%.

CD Projekt

CD Projekt Premiera ,,Wiedzmin 3: Dziki Gon” na konsole nowej gen. w IV kw.

CD Projekt, w oparciu o rekomendacje oséb zarzadzajacych produkcjg tytutu, planuje wydanie gry
~Wiedzmin 3: Dziki Gon” na konsole najnowszej generacji w czwartym kwartale 2022 r. 13 kwietnia
spotka informowata, ze zdecydowata o przesunieciu, planowanej na drugi kwartat 2022 roku, premiery
gry ,Wiedzmin 3: Dziki Gon” na konsole najnowszej generaciji.

Gamedust

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Uruchomienie karty Steam dla gry ,,Yupitergrad 2”

Gamedust poinformowat, ze w ramach przygotowan do premiery gry ,Yupitergrad 2: The Lost Station”, w
dniu 18 maja 2022 roku, uruchomiona zostata karta Steam gry. ,Yupitergrad 2: The Lost Station” to
kontynuacja tytutu ,Yupitergrad” wydanej dwa lata temu.. W zamierzeniach Emitenta , Yupitergrad 2: The
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Lost Station” ma stac sie najbardziej ambitng produkcjg w jego historii. Gra zostanie wydana na platformy
VR, w tym na platforme Oculus Quest. Premiera gry planowana jest na przetom 2022 i 2023 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
16 maja 22

Witorek
17 maja '22

Sroda
18 maja '22

Czwartek
19 maja '22

Piatek
20 maja '22

Dane makro

Wyniki spotek

Produkcja przemystowa
(CN)

BIOMASS, BLOOBER,
FARM51, FOREVEREN,
KLABATER, MOVIEGAMES,
SKARBIEC

PKB (PL)(EU), Sprzedaz
detaliczna (US), Produkcja
przemystowa (US)

ATENDE, DEBICA,
DEVELIA, FORTE,
MANGATA, MENNICA,
MERCATOR, PCCEXOL,
PCCROKITA, ROPCZYCE,
SHOPER, ULMA,
ULTGAMES, WIRTUALNA

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (JP), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budoweg domoéw (US),
Rozpoczete budowy
domow (US)

ANSWEAR, ARTIFEX,
COMPERIA, MLPGROUP,
RELPOL, RYWU, VRG,
XTPL, ZUE

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Sprzedazdomow na rynku
wtornym (US)

APATOR, ATAL, CIECH,
GETIN, GTC, INTERCARS,
IZOSTAL, JSW, NEUCA,
ORZBIALY, PGNIG, PKOBP,
PZU

Inflacja CPI (JP), Inflacja
PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL),
Wynagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

AGORA, COMARCH,
COMP, EFEKT, KINOPOL,
NEWAG, PROJPRZEM,
TORPOL, WASKO

Dzen dywidendy ASBIS OPONEO.PL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
23 maja 22 24 maja '22 25 maja '22 26 maja '22 27 maja '22

Dane makro

Whyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Sprzedazdetaliczna (PL),
Indeks instytutu Ifo (GER)

ARCHICOM, DEKPOL,
DOMDEV, EUROTEL,
FAMUR, INTROL, TSGAMES,
UNIMOT, ZREMB

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMi dla ustug
(GER)(EU)(US), Sprzedaz
nowych domoéw (US)

ABPL, AUTOPARTN,
BOGDANKA, DADELO,
DATAWALK, ENEA,
GRUPRACUJ, HUUUGE,
KOGENERA, OPONEO.PL,
PGE, RAFAKO, TRAKCJA

AZTEC

Zamowienia na dobra bez
$rodkow tr. wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku wst. (US)

11BIT, ASSECOPOL,
BENEFIT, CCC, CIGAMES,
CLNPHARMA, ECHO,
FERRO, GRUPAAZOTY,
MLSYSTEM, PULAWY,
STALPROFI,
STSHOLDING,
TAURONPE, TIM, VIVID,

SANPL

PKB (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(us)

ALLEGRO, BIGCHEESE,
BIOMEDLUB, BOOMBIT,
BORYSZEW, BOWIM,
CAPTORTX, CDPROJEKT,
CFG, CREEPYJAR, INPRO,
LUBAWA, PEKABEX,
RANKPROGR, SUNEX,
VOXEL, WIELTON,
WITTCHEN, ZEPAK

EUROTEL

Indeks Uniwersytetu
Michigan fin. (US)

ACTION, AMICA,
EKOEXPORT,
GAMFACTOR, GROCLIN,
INTERBUD, LENA,
MABION, MARVIPOL,
MIRBUD, PGFGROUP,
PHARMENA, PKPCARGO,
POLTREG, RAINBOW,
SANOK, TRANSPOL,
URSUS, VOTUM



Millennium

dom maklerski

Departament Analiz Departament Sprzedazy
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



