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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2250
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1802 I 0,06% -129%  -14.8% 1007/227 2150
WIG30 2206 U -002% -125% -122% 1089/245
mWIG40 4322 | -012% -7,4% -6,2% 145/32
sWIG80 17934 1 0,12% -7,5% -11,6% 36/8 2050
WIG 56293 1 0,08% -10,9%  -10,3% 1206/272
WIGBANKI 6167 1 0,78% -14,8% 0,1% 354/79 1950
Glowne indeksy Swiatowe 1850
1D 1M 3M 1Y ’
Dow Jones 31490 U -357% -980% -7,60% -7,10% .
S&P500 3924 || -404% -1207% -978%  -467% 1750
NASDAQ 11418 U -473% -16,16% -1572%  -14,15%
DAX 14008 | -126% -103% -6,88% -7,32% 0 1650
ﬂ 9 D 5 7 S R R R I R
RTSI$ 1213 098% 30,12% -12,85% -21,92% g § g 3 3 B % & g R g § 6 o g g
XU100 2394 | -005% -499% 17.77% 63,99% eI e ISR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (UsD/t) 92350 U -140% -105% -7,2% -11,2% Polska 6,34% 577% 6,24% 6,84% 6,62%
Ropa (USD/bbl) 1106 T 1,37% 3,7% 252% 76,6% Wegry 6,15% 6,52% 6,77% 7,52% 742%
Srebro (USD/OZ) 214 U 011% -150% -10,5% -22,8% Niemcy -0,58% -0,03% 0,38% 0,74% 1,03%
Ztoto (USD/OZ) 18138 U -0,15% -7,0% -4,5% -3,0% USA 1,00% 2,16% 2,67% 2,89% 2,88%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 44336 U -010%  3,0% 10,6% 19,3% PGE 985 1 530% CDPROJEKT 119,10 U -4,06%
EUR/PLN 46500 1 0,14%  01% 2,5% 2,8% SANTANDER 25640 I 191% ASSECOPL 7525 U -3,90%
EUR/USD 10488 1 0,23% -2,8% -7,3% -13,9%
| 0, o, o, o,
USD/HUF 36591 U -0,16% 6,2% 16,0% 27,0% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek ASSECOPL 7525 U -390%  -53%  104% 104123
PGNiG Skonsolidowane wyniki kwartalne PKOBP 31,69 1 1,41% -15,8% 8,1% 81/18
Neuca Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM 130,70 I 1,00% -24,4% 7,5% 75/16
Polenergia Skonsolidowane wyniki kwartalne PEKAO 9166 |  -0,15% -14,9% 6,7% 67115
VRG Skonsolidowane wyniki kwartalne
Artifex Mundi Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r. Wydarzenia w spétkach
. - Spatka Wydarzenie
JSW Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
] o BUDIMEX Zwyczajne walne zgromadzenie
GTC Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r. ODLEWNIE Zwyczajne walne zgromadzenie
MLP Group Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
Ciech Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
Izostal Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
PKO BP Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
PZU Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r. Prognozy makro
Answear Wyniki za | kwartat 2022r. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 200tys. 203 tys.
ZUE Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r. . | )
16:00 Sprzedazdomow na rynku wtdrnym US 5,65 min 5,77 min
TIM Przyjecie strategii na kolejne lata
Mirbud Budowa hal magazynowych w Radomiu
Mangata Decyzja o wyptacie 4,80 zt dywidendy na akcje
Relpol Rekomendacja braku dywidendy
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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PGNiG Skonsolidowane wyniki kwartalne
I kw. 2022 I kw. 2021 zmiana (r/r)
Przychody 47 399 14 553 225,7%
EBITDA 9 598 3393 182,9%
EBIT 8010 2437 228,7%
Zysk netto 4093 1747 134,3%
Marze
Marza EBITDA 20,2% 23,3%
Marza EBIT 16,9% 16,7%
Marza netto 8,6% 12,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Neuca Skonsolidowane wyniki kwartalne
I kw. 2022 I kw. 2021 zmiana (r/r)
Przychody 2817,6 22994 22,5%
EBITDA 105,6 83,3 26,8%
EBIT 83,2 64,7 28,6%
Zysk netto 59,7 49,9 19,6%
Marze
Marza EBITDA 3,7% 3,6%
Marza EBIT 3,0% 2,8%
Marza netto 2,1% 2,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Polenergia Skonsolidowane wyniki kwartalne
I kw. 2022 I kw. 2021 zmiana (r/r)
Przychody 24755 636,9 288,7%
EBITDA 178,7 75,6 136,4%
EBIT 154,0 52,7 192,2%
Zysk netto 109,6 34,2 220,5%
Marze
Marza EBITDA 7,2% 11,9%
Marza EBIT 6,2% 8,3%
Marza netto 4,4% 5,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

VRG Skonsolidowane wyniki kwartalne
I kw. 2022 | kw. 2021 zmiana (r/r)
Przychody 243,8 1721 41,7%
EBITDA 32,5 10,7 203,7%
EBIT 5,0 -15,8 -
Zysk netto -2,9 -18,6 -
Marze
Marza EBITDA 13,3% 6,2%
Marza EBIT 2,1% -9,2%
Marza netto -1,2% -10,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Artifex Mundi Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 11,1 10,5 5,2%
EBITDA 34 4,5 -25,0%
EBIT 3,1 4,2 -25,6%
Zysk netto 2,3 3,3 -30,4%
Marze
Marza EBITDA 30,4% 42,7%
Marza EBIT 28,3% 40,1%
Marza netto 20,7% 31,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
JSW Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 4930,9 1998,1 146,8%
EBITDA 2635,6 104,4 2424,6%
EBIT 2308,5 -193,9 -
Zysk netto 1844,2 -187,5 -
Marze
Marza EBITDA 53,5% 5,2%
Marza EBIT 46,8% -9,7%
Marza netto 37,4% -9,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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GTC Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 193,2 169,4 14,1%
EBITDA 140,7 98,2 43,3%
EBIT 140,1 97,4 43,9%
Zysk netto 70,4 38,3 83,8%
Marze
Marza EBITDA 72,8% 58,0%
Marza EBIT 72,5% 57,5%
Marza netto 36,5% 22,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
MLP Group Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 62,6 49,9 25,3%
EBITDA 230,0 36,7 526,2%
EBIT 58,4 36,7 59,3%
Zysk netto 29,7 16,1 83,9%
Marze
Marza EBITDA 367,5% 73,6%
Marza EBIT 93,3% 73,4%
Marza netto 47 4% 32,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Ciech Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 1242,6 861,1 44,3%
EBITDA 229,2 2211 3,7%
EBIT 131,4 137,2 -4,3%
Zysk netto 104,3 184,4 -43,4%
Marze
Marza EBITDA 18,4% 25,7%
Marza EBIT 10,6% 15,9%
Marza netto 8,4% 21,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Izostal Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 342,8 255,7 34,0%
EBITDA 9,0 10,0 -9,8%
EBIT 6,8 7,8 -12,6%
Zysk netto 4,2 54 -23,1%
Marze
Marza EBITDA 2,6% 3,9%
Marza EBIT 2,0% 3,0%
Marza netto 1,2% 2,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PKO BP Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana
Wynik odsetkowy 3200,0 2313,0 38,3%
Wynik z prowizji 1179,0 1032,0 14,2%
Koszty dziatania -1 846,0 -1646,0 12,2%
Saldo rezerw -504,0 -190,0 165,3%
Zysk netto 1416,0 1177,0 20,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PZU Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana
Sktadka przypisana brutto 6 253,0 6 148,0 1,7%
Wynik na dziatalnosci lokacyjnej 2800,0 2 406,0 16,4%
Odszkodowana netto -3690,0 -3926,0 -6,0%
Koszty operacyine el 28980 .. 25000 . T.2%,
Zysk netto j.d. 758,0 890,0 -14,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Answear Wyniki za | kwartat 2022r.
Zmiana rir I kwartat IV kwartat  lll kwartat 1l kwartat I kwartat
2022 2021 2021 2021 2021
Przychody 44,3% 178,2 259,1 154,8 146,1 123,5
EBITDA -56,0% 3,5 18,6 10,1 9,7 8,0
EBIT -94,6% 0,3 16,0 7,6 7,2 5,6
Zysk netto - -3,3 11,0 3,1 5,7 3,0
Marze
Marza EBITDA 2,0% 7.2% 6,5% 6,6% 6,4%
Marza EBIT 0,2% 6,2% 4,9% 4,9% 4,5%
Marza netto -1,9% 4,3% 2,0% 3,9% 2,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ZUE Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2022 2021 2021 2021 2021
Przychody 1,8% 153,6 258,4 230,6 2115 150,9
EBITDA 150,8% 7,0 11,1 8,0 52 2,8
EBIT 3,6 7,6 4,7 22 0,3
Zysk netto 3,8 7,8 3,3 1,4 0,7
Marze
Marza EBITDA 4,5% 4,3% 3,5% 2,5% 1,8%
Marza EBIT 2,3% 2,9% 2,0% 1,0% -0,2%
Marza netto 2,4% 3,0% 1,4% 0,7% -0,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
TIM Przyjecie strategii na kolejne lata
Zarzad TIM przyjat strategie na kolejne lata. Gtéwnym jej celem jest dalszy rozwoj platformy e-commerce
B2B ze szczegolnym ukierunkowaniem na potrzeby i oczekiwania profesjonalistdw z branzy
elektrotechnicznej oraz osiggniecie do 2026 roku rocznych przychodéw Spoétki na poziomie co najmniej 3
mid zt i EBITDA nie nizszej niz 250 mid zt.
Mirbud Budowa hal magazynowych w Radomiu
Mirbud przystgpit do budowy dwdch budynkéw magazynowych zlokalizowanych w Panattoni Park
Radom w Radomiu. Przyblizona wartos¢ umowy, jakg spotka zamierza zawrze¢ z Panattoni
Development Europe wynosi 14,1 min euro netto.
Mangata Decyzja o wyplacie 4,80 zt dywidendy na akcje
Akcjonariusze Mangata Holding zdecydowali, ze spotka wyptaci z zysku netto wypracowanego w 2021 r.
dywidende w wysokosci 32,05 min zl, co daje 4,8 zt na akcje. Zarzad spotki rekomendowat wczesniej
wyptate 4,5 zt dywidendy na akcje. Wniosek o podwyzszenie kwoty dywidendy ziozyt na ZWZ
akcjonariusz spotki, Capital MBO. Zysk netto spotki w 2021 roku wynidst 37 min zt. Dniem wyptaty
dywidendy bedzie 25 maja, a dzien jej wyptaty ustalono na 3 czerwca 2022 r.
Relpol Rekomendacja braku dywidendy
Zarzad Relpolu rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto za 2021 rok w catosci
na kapitat zapasowy z powodu prowadzonych obecnie dwoch duzych projektow inwestycyjnych.
PKN Orlen Oczekiwana finalizacja przejecia Lotosu do konca lipca b.r.
PKN Orlen spodziewa sie decyzji Komisji Europejskiej ws. przejecia Grupy Lotos do kohca maja br., a
finalizacji catego procesu - do konca lipca 2022 r. Wedtug prezesa Obajtka proces nie jest zagrozony,
decyzja Komisji nastgpi najprawdopodobniej do korica maja, a samo potgczenie nastgpi pod koniec lipca.
Podkreslit, ze trwajg rozmowy w sprawie parytetu wymiany akcji, ktory powinien by¢ znany "niebawem"”.
VRG Przyjecie polityki dywidendy

Zarzad VRG przyjat polityke dywidendowag zakladajgcg przeznaczanie na dywidende 20-70%
skonsolidowanego zysku netto, przy zatozeniu, ze wskaznik diug netto/EBITDA na koniec roku
obrotowego wyniesie mniej niz 2,5. Kazdorazowo przed przedstawieniem rekomendacji zarzagd bedzie
brat pod uwage: sytuacje finansowa, potrzeby inwestycyjne, sytuacje ptynnosciowsg, perspektywy
rozwoju, plany akwizycyjne oraz kowenanty bankowe.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Medicalgorithmics

Umowa opcji sprzedazy aktywéw Medi-Lynx

Medicalgorithmics zawart umowe opcji nabycia wybranych aktywéw Medi-Lynx przez podmiot obecny w
branzy medycznej w USA. Kupujacy udzieli Medi-Lynx pozyczki do kwoty 2,5 min USD. Zgodnie z
umowa, realizacja opcji nabycia mozliwa jest w ciggu 60 dni od dnia, w ktérym na rachunek bankowy
spotki i Medi-Lynx wptynie pierwsza transza pozyczki. W przypadku realizacji przez kupujgcego opciji
nabycia, Medicalgorithmics zawrze z kupujagcym umowe sSwiadczenia ustug wsparcia i sprzedazy
urzadzen.

Wawel

Zakup 208 tys. akcji wtasnych

Wawel zawart poza rynkiem regulowanym umowy nabycia fgcznie 208 tys. akcji wtasnych, stanowigcych
13,87% udziatu w kapitale zaktadowym i glosach na WZA. Stopa redukcji wyniosta ok. 18,79%. 29
kwietnia Wawel zaprosit do sprzedazy do 208 tys. akcji, po cenie 510 zt za akcje. Przyjmowanie ofert
sprzedazy od akcjonariuszy trwato od 2 do 11 maja.

Ciech

Strategia Grupy na lata 2022-2024

Grupa Ciech zaklada w strategii na lata 2022-24, ze EBITDA znormalizowana w 2024 roku bedzie w
przedziale 870-930 min zl, a skumulowany FCFE za okres 2022-2024 wyniesie 580-680 min zi.
Gltéwnymi zatozeniami strategii sg: dalszy rozwoj podstawowych bizneséw w celu zwiekszania
mozliwosci generowania przeptywow operacyjnych i regularnego wyptacania dywidendy, mozliwo$¢
akwizycji w obrebie podstawowych bizneséw oraz dalsza transformacja grupy Ciech z wykorzystaniem
digitalizacji i innowacji, a takze kontynuacja budowy kultury korporacyjnej, doskonato$ci procesowe;j i
zwiekszenia poziomu bezpieczenstwa pracownikéw grupy Ciech.

GTC

Rekomendacja wyptaty 0,28 zt dywidendy na akcje

Zarzad Globe Trade Centre zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu, aby spotka wypfacita w
formie dywidendy za 2021 rok 0,28 zt na akcje. Rada nadzorcza spotki pozytywnie zaopiniowata
powyzszg propozycje zarzadu.

Aplisens

Rekomendacja wyptaty 0,60 zt dywidendy na akcje

Zarzad Aplisens rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby na dywidende za 2021 rok trafito 6 899
723,40 zt (43,36% zysku netto), co daje 0,60 zt na akcje (bez akcji wtasnych skupionych celem
umorzenia). Pozostata kwota z ubiegtorocznego zysku netto, w wysokosci 9 012 998,94 zi, miataby trafi¢
na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

MFO

Rekomendacja wyptaty 4 zt dywidendy na akcje

Zarzgd MFO rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby na dywidende za 2021 rok trafito tgcznie 26,4
min zt, co daje 4 zt na akcje. Pozostata kwota, z ubiegtorocznego zysku netto oraz niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych, w fgcznej wysokosci 107,47 min zt, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

OEX

Wyptata 5,85 zt dywidendy na akcje

Akcjonariusze OEX zdecydowali, ze Spotka wyptaci tagcznie 40 min zt dywidendy, czyli 5,85 zt na akcje.
Na dywidende trafi zysk netto za 2021 rok, czyli 3,4 min zl, oraz kwota w wysokosci 36,6 min z
pochodzgca z kapitatu zapasowego powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu rezerwowego. Dzieh
dywidendy ustalono na 27 maja, a dzien jej wyptaty na 14 czerwca 2022 roku.

All in! Games

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zawarcie umowy wydawniczej - gra ,,Universe for Sale”

All in! Games poinformowat o zawarciu w dniu 18.05.2022 r. tréjstronnej umowy wydawniczej pomiedzy
Spdtka a Zeno Colangelo oraz Federico Chiummento - wioskimi deweloperami z Padwy, dziatajgcymi
réwniez jako Tmesis Studio na podstawie ktérej, Spdtka bedzie odpowiedzialna za wydanie, dystrybucje
oraz promocje gry komputerowej ,Universe for Sale’na platformach PC, PlayStation 4, PlayStation 5,
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Xbox One, Xbox Series X, Xbox Series S oraz Nintendo Switch i Nintendo Switch Lite. Na mocy zawartej
Umowy, Deweloperzy udzielg Spodice wylagcznego ogolnoswiatowego prawa i licencji na komercyjna
dystrybucje Gry na Platformach na okres 5 lat, poczawszy od dnia wydania Gry na pierwszej z Platform.
Po uptywie tego okresu licencja przeksztatci sie automatycznie w licencje na czas nieokreslony. Umowa
przewiduje wyptate budzetu deweloperskiego przez Spdtke na rzecz Deweloperéw na warunkach
rynkowych. All in! Games poniesie réwniez koszty stworzenia portéw Gry na Platformy konsolowe oraz
koszty zwigzane z jej promocjg i dystrybucjg. Deweloperom przystuguje udziat w przysztych przychodach
ze sprzedazy Gry. Podziat tantiem nastgpi na zasadach rynkowych, przy czym tantiemy wyptacane bedg
Deweloperom dopiero po odzyskaniu przez All in! Games wszelkich kosztéw poniesionych na produkcje
Gry oraz jej wydanie. ,Universe for Sale” to gra science-fiction opowiadajgca o relacjach miedzyludzkich i
samoakceptacji, a jej szata graficzna wzorowana jest na dzietach mistrzéw europejskiego komiksu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
16 maja 22

Witorek
17 maja '22

Sroda
18 maja '22

Czwartek
19 maja '22

Piatek
20 maja '22

Dane makro

Wyniki spotek

Produkcja przemystowa
(CN)

BIOMASS, BLOOBER,
FARM51, FOREVEREN,
KLABATER, MOVIEGAMES,
SKARBIEC

PKB (PL)(EU), Sprzedaz
detaliczna (US), Produkcja
przemystowa (US)

ATENDE, DEBICA,
DEVELIA, FORTE,
MANGATA, MENNICA,
MERCATOR, PCCEXOL,
PCCROKITA, ROPCZYCE,
SHOPER, ULMA,
ULTGAMES, WIRTUALNA

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (JP), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budoweg domoéw (US),
Rozpoczete budowy
domow (US)

ANSWEAR, ARTIFEX,
COMPERIA, MLPGROUP,
RELPOL, RYWU, VRG,
XTPL, ZUE

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Sprzedazdomow na rynku
wtornym (US)

APATOR, ATAL, CIECH,
GETIN, GTC, INTERCARS,
IZOSTAL, JSW, NEUCA,
ORZBIALY, PGNIG, PKOBP,
PZU

Inflacja CPI (JP), Inflacja
PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL),
Wynagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

AGORA, COMARCH,
COMP, EFEKT, KINOPOL,
NEWAG, PROJPRZEM,
TORPOL, WASKO

Dzen dywidendy ASBIS OPONEO.PL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
23 maja 22 24 maja '22 25 maja '22 26 maja '22 27 maja '22

Dane makro

Whyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Sprzedazdetaliczna (PL),
Indeks instytutu Ifo (GER)

ARCHICOM, DEKPOL,
DOMDEV, EUROTEL,
FAMUR, INTROL, TSGAMES,
UNIMOT, ZREMB

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMi dla ustug
(GER)(EU)(US), Sprzedaz
nowych domoéw (US)

ABPL, AUTOPARTN,
BOGDANKA, DADELO,
DATAWALK, ENEA,
GRUPRACUJ, HUUUGE,
KOGENERA, OPONEO.PL,
PGE, RAFAKO, TRAKCJA

AZTEC

Zamowienia na dobra bez
$rodkow tr. wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku wst. (US)

11BIT, ASSECOPOL,
BENEFIT, CCC, CIGAMES,
CLNPHARMA, ECHO,
FERRO, GRUPAAZOTY,
MLSYSTEM, PULAWY,
STALPROFI,
STSHOLDING,
TAURONPE, TIM, VIVID,

SANPL

PKB (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(us)

ALLEGRO, BIGCHEESE,
BIOMEDLUB, BOOMBIT,
BORYSZEW, BOWIM,
CAPTORTX, CDPROJEKT,
CFG, CREEPYJAR, INPRO,
LUBAWA, PEKABEX,
RANKPROGR, SUNEX,
VOXEL, WIELTON,
WITTCHEN, ZEPAK

EUROTEL

Indeks Uniwersytetu
Michigan fin. (US)

ACTION, AMICA,
EKOEXPORT,
GAMFACTOR, GROCLIN,
INTERBUD, LENA,
MABION, MARVIPOL,
MIRBUD, PGFGROUP,
PHARMENA, PKPCARGO,
POLTREG, RAINBOW,
SANOK, TRANSPOL,
URSUS, VOTUM
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Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
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Marek Pszczétkowski

tukasz Bugaj Analityk +48 22 598 26 60
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+48 22 598 26 59 Marcin Czerwonka

Lukasz.bugaj@millenniumdm.pl +48 22 598 26 70
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Grzegorz Gawkowski Analityk

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne
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ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



