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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2300
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1692 U -154% -196% -19,0% 1319/293 2200
WIG30 2068 | -167% -190% -164% 1393/310
mWIG40 4074 U -136% -132% -10,1% 126/28
sWIG80 17345 | -254% -109% -13,6% 47110 2100
WIG 53075 U -153% -171% -144% 1511/336
WIGBANKI 5669 | -1,11% -238% -4,3% 531/118 2000
Glowne indeksy Swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 31730 U -033% -820% -8,66% -6,73% .
S&P500 3930 | -013% -1162% -11,06%  -444% 1800
NASDAQ 11371 1 0,06% -16,66% -17,55%  -13,36%
DAX 13740 | -064% -239% -10,93% -9,61% 1700
I o o 0 26309 888 8Py 8383888888889
RTSI$ 1140 143% 1434% -2245%  -26,30% g S g g S 5 o g g g g 8% % g § § g S & %
XU100 2391 | -257% -282% 1657% 65,89% ISR Y~NeReRE¥IS 2R YL
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (usD/t) 90900 U -268% -121% -7,5% -13,0% Polska 6,29% 6,02% 6,72% 7,35% 6,96%
Ropa (USD/bbl) 1088 1 1,25% 0,7% 211% 71,3% Wegry 6,10% 6,52% 6,79% 7,60% 7,48%
Srebro (USD/OZ) 208 1 0,79%  -190% -12,6% -23,1% Niemcy -0,58% -0,22% 0,14% 0,51% 0,84%
Ztoto (USD/OZ) 18247 11 0,16% -7,7% -1,8% -0,1% USA 0,93% 1,99% 2,56% 2,82% 2,85%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 44889 U -017%  53% 11,6% 19.8% DINOPL 20520 1 1,10% ccc 4301 U 4,42%
EUR/PLN 46629 U -010%  04% 2,5% 3,0% LPP 9160,00 1 0,55% KGHM 11560 U -4,38%
EUR/MUSD 1,0389 1 0,09% -4,6% -8,1% -14,0%
| 0, o, o, o,
USD/HUF 36854 U -0,14% 6,3% 16,6% 24.8% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek ASSECOPL 7500 U  -027%  27%  122% 161/35
KGHM Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r. PKOBP 2895 | -052% -24,4% 11,3% 149/33
OEX Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r. PEKAO 8220 U -261% -26,6% 8,5% 111/24
Bowim Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r. DINOPL 29520 1 1,10% -13,5% 6,5% 85119
iFirma Wyniki za | kwartat 2022r.
Amrest Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
. . . i N Spatka Wydarzenie
Serinus Decyzja o buy-backu do 112,47 min akcji i scaleniu akcji
ZPUE Zawarcie znaczgcej umowy
PKO BP Decyzja o wyptacie dywidendy 1,83 PLN na akcje
PKO BP Brak decyzji ws. skupu akcji wlasnych
Mirbud Rekomendacja 0,2 PLN dywidendy na akcje
Oponeo Decyzja o wyptacie dywidendy 1,36 PLN na akcje
Dadelo Decyzja o wyptacie dywidendy 0,15 PLN na akcje Prognozy makro
Sunex Rekomendacja 0,10 PLN dywidendy na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Inflacja CPIfin. (r/r) PL 123% 11,0%
KGHM Sprzedaz kopalni Franke w Chile . o
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan wst. Uus 639 65,2

Eurotel Wyptata 5 zt dywidendy na akcje
Maxcom Rekomendacja wyptaty 1 zt dywidendy na akcje

Echo Investment Przydziat 400 tys. obligacji serii M ze stopg redukcji 34%

IMS Rekomendacja wypfaty 0,18 zt dywidendy na akcje

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze  spodika,

bedaca

przedmiotem

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.



Millennium

Informacje ze spoétek

dom maklerski

KGHM Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 8993,0 6745,0 33,3%
EBITDA 3108,0 2659,0 16,9%
EBIT 2615,0 2164,0 20,8%
Zysk netto 1900,0 1366,0 39,1%
Marze
Marza EBITDA 34,6% 39,4%
Marza EBIT 29,1% 32,1%
Marza netto 21,1% 20,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
OEX Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 157,7 146,1 7,9%
EBITDA 16,0 15,7 2,2%
EBIT 8,8 8,3 5,9%
Zysk netto 78,1 4,5 1641,6%
Marze
Marza EBITDA 10,1% 10,7%
Marza EBIT 5,6% 5,7%
Marza netto 49,5% 3,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Bowim Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat 1l kwartat | kwartat
2021 2020 2020 2020 2020
Przychody 59,7% 645,4 609,6 669,1 575,7 404,1
EBITDA 44,6% 72,7 12,9 68,5 102,8 50,3
EBIT 45,7% 71,0 11,2 66,9 101,3 48,7
Zysk netto 47,3% 46,5 7.2 34,9 77,2 31,5
Marze
Marza EBITDA 11,3% 2,1% 10,2% 17,9% 12,4%
Marza EBIT 11,0% 1,8% 10,0% 17,6% 12,1%
Marza netto 7,2% 1,2% 5,2% 13,4% 7,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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iFirma Wyniki za | kwartat 2022r.
Zmiana rir I kwartat IV kwartat  lll kwartat Il kwartat I kwartat
2021 2020 2020 2020 2020
Przychody 47,0% 10,0 9,7 9,0 7,9 6,8
EBITDA 129,8% 2,4 2,7 2,4 1,3 1,1
EBIT 161,8% 2,3 2,6 2,2 1,1 0,9
Zysk netto 184,3% 2,0 1,9 1,8 0,9 0,7
Marze
Marza EBITDA 24,2% 28,1% 26,2% 16,5% 15,5%
Marza EBIT 23,0% 26,5% 24,2% 14,2% 12,9%
Marza netto 20,0% 19,8% 19,4% 11,5% 10,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Amrest Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 507,0 380,0 33,4%
EBITDA 75,1 49,3 52,3%
EBIT 13,9 97 -
Zysk netto 0,1 -19,9 -
Marze
Marza EBITDA 14,8% 13,0%
Marza EBIT 2,7% -2,6%
Marza netto 0,0% -5,2%
Wg MSR/MSSF; min EUR
Serinus Decyzja o buy-backu do 112,47 min akcji i scaleniu akcji
WZA Serinus Energy zdecydowato o udzieleniu radzie dyrektoréow spétki upowaznienia do nabycia do
112,47 min akcji wtasnych, stanowigcych ok. 10% akcji zwyktych pozostajgcych w obrocie, a takze o
scaleniu akcji w stosunku 10:1. Cena minimalna, z wytgczeniem kosztow, jaka moze zosta¢ zaptacona
za akcje zwykig, wynosi 0,01 GBP, cena maksymalna, z wylgczeniem kosztéw, jaka moze zostac
zaptacona za akcje zwykig, bedzie stanowi¢ wyzszg z nastepujgcych wartosci: (A) kwota réwna 5%
powyzej $rednich notowan rynkowych akcji zwyktych spotki za pie¢ dni roboczych bezposrednio
poprzedzajgcych dzien, w ktérym zostata zawarta umowa w sprawie nabycia akcji; lub (B) cena w
ostatniej niezaleznej transakcji lub w najwyzszej aktualnej niezaleznej ofercie w momencie dokonania
nabycia, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza. Upowaznienie wygasa po uptywie 15
miesiecy od podjecia uchwaty lub z chwilg zakohczenia ZWZ spdéiki, ktére odbedzie sie w 2023 r., w
zaleznosci od tego, co nastgpi wczesnie;.
ZPUE Zawarcie znaczacej umowy
ZPUE zawarto umowe z TAURON Dystrybucja z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem umowy sg
sukcesywne dostawy przez stacji transformatorowych prefabrykowanych SN/nN wraz z dodatkowym
wyposazeniem. Wynagrodzenie ZPUE za wykonanie przedmiotu umowy stanowi kwota netto 129,9 min
zt. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony obejmujacy 24 miesigce.
PKO BP Decyzja o wyptacie dywidendy 1,83 PLN na akcje

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Walne PKO Banku Polskiego zdecydowato, ze bank przeznaczy na dywidende 2,287 mid zi, czyli 1,83 zt
brutto na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 4 sierpnia, a dniem jej wyptaty 23 sierpnia
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2022 roku. Pozostata czes$¢ zysku PKO BP w kwocie prawie 2,31 mld zt pozostanie niepodzielona.

PKO BP Brak decyzji ws. skupu akcji wtasnych
Akcjonariusze PKO BP nie gtosowali podczas walnego zgromadzenia w sprawie upowaznienia zarzadu
do nabywania do 125 min akcji wtasnych, stanowigcych do 10 proc. kapitatu zaktadowego, w celu ich
umorzenia. Punkt z projektem uchwat dotyczacych buybacku zostat usuniety z porzadku obrad
czwartkowego WZ.

Mirbud Rekomendacja 0,2 PLN dywidendy na akcje
Zarzad Mirbudu rekomenduje wyptate dywidendy w tgcznej kwocie 18,35 min zt, czyli 0,2 z brutto na
akcje. Rada nadzorcza zaopiniowata pozytywnie wniosek zarzadu.

Oponeo Decyzja o wyptacie dywidendy 1,36 PLN na akcje
Walne zgromadzenie Oponeo. pl zdecydowato, aby spdétka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok
18,8 min zt, czyli 1,36 zt na akcje. Pozostata czes¢ zysku spétki za 2021 rok, w wysokosci 35,2 min zt,
trafi na kapitat zapasowy. Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 18 maja, a jej wyptata nastgpi 26 maja
2022 roku. W kwietniu zarzad Oponeo. pl rekomendowat, aby spotka wyptacita w formie dywidendy 16,6
min zt, czyli 1,20 zt na akcje.

Dadelo Decyzja o wyptacie dywidendy 0,15 PLN na akcje
Walne zgromadzenie Dadelo zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2021 roku na dywidende trafi 1,7
min zt, co daje 0,15 zt dywidendy na akcje. Zgodnie z uchwata, pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 4,3 min
zt, trafi na kapitat zapasowy. Dzien dywidendy ustalono na 14 czerwca, a jej wyptata nastgpi 21 czerwca
2022 roku.

Sunex Rekomendacja 0,10 PLN dywidendy na akcje
Zarzad Sunex postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomendacje wypfaty
dywidendy w wysokosci 0,10 zt na jedng akcje, j. fgcznie kwote 2.029.153,50 zt. Rekomendacja Zarzadu
Spotki zostanie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spotki.

KGHM Sprzedaz kopalni Franke w Chile
Spotki zalezne KGHM International podpisaty umowe zbycia 100% udziatéw spétki Sociedad Contractual
Minera Franke, bedgcej wiascicielem kopalni Franke w Chile, na rzecz Minera Las Cenizas za
wynegocjowang poczatkowg cene nabycia w wysokosci 25 min USD. W pierwszym kwartale tego roku
produkcja miedzi ptatnej we Franke wyniosta 2,3 tys. ton.

Eurotel Wyptata 5 zt dywidendy na akcje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Eurotela zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2021 rok 18,7 min zt
dywidendy, co daje 5 zt dywidendy na jedng akcje. Zarzad rekomendowat wcze$niej wyptate nizszej
dywidendy, na poziomie 4,5 zt na jedng akcje. Dniem dywidendy jest 26 maja 2022 r., a jej wyptata
nastgpi do 8 czerwca 2022 r.

Maxcom Rekomendacja wyptaty 1 zt dywidendy na akcje

Zarzad Maxcom rekomenduje, by Spotka wyptacita 2,7 min zt dywidendy, czyli 1 zt na akcje. Wyptata
nastgpi z zysku netto spotki za 2021 rok, ktéry wynidst 5,28 min zt.

Echo Investment

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Przydziat 400 tys. obligacji serii M ze stopa redukcji 34%
Echo Investment przydzielito 400 tys. obligacji serii M. W ramach subskrypcji ztozono zapisy tgcznie na
607 233 obligacje, a stopa redukcji wyniosta 34%. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji, rozumiana jako
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iloczyn obligacji objetych ofertg i ceny emisyjnej, wyniosta 40,09 min zi. Oprocentowanie obligacji jest
zmienne i wynosi 4% w skali roku plus WIBOR6M.

IMS

Rekomendacja wyptaty 0,18 zt dywidendy na akcje
Zarzad IMS bedzie rekomendowat wyptate dywidendy za 2021 rok w wysokosci 0,18 zt na akcje. Lacznie
na dywidende miatoby trafi¢ 5,6 min zt.

Soho Development

Skup nie wiecej niz 5 990 214 akcji wlasnych

Zarzad Soho Development zdecydowat o ogtoszeniu oferty skupu nie wiecej niz 5 990 214 akc;ji
wlasnych po cenie 3,27 zt za jedng akcje. Terminem zakonczenia przyjmowania ofert sprzedazy jest 24
maja 2022 roku.

Alumetal

Podtrzymanie celu sprzedazy min. 250 tys. ton w 2022 r.

Przedstawiciele zarzgdu podczas wideokonferencji poinformowali, ze podtrzymujg cel zrealizowana
wolumenu sprzedazy na poziomie co najmniej 250 tys. ton w 2022 r. W samym drugim kwartale zarzad
ocenia, ze wolumen sprzedazy moze by¢ na poziomie pierwszego kwartatu br.

Cyfrowy Polsat

Wzrost przychodéw w 2022 r.

Cztonek zarzadu ds. finansowych, Katarzyna Ostap-Tomann, podczas telekonferencji poinformowata, ze
Cyfrowy Polsat zaktada wzrost przychodow w catym 2022 roku. Dodata, ze grupa bedzie pracowa¢ nad
jak najlepszg EBITDA skorygowang w biezgcym roku. Z kolei prezes Telewizji Polsat Stanistaw Janowski
poinformowat, ze spodziewa sie niskiego jednocyfrowego wzrostu rynku reklamy telewizyjnej w 2022
roku.

Polwax

Rekomendacja braku wyptaty dywidendy
Zarzad Spotki rekomenduje przeznaczenie zysku netto za rok obrotowy 2021 rok w kwocie 4 786 256,95
zt w catosci na kapitat zapasowy Spéiki. Zdaniem Zarzadu wyptata dywidendy zwiekszytaby ryzyko
naruszenia kowenantdw wynikajgcych z wigzgcej Spodtke umowy kredytowej. Rada Nadzorcza
pozytywnie zaopiniowata rekomendacje Zarzadu.

Cherrypick Games

Zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego Kuu Hubb Oy

Cherrypick Games otrzymat w dniu 12 maja 2022 r. informacje o zatwierdzeniu planu
restrukturyzacyjnego Kuu Hubb Oy przez Sad Rejonowy w Helsinkach. Decyzja o zatwierdzeniu planu
restrukturyzacyjnego zgodnie z prawem finskim, stanie sie prawomocna w przypadku braku ztozenia
sprzeciwu przez wierzycieli w terminie 30 dni. Zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego jest jednym z
warunkéw realizacji umowy cesji wierzytelnosci.

Carbon Studio

Ustalenie daty premiery ,Warhammer: Age of Sigmar Tempestfall”’ na Meta Quest

Carbon Studio wyznaczyt na 19 maja 2022 roku globalng date premiery gry ,Warhammer: Age of Sigmar
Tempestfall” na platforme Meta Quest w wersji cyfrowej. Cena detaliczna gry ,Warhammer: Age of
Sigmar Tempestfall” w dystrybucji cyfrowej, w wersjach na platformy Meta Quest ustalona zostata na
24,99 USD. Gra bedzie dostepna na platformie Meta Quest Store.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Witorek Sroda Czwartek Piatek
9 maja '22 10 maja '22 11 maja '22 12 maja '22 13 maja '22
Inflacja CPI Inflacja PPI (US), Wnioski o Inflacja CPI (PL), Indeks

Dane makro

Bilans handlu
zagranicznego (CN)

ARCTIC, HANDLOWY,

Indeks instytutu ZEW (GER) (CN)(GER)(US), Inflacja

BBINWEST, BNPPPL,

PPI(CN)

ALUMETAL, AMBRA, BOS,
CYFRPLSAT, LOKUM,

zasitek dla bezrobotnych
(us)

APLISENS, ENERGA,
EUROCASH, KGHM,

Uniwersytetu Michigan wst.
(Us)

DRAGOENT, ELZAB,
IFIRMA, MOVIEGAMES,

Wyniki spotek STALEXP ERBUD, ONDE, SNIEZKA MBANK, MEDINICE, MOBRUK, MOSTALZAB, 15\ AR, SONKA,
MLSYSTEM ODLEWNIE, OEX, STALPROD
PROCHEM
Dzen dywidendy NEUCA ccs
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
16 maja 22 17 maja '22 18 maja '22 19 maja '22 20 maja '22

Dane makro

Whyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Produkcja przemystowa
(CN)

BIOMASS, BLOOBER,
FARM51, FOREVEREN,
KLABATER, SKARBIEC

ASBIS

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

PKB (PL)(EU), Sprzedaz
detaliczna (US), Produkcja
przemystowa (US)

ATENDE, DEBICA,
DEVELIA, FORTE,
MANGATA, MENNICA,
MERCATOR, PCCEXOL,
PCCROKITA, ROPCZYCE,
SHOPER, ULMA,
ULTGAMES, WIRTUALNA

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (JP), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budowe doméw (US),
Rozpoczete budowy
domoéw (US)

ANSWEAR, ARTIFEX,
COMPERIA, MLPGROUP,
RELPOL, RYWU, VRG,
XTPL, ZUE

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Sprzedazdomoéw na rynku
wtérnym (US)

APATOR, ATAL, CIECH,
GETIN, GTC, INTERCARS,
IZOSTAL, JSW, MABION,
NEUCA, ORZBIALY,
PGNIG, PKOBP, PZU

Inflacja CPI (JP), Inflacja
PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL),
Wynagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

AGORA, COMARCH,
COMP, EFEKT, KINOPOL,
NEWAG, PROJPRZEM,
TORPOL, WASKO
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Departament Analiz Departament Sprzedazy
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl Arkadiusz Szumilak
+48 22 598 26 75
Marcin Palenik, CFA Analityk arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 71 handel detaliczny, biotechnologia Jarostaw Otdakowski
marcin.palenik@millenniumdm.pl branza spozywcza +48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Adam Zajler Analityk Leszek lwaniec
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media +48 22 598 26 90

adam.zajler@millenniumdm.pl leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski

tukasz Bugaj Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 59 Marcin Czerwonka

Lukasz.bugaj@millenniumdm.pl +48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Grzegorz Gawkowski Analityk

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



