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Raport dzienny 12 maia 2022

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2300
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1718 U -007% -180% -17,9% 1069/239 2200
WIG30 2103 | -014% -173% -153% 1125/252
mWIG40 4130 U -036% -123% -10,1% 105/23
sWIG80 17797 1 047% -8,8% -10,9% 41/9 2100
WIG 53900 U -010% -156% -13.4% 1224/274
WIGBANKI 5732 | -1,75% -22.8% -3,5% 348/78 2000
Glowne indeksy Swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y ’
Dow Jones 31834 U -102% -697% -8,36% -5,22% .
S&P500 3935 | -165% -1051% -1094%  -3,15% 1800
NASDAQ 11364 | -318% -1501% -17,60% -12,80%
DAX 13829 1 217% -210% -10,35% -8,72% 1700
0 3 % 2355%  2740° ey yeyeey Yy Nessyyey
RTSI$ 1124 330% 11,87% -23,55%  -27,40% S g S g 3 3 & g 3 g % S % % § § § S5 05 5
XU100 2454 U 145% -040% 1964%  7026% TR T YIS RAITYTNS2RRNYCC
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (UsD/t) 93400 1 121% -8,4% -5,0% -10,7% Polska 6,26% 6,12% 6,72% 7,33% 6,94%
Ropa (USD/bbl) 1059 U -151% 1,6% 17,9% 61,4% Wegry 6,03% 6,55% 6,82% 7,64% 751%
Srebro (USD/OZ) 214 U 088% -157% -10,3% -20,9% Niemcy -0,58% -0,23% 0,14% 0,66% 0,99%
Ztoto (USD/OZ) 18515 U -0,05% -5,9% -0,4% 2,0% USA 0,89% 2,01% 2,64% 2,90% 2,92%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 44584 11 0,25% 4,0% 10,8% 18,2% LPP 9110,00 1 4,95% PGE 882 U -379%
EUR/PLN 46834 11 014%  09% 3,0% 2,8% CDPROJEKT 121,08 1 3,93% PEKAO 84,40 U -2,88%
EUR/MUSD 1,0504 | -0,09% -3,0% -71% -13,0%
0, 0, 0, 0,
USD/HUF 36221 1 0,26% 3,8% 14,6% 22,3% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek ASSECOPL 7520 U -046% 7.2% 12,3% 131/29
Toya Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r. PKOBP 2910 U -251% -23,9% 10,5% 112/25
Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r. KGHM 120,90 I 3,33% -28,4% 9,0% 96/21
Alumetal Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 . DINOPL 292,00 1 2,93% -12,5% 7.3% 817
Kino Polska TV Wstegpne skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
. - Spatka Wydarzenie
Energa Skonsolidowane wyniki kwartalne
. o SOFTBLUE Nadzwyczajne walne zgromadzenie
MCI Capital Jednostkowe wyniki kwartalne NEXTBIKE Nadzwyczajne walne zgromadzenie
PGE Wstepne wyniki finansowe za | kw. 2022 r.
PGNiG Prognoza zwigkszenia wydobycia gazu w Norwegii
Echo Investment Rekomendacja wyptaty 0,32 zt dywidendy na akcje
Sniezka Wymagajacy sezon dla branzy
Selena Pozytywny wptyw na wyniki korekt cen produktow Prognozy makro
Budimex Ponowny wybér oferty budowy odcinka drogi S1 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Inflacja PPI (r/r) us 10,7% 11,2%
Allegro Liczba uzytkownikdw aplikacji w kwietniu 2022r. o X
14:30 Wnhnioski o zasitek dla bezrobotnych US 190tys. 200 tys.

Bank Handlowy Zmiany w zarzadzie
Bank Handlowy Pozytywna opinia RN w sprawie wyptaty dywidendy
PlayWay Rekomendacja Zarzadu co do dywidendy za 2021 r.

Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w kwietniu

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Toya Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat I kwartat
2021 2020 2020 2020 2020
Przychody 13,8% 188,4 174,7 169,3 177,1 165,6
EBITDA 12,7% 31,6 25,6 27,2 32,4 28,0
EBIT 13,0% 27,7 21,8 23,6 28,9 24,6
Zysk netto 8,9% 20,9 16,7 18,5 23,0 19,2
Marze
Marza EBITDA 16,8% 14,6% 16,1% 18,3% 16,9%
Marza EBIT 14,7% 12,5% 13,9% 16,3% 14,8%
Marza netto 11,1% 9,6% 10,9% 13,0% 11,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 2986,7 29874 0,0%
EBITDA 766,6 1219,5 -37,1%
EBIT 320,3 561,5 -43,0%
Zysk netto 214,9 389,6 -44,8%
Marze
Marza EBITDA 25,7% 40,8%
Marza EBIT 10,7% 18,8%
Marza netto 7.2% 13,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Alumetal Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 838,5 514,0 63,1%
EBITDA 68,3 65,0 5,1%
EBIT 59,5 56,5 5,3%
Zysk netto 58,6 50,7 15,8%
Marze
Marza EBITDA 8,1% 12,6%
Marza EBIT 7.1% 11,0%
Marza netto 7,0% 9,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kino Polska TV Wstepne skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.

| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 66,4 57,4 15,8%
EBITDA - 23,1 -
EBIT 15,1 8,7 73,3%
Zysk netto 12,7 6,4 99,9%
Marze
Marza EBITDA - 40,2%
Marza EBIT 22,7% 15,2%
Marza netto 19,1% 11,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne

I kw. 2022 I kw. 2021 zmiana (r/r)
Przychody 6 527,9 58121 12,3%
EBITDA 151,1 115,9 30,4%
EBIT 1,7 -33,6 -
Zysk netto -51,7 -70,5 -
Marze
Marza EBITDA 2,3% 2,0%
Marza EBIT 0,0% -0,6%
Marza netto -0,8% -1,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Energa Skonsolidowane wyniki kwartalne

| kw. 2022 I kw. 2021 zmiana (r/r)
Przychody 4938 3441 43,5%
EBITDA 1083 748 44,8%
EBIT 806 484 66,5%
Zysk netto 602 382 57,6%
Marze
Marza EBITDA 21,9% 21,7%
Marza EBIT 16,3% 14,1%
Marza netto 12,2% 11,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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MCI Capital Jednostkowe wyniki kwartalne
I kw. 2022 I kw. 2021 zmiana (r/r)

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych -82,8 43,1
EBIT 90,2 48,1
Zysk netto -81,4 36,3
Wg MSR/MSSF; min PLN

PGE Wstepne wyniki finansowe za | kw. 2022 r.
PGE miata ok. 1 022 mIn zt skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w | kw. 2022 r. EBITDA powtarzalna wyniosta ok. 2 592 min zt, w tym:
segment Energetyka Konwencjonalna: 438 min z,
segment Cieptownictwo: 201 min zi,
segment Dystrybucja: 798 min zi,
segment Obrét: 569 min zt,
segment Energetyka Odnawialna: 500 min zt
Ponadto, na wyniki | kwartatu 2022 roku wptyw miato zdarzenie o charakterze jednorazowym, majgce
charakter niegotowkowy (rozwigzanie rezerwy na prosumentéw) powiekszajgce wynik EBITDA tgcznie o
okoto 19 min zt. Wedtug wstepnych szacunkéw produkcja energii elektrycznej netto w | kwartale 2022 r.
w jednostkach wytwérczych PGE wyniosta 17,3 TWh, wolumen dystrybucji wyniost 9,8 TWh, a sprzedaz
do odbiorcéw finalnych wyniosta 9,1 TWh. Wolumen sprzedazy ciepta wynioést 21,3 PJ. Nakfady
inwestycyjne wyniosty 895 min zt. Szacunkowe zadtuzenie netto na dzien 31 marca 2022 r. wyniosto
okoto 4 192 min zt.

PGNiG Prognoza zwigkszenia wydobycia gazu w Norwegii

W 2022 r. koncern prognozuje wydobycie 0,5 mld m sze$c. gazu ponad dotychczasowg prognoze, co
oznacza, ze w catym roku moze wydoby¢ 3 mld m szesc. W 2023 r. prognozuje wydobycie 2,5 mid m
szesc., aw 2024 r. 2,9 mld m szes$c. W 2023 r. PGNiG zaktada wydobycie o 100 min m szesc. wiecej niz
przewidywata dotychczasowa prognoza, a w 2024 r. o 0,3 mld m sze$c. wigcej. Koncern prognozuje
wydobycie 863 tys. ton ropy naftowej w 2022 r. oraz odpowiednio: 798 tys. ton i 928 tys. ton w latach
2023-2024. Wczesniejsza prognoza zaktadata wydobycie w 2022 r. w Norwegii 920 tys. ton ropy, w 2023
r. 791 tys. ton, a w 2024 r. 894 tys. ton.

Echo Investment

Rekomendacja wyptaty 0,32 zt dywidendy na akcje

Zarzad Echo Investment rekomenduje, by spotka wyptacita tgcznie za 2021 rok 132,1 min zt dywidendy,
czyli 0,32 zt na akcje. Uwzgledniajgc wyptacong w grudniu zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 90,8
min zt (0,22 zt na akcje), do podziatu pozostataby kwota 41,3 min zt (0,10 zt na akcje). Na dywidende
miatby trafic zysk netto z 2021 roku w wysokosci 27,8 min zt oraz 104,2 min zt z funduszu
dywidendowego, co stanowi tacznie kwote w wysokosci 132,1 min zt.

Sniezka

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wymagajacy sezon dla branzy

Przedstawiciele zarzadu ocenili podczas wideokonferencji, ze tegoroczny sezon bedzie wymagajgcy dla
branzy, a dla grupy istotny bedzie wplyw m.in. popytu na produkty i mozliwe zmiany zachowan
konsumenckich obejmujgce odraczanie decyzji zakupowych w zwigzku z np. rosngcg inflacjg, a takze
wojna w Ukrainie. Sniezka planuje obecnie koncentrowaé sie na dwéch kluczowych rynkach - polskim i
wegierskim. Na chwile obecng zarzad nie widzi przestanek do tego, ze Spotka mogtaby utracié¢
mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci na Ukrainie, jednak prawdopodobnie wplyw sytuacji na Ukrainie
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bedzie co najmniej istotny na przychody, zyski, marze w perspektywie co najmniej biezgcego roku. W
najblizszych latach Sniezka chce zmniejszyé wskaznik dtugu netto do poziomu 1x skons. EBITDA i
rekomendowac¢ akcjonariuszom wyptate dywidendy na poziomie 50% skons. zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom j.d. Dtugoterminowo grupa bedzie dazy¢ do ponoszenia wydatkéw inwestycyjnych na
poziomie amortyzaciji.

Selena

Pozytywny wplyw na wyniki korekt cen produktéw

Prezes Spétki, Pan Jacek Michalak, poinformowat PAP Biznes, ze Grupa Selena nie obserwuje obecnie
probleméw z popytem i spodziewa sie, ze wprowadzone w zesztym roku korekty cen produktow,
zwigzane ze zwiekszonymi kosztami surowcéw, bede pozytywnie wptywaé na tegoroczne wyniki. Grupa
ogranicza dziatalno$¢ w Ros;ji i intensyfikuje dziatania sprzedazowe w Europie i USA.

Budimex

Ponowny wybor oferty budowy odcinka drogi S1

Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad dokonata powtérnego wyboru oferty Budimexu jako
najkorzystniejszej w przetargu na zaprojektowanie i wykonanie odcinka drogi S1 Kosztowy-Bielsko-Biata.
Wartos¢ oferty to 397,7 min zt netto. Zamawiajgcy dokonat powtérnego wyboru oferty Budimeksu po
uniewaznieniu czynnosci wyboru, o czym spétka informowata 15 grudnia 2021 r. Termin zakonczenia
robo6t wynosi 33 miesigce od rozpoczecia roboét.

Allegro

Liczba uzytkownikéw aplikacji w kwietniu 2022r.

Jak wynika z danych Mediapanel Gemius Polska przygotowanych dla PAP Biznes, liczba uzytkownikéw
allegro. pl i aplikacji Allegro wzrosta w kwietniu 2022 roku do 22.178.124 z 22.032.162 w marcu br. W
kwietniu 2022 roku liczba uzytkownikéw aliexpress. com i aplikacji Aliexpress spadta do 11.079.990 z
11.586.888 z w marcu br. W tym okresie liczba uzytkownikéw Shopee (strona www plus aplikacja)
wzrosta do 10.922.364 z 10.182.186 w marcu. W kwietniu liczba uzytkownikéw Amazon (.pl, .de, .com,
.co, .uk - ruch generowany z Polski, aplikacja Zakupy na Amazon) wzrosta do 6.319.134 z 6.004.530 w
marcu. W potowie pazdziernika ub. r. Amazon wprowadzit w Polsce oferte Prime. Liczba uzytkownikow
Amazon Prime Video w Polsce spadta w kwietniu 2022 roku do 1.969.110 z 2.663.766 marcu br.

Bank Handlowy

Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza Banku Handlowego powotata Andrzeja Wilka w sktad zarzadu na stanowisko
wiceprezesa. Wilk zostat powotany na trzyletnig kadencje, ktéra rozpoczyna sie 1 lipca 2022 roku. W
ramach wewnetrznego podziatu kompetencji w zarzadzie Andrzej Wilk bedzie odpowiedzialny za
bankowos$¢ detaliczng.

Bank Handlowy

Pozytywna opinia RN w sprawie wyptaty dywidendy

Rada Nadzorcza Banku Handlowego pozytywnie zaopiniowata przedtozenie ZWZ propozycji ustalenia
terminu prawa do dywidendy na dzien 1 lipca 2022 roku (dzien dywidendy) oraz terminu wyptaty
dywidendy na dzien 11 lipca 2022 roku (dzien wyptaty dywidendy). Propozycja zostanie przedtozona
Walnemu Zgromadzeniu w celu podjecia uchwaty.

PlayWay Rekomendacja Zarzadu co do dywidendy za 2021 r.
Zarzgd PlayWay, po dokonaniu analizy obecnej sytuacji finansowej Spoétki, planowanych inwestycji i
zakfadanych przychoddéw, zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy z
zysku wypracowanego za 2021 r. w wysokosci 19,22 zt na jedng akcje, co w sumie daje kwote 126 852
000,00 zt. Zarzad Spétki rekomenduje jako dzien nabycia praw do dywidendy (dzien dywidendy) 28
czerwca 2022 r., a jako termin wyptaty dywidendy 6 lipca 2022 r.

Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w kwietniu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

W kwietniu 2022 r. szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej
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Spotki Artifex Mundi wynosity facznie 3 336 tys. zt, za$ poniesione przez Grupe koszty akwizycji nowych
graczy (UAC) w przedmiotowym okresie osiggnety poziom 1 094 tys. zt.

Movie Games

Ztozenie prospektu do KNF

Movie Games zlozyt prospekt do Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji na rynku regulowanym GPW. Wszystkie akcje spoétki byty
dotychczas notowane na rynku NewConnect. Spotka podata, ze wprowadzenie akcji na rynek
regulowany nie bedzie wigzato sie z przeprowadzeniem dodatkowej emisji akcji. Movie Games jest
notowany na NewConnect od grudnia 2018 .

Forever Entertainment

Objecie akcji w spétce Rainy Frog Co. Ltd.

Zarzad Forever Entertainment poinformowat, iz w dniu 11.05.2022 r. otrzymat potwierdzenie od partnera
o skutecznym objeciu przez Emitenta 63.750 akc;ji spotki Rainy Frog Co. Ltd. z siedzibg w Kanagawa-ken
Japan, za tgczng kwote 5.036.250 jendéw japonskich. Ww. akcje stanowig 10% udziatu w kapitale
zaktadowym RF. Przedmiotem dziatalno$ci Rainy Frog bedzie pozyskiwanie tytutéw z rynku japonskiego
do wydania przez FE na rynku europejskim i Ameryki Pdotnocnej. RF zajmie sie réwniez dystrybucjg
pudetkowych wersji gier FE na rynku japonskim.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Witorek Sroda Czwartek Piatek
9 maja '22 10 maja '22 11 maja '22 12 maja '22 13 maja '22
Inflacja CPI Inflacja PPI (US), Wnioski o Inflacja CPI (PL), Indeks

Dane makro

Bilans handlu
zagranicznego (CN)

ARCTIC, HANDLOWY,

Indeks instytutu ZEW (GER) (CN)(GER)(US), Inflacja

BBINWEST, BNPPPL,

PPI(CN)

ALUMETAL, AMBRA, BOS,
CYFRPLSAT, LOKUM,

zasitek dla bezrobotnych
(us)

APLISENS, ENERGA,
EUROCASH, KGHM,

Uniwersytetu Michigan wst.
(Us)

DRAGOENT, ELZAB,
IFIRMA, MOVIEGAMES,

Wyniki spotek STALEXP ERBUD, ONDE, SNIEZKA MBANK, MEDINICE, MOBRUK, MOSTALZAB, 15\ AR, SONKA,
MLSYSTEM ODLEWNIE, OEX, STALPROD
PROCHEM
Dzen dywidendy NEUCA ccs
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
16 maja 22 17 maja '22 18 maja '22 19 maja '22 20 maja '22

Dane makro

Whyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Produkcja przemystowa
(CN)

BIOMASS, BLOOBER,
FARM51, FOREVEREN,
KLABATER, SKARBIEC

ASBIS

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

PKB (PL)(EU), Sprzedaz
detaliczna (US), Produkcja
przemystowa (US)

ATENDE, DEBICA,
DEVELIA, FORTE,
MANGATA, MENNICA,
MERCATOR, PCCEXOL,
PCCROKITA, ROPCZYCE,
SHOPER, ULMA,
ULTGAMES, WIRTUALNA

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (JP), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budowe doméw (US),
Rozpoczete budowy
domoéw (US)

ANSWEAR, ARTIFEX,
COMPERIA, MLPGROUP,
RELPOL, RYWU, VRG,
XTPL, ZUE

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Sprzedazdomoéw na rynku
wtérnym (US)

APATOR, ATAL, CIECH,
GETIN, GTC, INTERCARS,
IZOSTAL, JSW, MABION,
NEUCA, ORZBIALY,
PGNIG, PKOBP, PZU

Inflacja CPI (JP), Inflacja
PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL),
Wynagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

AGORA, COMARCH,
COMP, EFEKT, KINOPOL,
NEWAG, PROJPRZEM,
TORPOL, WASKO
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Departament Analiz Departament Sprzedazy
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl Arkadiusz Szumilak
+48 22 598 26 75
Marcin Palenik, CFA Analityk arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 71 handel detaliczny, biotechnologia Jarostaw Otdakowski
marcin.palenik@millenniumdm.pl branza spozywcza +48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Adam Zajler Analityk Leszek lwaniec
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media +48 22 598 26 90

adam.zajler@millenniumdm.pl leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski

tukasz Bugaj Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 59 Marcin Czerwonka

Lukasz.bugaj@millenniumdm.pl +48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Grzegorz Gawkowski Analityk

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



