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Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

Toya Skonsolidowane wyniki za I kwartał 2022r. 

Cyfrowy Polsat Skonsolidowane wyniki za I kw. 2022 r. 

Alumetal Skonsolidowane wyniki za I kw. 2022 r. 

Kino Polska TV Wstępne skonsolidowane wyniki za I kw. 2022 r. 

Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Energa Skonsolidowane wyniki kwartalne 

MCI Capital Jednostkowe wyniki kwartalne 

PGE Wstępne wyniki finansowe za I kw. 2022 r. 

PGNiG Prognoza zwiększenia wydobycia gazu w Norwegii 

Echo Investment Rekomendacja wypłaty 0,32 zł dywidendy na akcję 

Śnieżka Wymagający sezon dla branży 

Selena Pozytywny wpływ na wyniki korekt cen produktów  

Budimex Ponowny wybór oferty budowy odcinka drogi S1 

Allegro Liczba użytkowników aplikacji w kwietniu 2022r. 

Bank Handlowy Zmiany w zarządzie 

Bank Handlowy Pozytywna opinia RN w sprawie wypłaty dywidendy 

PlayWay Rekomendacja Zarządu co do dywidendy za 2021 r. 

Artifex Mundi Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w kwietniu 

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:30 Inflacja PPI (r/r) US 10,7% 11,2%

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US  190 tys.  200 tys. 

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

SOFTBLUE Nadzwyczajne walne zgromadzenie

NEXTBIKE Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Wygrani/Przegrani

1D 1D

LPP 9110,00  4,95% PGE 8,82  -3,79%

CDPROJEKT 121,08  3,93% PEKAO 84,40  -2,88%

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

ASSECOPL 75,20  -0,46% -7,2% 12,3% 131/29

PKOBP 29,10  -2,51% -23,9% 10,5% 112/25

KGHM 120,90  3,33% -28,4% 9,0% 96/21

DINOPL 292,00  2,93% -12,5% 7,3% 78/17

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 1 718  -0,07% -18,0% -17,9% 1069/239

WIG30 2 103  -0,14% -17,3% -15,3% 1125/252

mWIG40 4 130  -0,36% -12,3% -10,1% 105/23

sWIG80 17 797  0,47% -8,8% -10,9% 41/9

WIG 53 900  -0,10% -15,6% -13,4% 1224/274

WIGBANKI 5 732  -1,75% -22,8% -3,5% 348/78

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 31 834  -1,02% -6,97% -8,36% -5,22%

S&P500 3 935  -1,65% -10,51% -10,94% -3,15%

NASDAQ 11 364  -3,18% -15,01% -17,60% -12,80%

DAX 13 829  2,17% -2,10% -10,35% -8,72%

RTSI$ 1 124  3,30% 11,87% -23,55% -27,40%

XU100 2 454  -1,45% -0,40% 19,64% 70,26%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 340,0  1,21% -8,4% -5,0% -10,7% Polska 6,26% 6,12% 6,72% 7,33% 6,94%

Ropa (USD/bbl) 105,9  -1,51% 1,6% 17,9% 61,4% Węgry 6,03% 6,55% 6,82% 7,64% 7,51%

Srebro (USD/OZ) 21,4  -0,88% -15,7% -10,3% -20,9% Niemcy -0,58% -0,23% 0,14% 0,66% 0,99%

Złoto (USD/OZ) 1 851,5  -0,05% -5,9% -0,4% 2,0% USA 0,89% 2,01% 2,64% 2,90% 2,92%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 4,4584  0,25% 4,0% 10,8% 18,2%

EUR/PLN 4,6834  0,14% 0,9% 3,0% 2,8%

EUR/USD 1,0504  -0,09% -3,0% -7,1% -13,0%

USD/HUF 362,21  0,26% 3,8% 14,6% 22,3%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Informacje ze spółek 

Toya  Skonsolidowane wyniki za I kwartał 2022r. 

 

Cyfrowy Polsat  Skonsolidowane wyniki za I kw. 2022 r. 

 

Alumetal  Skonsolidowane wyniki za I kw. 2022 r. 

 

zmiana r/r
I kwartał 

2021

IV kwartał 

2020

III kwartał 

2020

II kwartał 

2020

I kwartał 

2020

Przychody 13,8% 188,4 174,7 169,3 177,1 165,6

EBITDA 12,7% 31,6 25,6 27,2 32,4 28,0

EBIT 13,0% 27,7 21,8 23,6 28,9 24,6

Zysk netto 8,9% 20,9 16,7 18,5 23,0 19,2

Marże

Marża EBITDA 16,8% 14,6% 16,1% 18,3% 16,9%

Marża EBIT 14,7% 12,5% 13,9% 16,3% 14,8%

Marża netto 11,1% 9,6% 10,9% 13,0% 11,6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

I kwartał 2022 I kwartał 2021 zmiana (r/r)

Przychody 2 986,7 2 987,4 0,0%

EBITDA 766,6 1 219,5 -37,1%

EBIT 320,3 561,5 -43,0%

Zysk netto 214,9 389,6 -44,8%

Marże

Marża EBITDA 25,7% 40,8%

Marża EBIT 10,7% 18,8%

Marża netto 7,2% 13,0%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

I kwartał 2022 I kwartał 2021 zmiana (r/r)

Przychody 838,5 514,0 63,1%

EBITDA 68,3 65,0 5,1%

EBIT 59,5 56,5 5,3%

Zysk netto 58,6 50,7 15,8%

Marże

Marża EBITDA 8,1% 12,6%

Marża EBIT 7,1% 11,0%

Marża netto 7,0% 9,9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Kino Polska TV  Wstępne skonsolidowane wyniki za I kw. 2022 r. 

 

Eurocash  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

Energa  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

I kwartał 2022 I kwartał 2021 zmiana (r/r)

Przychody 66,4 57,4 15,8%

EBITDA - 23,1 -

EBIT 15,1 8,7 73,3%

Zysk netto 12,7 6,4 99,9%

Marże

Marża EBITDA - 40,2%

Marża EBIT 22,7% 15,2%

Marża netto 19,1% 11,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

I kw. 2022 I kw. 2021 zmiana (r/r)

Przychody 6 527,9 5 812,1 12,3%

EBITDA 151,1 115,9 30,4%

EBIT 1,7 -33,6 -

Zysk netto -51,7 -70,5 -

Marże

Marża EBITDA 2,3% 2,0%

Marża EBIT 0,0% -0,6%

Marża netto -0,8% -1,2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

I kw. 2022 I kw. 2021 zmiana (r/r)

Przychody 4 938 3 441 43,5%

EBITDA 1 083 748 44,8%

EBIT 806 484 66,5%

Zysk netto 602 382 57,6%

Marże

Marża EBITDA 21,9% 21,7%

Marża EBIT 16,3% 14,1%

Marża netto 12,2% 11,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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MCI Capital  Jednostkowe wyniki kwartalne 

 

PGE  Wstępne wyniki finansowe za I kw. 2022 r. 
PGE miała ok. 1 022 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypadającego akcjonariuszom jednostki 

dominującej w I kw. 2022 r. EBITDA powtarzalna wyniosła ok. 2 592 mln zł, w tym: 

segment Energetyka Konwencjonalna: 438 mln zł, 

segment Ciepłownictwo: 201 mln zł, 

segment Dystrybucja: 798 mln zł, 

segment Obrót: 569 mln zł, 

segment Energetyka Odnawialna: 500 mln zł 

Ponadto, na wyniki I kwartału 2022 roku wpływ miało zdarzenie o charakterze jednorazowym, mające 

charakter niegotówkowy (rozwiązanie rezerwy na prosumentów) powiększające wynik EBITDA łącznie o 

około 19 mln zł. Według wstępnych szacunków produkcja energii elektrycznej netto w I kwartale 2022 r. 

w jednostkach wytwórczych PGE wyniosła 17,3 TWh, wolumen dystrybucji wyniósł 9,8 TWh, a sprzedaż 

do odbiorców finalnych wyniosła 9,1 TWh. Wolumen sprzedaży ciepła wyniósł 21,3 PJ. Nakłady 

inwestycyjne wyniosły 895 mln zł. Szacunkowe zadłużenie netto na dzień 31 marca 2022 r. wyniosło 

około 4 192 mln zł. 

PGNiG  Prognoza zwiększenia wydobycia gazu w Norwegii 

W 2022 r. koncern prognozuje wydobycie 0,5 mld m sześc. gazu ponad dotychczasową prognozę, co 

oznacza, że w całym roku może wydobyć 3 mld m sześc. W 2023 r. prognozuje wydobycie 2,5 mld m 

sześc., a w 2024 r. 2,9 mld m sześc. W 2023 r. PGNiG zakłada wydobycie o 100 mln m sześc. więcej niż 

przewidywała dotychczasowa prognoza, a w 2024 r. o 0,3 mld m sześc. więcej. Koncern prognozuje 

wydobycie 863 tys. ton ropy naftowej w 2022 r. oraz odpowiednio: 798 tys. ton i 928 tys. ton w latach 

2023-2024. Wcześniejsza prognoza zakładała wydobycie w 2022 r. w Norwegii 920 tys. ton ropy, w 2023 

r. 791 tys. ton, a w 2024 r. 894 tys. ton. 

Echo Investment  Rekomendacja wypłaty 0,32 zł dywidendy na akcję 

Zarząd Echo Investment rekomenduje, by spółka wypłaciła łącznie za 2021 rok 132,1 mln zł dywidendy, 

czyli 0,32 zł na akcję. Uwzględniając wypłaconą w grudniu zaliczkę na poczet dywidendy w kwocie 90,8 

mln zł (0,22 zł na akcję), do podziału pozostałaby kwota 41,3 mln zł (0,10 zł na akcję). Na dywidendę 

miałby trafić zysk netto z 2021 roku w wysokości 27,8 mln zł oraz 104,2 mln zł z funduszu 

dywidendowego, co stanowi łącznie kwotę w wysokości 132,1 mln zł. 

Śnieżka  Wymagający sezon dla branży 

Przedstawiciele zarządu ocenili podczas wideokonferencji, że tegoroczny sezon będzie wymagający dla 

branży, a dla grupy istotny będzie wpływ m.in. popytu na produkty i możliwe zmiany zachowań 

konsumenckich obejmujące odraczanie decyzji zakupowych w związku z np. rosnącą inflacją, a także 

wojna w Ukrainie. Śnieżka planuje obecnie koncentrować się na dwóch kluczowych rynkach - polskim i 

węgierskim. Na chwilę obecną zarząd nie widzi przesłanek do tego, że Spółka mogłaby utracić 

możliwość kontynuacji działalności na Ukrainie, jednak prawdopodobnie wpływ sytuacji na Ukrainie 

I kw. 2022 I kw. 2021 zmiana (r/r)

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych -82,8 43,1 -

EBIT -90,2 48,1 -

Zysk netto -81,4 36,3 -

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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będzie co najmniej istotny na przychody, zyski, marże w perspektywie co najmniej bieżącego roku. W 

najbliższych latach Śnieżka chce zmniejszyć wskaźnik długu netto do poziomu 1x skons. EBITDA i 

rekomendować akcjonariuszom wypłatę dywidendy na poziomie 50% skons. zysku netto przypadającego 

akcjonariuszom j.d. Długoterminowo grupa będzie dążyć do ponoszenia wydatków inwestycyjnych na 

poziomie amortyzacji. 

Selena  Pozytywny wpływ na wyniki korekt cen produktów  

Prezes Spółki, Pan Jacek Michalak, poinformował PAP Biznes, że Grupa Selena nie obserwuje obecnie 

problemów z popytem i spodziewa się, że wprowadzone w zeszłym roku korekty cen produktów, 

związane ze zwiększonymi kosztami surowców, będę pozytywnie wpływać na tegoroczne wyniki. Grupa 

ogranicza działalność w Rosji i intensyfikuje działania sprzedażowe w Europie i USA. 

Budimex  Ponowny wybór oferty budowy odcinka drogi S1 

Generalna Dyrekcja Dróg Krajowych i Autostrad dokonała powtórnego wyboru oferty Budimexu jako 

najkorzystniejszej w przetargu na zaprojektowanie i wykonanie odcinka drogi S1 Kosztowy-Bielsko-Biała. 

Wartość oferty to 397,7 mln zł netto. Zamawiający dokonał powtórnego wyboru oferty Budimeksu po 

unieważnieniu czynności wyboru, o czym spółka informowała 15 grudnia 2021 r. Termin zakończenia 

robót wynosi 33 miesiące od rozpoczęcia robót. 

Allegro  Liczba użytkowników aplikacji w kwietniu 2022r. 

Jak wynika z danych Mediapanel Gemius Polska przygotowanych dla PAP Biznes, liczba użytkowników 

allegro. pl i aplikacji Allegro wzrosła w kwietniu 2022 roku do 22.178.124 z 22.032.162 w marcu br. W 

kwietniu 2022 roku liczba użytkowników aliexpress. com i aplikacji Aliexpress spadła do 11.079.990 z 

11.586.888 z w marcu br. W tym okresie liczba użytkowników Shopee (strona www plus aplikacja) 

wzrosła do 10.922.364 z 10.182.186 w marcu. W kwietniu liczba użytkowników Amazon (.pl, .de, .com, 

.co, .uk - ruch generowany z Polski, aplikacja Zakupy na Amazon) wzrosła do 6.319.134 z 6.004.530 w 

marcu. W połowie października ub. r. Amazon wprowadził w Polsce ofertę Prime. Liczba użytkowników 

Amazon Prime Video w Polsce spadła w kwietniu 2022 roku do 1.969.110 z 2.663.766 marcu br. 

Bank Handlowy  Zmiany w zarządzie 

Rada nadzorcza Banku Handlowego powołała Andrzeja Wilka w skład zarządu na stanowisko 

wiceprezesa. Wilk został powołany na trzyletnią kadencję, która rozpoczyna się 1 lipca 2022 roku. W 

ramach wewnętrznego podziału kompetencji w zarządzie Andrzej Wilk będzie odpowiedzialny za 

bankowość detaliczną.  

Bank Handlowy  Pozytywna opinia RN w sprawie wypłaty dywidendy 

Rada Nadzorcza Banku Handlowego pozytywnie zaopiniowała przedłożenie ZWZ propozycji ustalenia 

terminu prawa do dywidendy na dzień 1 lipca 2022 roku (dzień dywidendy) oraz terminu wypłaty 

dywidendy na dzień 11 lipca 2022 roku (dzień wypłaty dywidendy). Propozycja zostanie przedłożona 

Walnemu Zgromadzeniu w celu podjęcia uchwały. 

PlayWay  Rekomendacja Zarządu co do dywidendy za 2021 r. 

Zarząd PlayWay, po dokonaniu analizy obecnej sytuacji finansowej Spółki, planowanych inwestycji i 

zakładanych przychodów, zarekomendował Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wypłatę dywidendy z 

zysku wypracowanego za 2021 r. w wysokości 19,22 zł na jedną akcję, co w sumie daje kwotę 126 852 

000,00 zł. Zarząd Spółki rekomenduje jako dzień nabycia praw do dywidendy (dzień dywidendy) 28 

czerwca 2022 r., a jako termin wypłaty dywidendy 6 lipca 2022 r. 

Artifex Mundi  Szacunkowe przychody oraz koszty akwizycji w kwietniu 

W kwietniu 2022 r. szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedaży produktów Grupy Kapitałowej 



 6 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Spółki Artifex Mundi wynosiły łącznie 3 336 tys. zł, zaś poniesione przez Grupę koszty akwizycji nowych 

graczy (UAC) w przedmiotowym okresie osiągnęły poziom 1 094 tys. zł.  

Movie Games  Złożenie prospektu do KNF 

Movie Games złożył prospekt do Komisji Nadzoru Finansowego w związku z ubieganiem się o 

dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji na rynku regulowanym GPW. Wszystkie akcje spółki były 

dotychczas notowane na rynku NewConnect. Spółka podała, że wprowadzenie akcji na rynek 

regulowany nie będzie wiązało się z przeprowadzeniem dodatkowej emisji akcji. Movie Games jest 

notowany na NewConnect od grudnia 2018 r. 

Forever Entertainment  Objęcie akcji w spółce Rainy Frog Co. Ltd. 

Zarząd Forever Entertainment poinformował, iż w dniu 11.05.2022 r. otrzymał potwierdzenie od partnera 

o skutecznym objęciu przez Emitenta 63.750 akcji spółki Rainy Frog Co. Ltd. z siedzibą w Kanagawa-ken 

Japan, za łączną kwotę 5.036.250 jenów japońskich. Ww. akcje stanowią 10% udziału w kapitale 

zakładowym RF. Przedmiotem działalności Rainy Frog będzie pozyskiwanie tytułów z rynku japońskiego 

do wydania przez FE na rynku europejskim i Ameryki Północnej. RF zajmie się również dystrybucją 

pudełkowych wersji gier FE na rynku japońskim. 



 7 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

S&P500 DOW JONES

NASDAQ DAX
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

9 maja '22 10 maja '22 11 maja '22 12 maja '22 13 maja '22

Dane makro
Bilans handlu 

zagranicznego (CN) 
Indeks instytutu ZEW (GER)

Inflacja CPI 

(CN)(GER)(US), Inflacja 

PPI (CN)

Inflacja PPI (US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych 

(US)

Inflacja CPI (PL), Indeks 

Uniwersytetu Michigan wst. 

(US)

Wyniki spółek
ARCTIC, HANDLOWY, 

STALEXP

BBINWEST, BNPPPL, 

ERBUD, ONDE, SNIEZKA

ALUMETAL, AMBRA, BOS, 

CYFRPLSAT, LOKUM, 

MBANK, MEDINICE, 

MLSYSTEM

APLISENS, ENERGA, 

EUROCASH, KGHM, 

MOBRUK, MOSTALZAB, 

ODLEWNIE, OEX, 

PROCHEM

DRAGOENT, ELZAB, 

IFIRMA, MOVIEGAMES, 

SOLAR, SONKA, 

STALPROD

Dzień dywidendy NEUCA CCS

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

16 maja '22 17 maja '22 18 maja '22 19 maja '22 20 maja '22

Dane makro
Produkcja przemysłowa 

(CN)

PKB (PL)(EU), Sprzedaż 

detaliczna (US), Produkcja 

przemysłowa (US)

PKB (JP), Produkcja 

przemysłowa (JP), Inflacja 

HICP (EU), Pozwolenia na 

budowę domów (US), 

Rozpoczęte budowy 

domów (US)

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US), 

Sprzedaż domów na rynku 

wtórnym (US)

Inflacja CPI (JP), Inflacja 

PPI (GER), Produkcja 

przemysłowa (PL), 

Wynagrodzenie (PL), 

Zatrudnienie (PL)

Wyniki spółek

BIOMASS, BLOOBER, 

FARM51, FOREVEREN, 

KLABATER, SKARBIEC

ATENDE, DEBICA, 

DEVELIA, FORTE, 

MANGATA, MENNICA, 

MERCATOR, PCCEXOL, 

PCCROKITA, ROPCZYCE, 

SHOPER, ULMA, 

ULTGAMES, WIRTUALNA

ANSWEAR, ARTIFEX, 

COMPERIA, MLPGROUP, 

RELPOL, RYVU, VRG, 

XTPL, ZUE

APATOR, ATAL, CIECH, 

GETIN, GTC, INTERCARS, 

IZOSTAL, JSW, MABION, 

NEUCA, ORZBIALY, 

PGNIG, PKOBP, PZU

AGORA, COMARCH, 

COMP, EFEKT, KINOPOL, 

NEWAG, PROJPRZEM, 

TORPOL, WASKO

Dzień dywidendy ASBIS

Inne



Departament Analiz 

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@millenniumdm.pl 

 

Marcin Palenik, CFA 

+48 22 598 26 71 

marcin.palenik@millenniumdm.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@millenniumdm.pl 

 

Łukasz Bugaj 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

Lukasz.bugaj@millenniumdm.pl 

 

Grzegorz Gawkowski 

+48 22 598 26 05 

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl 

 

 

 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

handel detaliczny, biotechnologia 

branża spożywcza 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

 

 
 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl 

Jarosław Ołdakowski 
+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl 

Marek  Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl 

Marcin Czerwonka 

+48 22 598 26 70 

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl 
  

   

  

Dyrektor 

 

 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


