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Raport dzienny

9 maja 2022

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2300
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1765 | -004% -153% -158%  1090/243 2250
WIG30 2161 | -011% -146% -130%  1165/259 2200
mWIG40 4219 | -099% -104% -6,8% 136/30 2150
sWIG80 18034 | -1,77% -8,2% -9,0% 68/15
WIG 55237 | 042% -133% -11,1%  1311/292 2100
WIGBANKI 6027 U -101% -203%  02% 342/76 2050
2000
Glowne indeksy Swiatowe
1D 1M 3M 1Y - 1950
Dow Jones 32899 | -030% -525% -802%  -540% . 1900
S&P500 4123 | -057% -813% -10,11% -2,58%
NASDAQ 12145 U 140% -1142% -16.19%  -1169% - 180
DAX 13674 U -164% -427% -11,68% -11,20% 1800
N N N N N o & NN NN N NN NN NN N N N NN
RTSI$ 1088 U -285% 0,74% -29,11%  -31,03% g S SS9 g g g SSSSS g g §§§S S %
XU100 2459 | -031% 273% 2036%  7059% P LII T YTeIEJRYEI~NIBIJIRNO
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (UsDrt) 94145 | -0,79% -8,6% -4,3% -6,7% Polska 6,24% 6,12% 6,69% 7,07% 6,58%
Ropa (USD/bbl) 119 | -040% 9,6% 27,3% 74,3% Wegry 5,86% 6,36% 6,63% 742% 714%
Srebro (USD/OZ) 222 U -085% -11,7% -4,9% -18,8% Niemcy -0,67% -0,22% 0,32% 0,85% 1,13%
Ztoto (USD/OZ) 18726 U -0,60% -3,8% 2,1% 2,3% USA 0,81% 2,08% 2,73% 3,08% 3,13%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 44838 1 047% 4,7% 14,0% 19,2% JSW 66,42 1 4,70% cCcC 46,31 U -493%
EUR/PLN 47123 11 0,00% 1.1% 4,9% 3,3% LOTOS 7054 1 4,35% KGHM 127,95 U -4,09%
EUR/USD 1,0510 U -0,39% -3,4% -8,0% -13,3%
USD/HUF 36512 11 091% 5,0% 18,2% 23,7% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek ASSECOPL 7445 U  -013%  -93%  10.8% 118126
Arctic Paper Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r. KGHM 127,95 | -4,09% -23,4% 10,4% 113/25
Vigo System Jednostkowe wyniki za | kw. 2022 r. PEKAO 9048 U  -0,68% -19,9% 8,9% 96/21
Bank Handlowy Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r. PKOBP 3082 U -055% -21,6% 84% 91/20
Mostostal Zabrze Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
Pekabex Wielkosci produkcji w kwietniu 2022r. Wydarzenia w spétkach
. . . Spatka Wydarzenie
Mostostal Ptock Decyzja o 4 zt dywidendy na akcje
MWTRADE Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Mirbud Znaczaca umowa z GDDKIA RAFAKO Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Santander BP Wyznaczenie poziomu MREL przez BFG ONDE Zwyczajne walne zgromadzenie

ING Bank Slaski Plan emisji obligacji ok. 2,5 mid zt pod MREL

mBank Zaktualizowany docelowy wymoég MREL

Develia Wptyw zdarzen o znaczacym wptywie na wynik za | kw. 2022 r.

Triton Development Wzywajacy obejma 650 965 akji Prognozy makro

PKN Orlen Modelowa marza rafineryjna 20,5 USD/b w kwietniu Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Dino Polska Realne utrzymanie marzy EBITDA

Neuca Skup do 95 tys. akcji wiasnych

Skarbiec TFI Aktywa pod zarzadzaniem wyniosty w kwietniu 5,59 mid zt

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Arctic Paper

Skonsolidowane wyniki za | kw. 2022 r.

| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 1110,8 782,8 41,9%
EBITDA 205,7 72,2 184,8%
EBIT 176,1 43,2 307,8%
Zysk netto 120,7 29,1 314,8%
Marze
Marza EBITDA 18,5% 9,2%
Marza EBIT 15,9% 5,5%
Marza netto 10,9% 3,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Vigo System Jednostkowe wyniki za | kw. 2022 r.

| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 11,7 14,6 -19,6%
EBITDA 3,3 6,8 -51,3%
EBIT 1,6 52 -70,1%
Zysk netto 3,6 54 -33,1%
Marze
Marza EBITDA 28,4% 46,9%
Marza EBIT 13,3% 35,7%
Marza netto 30,8% 37,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Bank Handlowy Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
| kwartat 2022 I kwartat 2021 zmiana

Wynik odsetkowy 4449 197,0 125,8%
Wynik z prowizji 151,3 172,0 -12,0%
Koszty dziatania -414,0 -362,0 14,4%
Saldo rezerw -11,6 -6,0 93,3%
Zysk netto 282,0 395,0 -28,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mostostal Zabrze

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.

| kwartat IV kwartat  lll kwartat Il kwartat | kwartat

zmiana rir 2021 2020 2020 2020 2020
Przychody 44,3% 230,9 200,2 2034 206,4 160,0
EBITDA 31,9% 13,6 11,1 113 118 10,3
EBIT 46,4% 10,4 8,2 8,2 8,6 7.1
Zysk netto 149,2% 6,1 3,0 39 53 24
Marze
Marza EBITDA 5,9% 5,5% 5,6% 57% 6,4%
Marza EBIT 4,5% 41% 4,0% 4.2% 4,4%
Marza netto 2,6% 1,5% 1,9% 2,6% 1,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Pekabex

Wielkosci produkcji w kwietniu 2022r.
taczna wielko$¢ produkcji w zaktadach nalezgcych do grupy kapitatowej Pekabex w kwietniu 2022 roku
wyniosta 23 472 m3.

Mostostal Plock

Decyzja o 4 zt dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Mostostalu Plock przyjeto uchwate, na podstawie ktérej spotka wyptaci w formie
dywidendy za 2021 rok tacznie 8 min zt, co daje kwote 4 zt na akcje. Dzieh dywidendy ustalono na 7
czerwca, a do jej wyptaty ma dojs¢ 7 lipca 2022 roku.

Mirbud Znaczgca umowa z GDDKIiA
Konsorcjum Mirbudu i Kobylarni podpisato z GDDKiIA umowe na projekt i budowe drogi ekspresowej S10
Bydgoszcz - Torun, odcinek 3 od wezta Solec do wezta Torun Zachéd. Wartos¢ umowy to 425,9 min zt
brutto. Termin realizacji zadania wynosi 41 miesiecy od daty zawarcia umowy.

Santander BP Wyznaczenie poziomu MREL przez BFG

Bankowy Fundusz Gwarancyjny wyznaczyt dla Santander Bank Polska na poziomie indywidualnym
wymoég MREL w wysokosci 15,41 proc. wartosci catkowitej ekspozycji na ryzyko (TREA) oraz 5,91 proc.
miary ekspozycji catkowitej (TEM). Wymoég MREL zostat okreslony na poziomie skonsolidowanym i
powinien zosta¢ osiagniety do 31 grudnia 2023 r. Bank jest tez zobowigzany spetnia¢ minimalny wymog
podporzadkowania MREL w wysokosci 13,35 proc. TREA oraz 5,91 proc. TEM do 31 grudnia 2023 r.

ING Bank Slaski

Plan emisji obligacji ok. 2,5 mid zt pod MREL

ING Bank Slgski zaktada, ze w 2022 roku warto$é¢ emisji pod wymoég MREL wyniesie do ok. 2,5 mid zt.
Docelowy poziom wymogu MREL na koniec 2023 roku zostat ustalony na 16,24 proc. tgcznej kwoty
ekspozycji na ryzyko (TREA) i 5,91 proc. miary ekspozycji catkowitej (TEM) na poziomie indywidualnym.
Cel na koniec 2022 roku to 14,18 proc. TREA i 4,46 proc. TEM.

mBank

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zaktualizowany docelowy wymég MREL

Zaktualizowany docelowy wymég MREL dla mBanku na poziomie skonsolidowanym, z wylgczeniem z
konsolidacji mBanku Hipotecznego, wynosi 19,22 proc. tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko (TREA).
Zaktualizowany docelowy wymég MREL dla mBanku na poziomie skonsolidowanym, z wylgczeniem z
konsolidacji mBanku Hipotecznego, wynosi 19,22 proc. tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko (TREA).
Wymdég dla funduszy wiasnych i podporzadkowanych zobowigzan kwalifikowalnych ustalono na 18,60
proc. TREA oraz w wysokosci 5,91 proc. miary ekspozycji catkowitej (TEM), w tym dla funduszy
wlasnych i podporzadkowanych zobowigzan kwalifikowalnych w wysokosci 5,67 proc. TEM. Docelowy
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wymog MREL powinien by¢ osiggniety do 31 grudnia 2023 r.

Develia

Wplyw zdarzen o znaczagcym wplywie na wynik za | kw. 2022 r.

Zarzad Spotki poinformowat, ze wplyw znaczacych zdarzen na skonsolidowany zysk brutto Grupy
Kapitatowej Develia za | kwartat 2022 rok szacuje na +10 030 tys. zt tj. zwigkszenie skonsolidowanego
zysku brutto. Wynika to gtéwnie ze znaczgcej zmiany kursu EUR.

Triton Development

Wzywajacy obejma 650 965 akcji

Porozumienie akcjonariuszy, ktére w marcu ogtosito wezwanie na 1,51 min akcji w celu objecia 100%
gtoséw na WZ Triton Development, obejmie tgcznie 650 965 akcji tej spotki. Wzywajgcym byli: Andrzej
Szmagalski, Magdalena Szmagalska, Dorota Szmagalska, Krystyna Swirska, Andrzej Korcik i Matgorzata
Zamojska-Dzienio. Za jedng akcje Triton Development oferowali 5,44 zi. Po wezwaniu porozumienie
zamierzato posiada¢ wszystkie akcje spofki. Przyjmowanie zapisdw na sprzedaz akcji zakohczyto sie 2
maja.

PKN Orlen

Modelowa marza rafineryjna 20,5 USD/b w kwietniu

Modelowa marza rafineryjna Grupy PKN Orlen wyniosta 20,5 USD/b w kwietniu 2022 r. wobec 10,8 USD/
b miesigc wczesniej i 2 USD/b w kwietniu 2021 r. Modelowa marza petrochemiczna wyniosta 1 456 euro/
t. Dyferencjat ropy Ural/Brent wynosit w kwietniu 14,8 USD/b, wobec 15,5 USD/b miesigc wczesniej i 2,5
USD/b w kwietniu 2021 r. Modelowa marza petrochemiczna wyniosta odpowiednio: 1 456 euro/t, 1 106
euro/ti 1469 euroft.

Dino Polska

Realne utrzymanie marzy EBITDA

Dino Polska podtrzymuje cel utrzymania marzy EBITDA w tym roku i podejmuje inicjatywy celem
ograniczenia kosztow. Zarzad uwaza, ze cel utrzymania marzy jest osiggalny. Marza EBITDA w |
kwartale wyniosta 8,6%, podczas gdy rok temu byto to 8,8%. W 2021 r. marza EBITDA wynosita 9,5%.
Celem na ten rok jest tez wysoki wzrost sprzedazy poréwnywalnej. W | kwartale wzrost sprzedazy LFL
wyniést 20,4%, po wzroscie o 7% w analogicznym okresie 2021 roku. Spétka widzi, ze uchodzcy robig
zakupy w sklepach sieci, co moze mie¢ pozytywny wptyw na poziom sprzedazy w kolejnych okresach.
Spotka spodziewa sie kilku procent wzrostu kosztéw inwestycji na sklep.

Neuca

Skup do 95 tys. akcji wikasnych

Neuca ustanowita szczegdtowe warunki programu nabywania akcji wkasnych, ktére przewidujg skup do
95 tys. akcji w cenie maksymalnej 900 zt za sztuke. Program skupu akcji wkasnych potrwa do 31 grudnia
2023 r. Celem programu skupu akgcji jest umorzenie skupionych akcji i obnizenie kapitatu zakladowego
spotki. Wysokosé srodkoéw przeznaczona na sfinansowanie programu skupu nie bedzie wigksza niz 85,5
min zt, a fgczna warto$¢ nominalna nabytych akcji nie moze przekroczy¢ 20% kapitatu zakladowego
spoiki.

Skarbiec TFI

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Aktywa pod zarzadzaniem wyniosty w kwietniu 5,59 mid zt
Wartos$¢ aktywow netto pod zarzadzaniem Skarbiec TFI wedtug stanu na dzien wyceny, tj. 30 kwietnia

2022 r. lub na dzien ostatniej wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec
TFI wyniosta 5,59 mid zi. Miesigc wczesniej wartos¢ aktywdw wynosita 5,88 mlid zt. Na powyzszg sume
skitadajg sie:

1. Fundusze aktywoéw finansowych i niefinansowych skierowane do szerokiego grona inwestoréw, w tym:
a) fundusze akcji, mieszane i alternatywne: 2 391,6 min zt

b) fundusze pieniezne, obligacji i aktywdw niefinansowych: 1 510,8 min zt

tacznie: 3 902,4 min zt

2. Fundusze dedykowane: 224,6 min zt
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3. Portfele instrumentdéw finansowych: 1 467,6 min zt

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

DOW JONES

S&P500

3
e}
©
™

4700

2500 = === === m e

36000

g
<

35500

o
=3
(=3
~

35000

34500

4300

4200

33000

1000 ---------

4100

32500

4000

500

50 -

31500

3900

aclsis
aelsie
aewiLe
ceviee
ceviel
cclviel
acivi8
acivis
cereie
[4417:14
cereree
cereRlL
ccrelst
cc/elnl
aclelL
celere
cerelse
ceperee
ccreoL
[44r419%
ccla8

0 R 31000

aclsIs
aclslie
cevile
celviee
[4417003
ceviel
acivi8
s
[441 7133
celese
cereree
cerel
[44170
cereol
aclelL
celere
celelse
celeree
cerelL
[44r4i3%
a8

0 HHHHHHH . 3800

DAX

NASDAQ

16000

250 === = e

15000

3000 === === == m oo

15500

[=]
=]
<
=

15000

200 ------

14000

14500

13500

150 =======---

13000

13500

1500 —==========--==-----

13000

100 ---

12000

12500

11500

12000

50

11000

500 -

11500

10500

ac/sis
celsie
aewiLe
cetviee
celviel
cclvie)
aciviL
vy
[4417(0
cerelse
ceferee
cclelL)
14417143
aciele
aclely
celel
(444144
cerie
[444C1
[44r413%
a8

0 HHHHHHHHHHHHHHE . 11000

aelsis
aelsie
aewiLe
ceviee
ceviel
ccvie)
acivi8
acivis
cereie
[4417::14
cereree
cerel
cerels)
cc/elol
aclelL
celere
cerelse
ceferee
ccresL
[44r4l%%
a8

0 HHHHHHH A 10000

XuU100

RTSI$

280C

7000 === === e e e e e

1600

I

260C

B000 === === === oo

1500

500000 ---

240C

1400

220C

1300

|

I

I

I

I

I

I
o
(=]
g
<

200C

4000

1200

300000 -------

180C

3000 -=-q----- -

1100

160C

1000

200000 ----=---

2000

140C

900

1000

100000

120C

800

0 HHHHH e e 700 0 HHHHHHH e 1000

2c/si9
aeivige
cetvise
acivioe
[44i 70
[44i74%
aclivlL
vy
cereloe
celelse
cereree
ccrelLL
cclEv)
aciele
aclely
cclell
ccleive
cereie
e/l
[44r419%
a8

aelsis

ccvige
aevise
[44i7(v4
acwisL
acviel
aclivlL

vy

ccrelne
[441714
cerve
cerie
ccrnL
ccrn L
a8

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Kalendarium
Poniedziatek Witorek Sroda Czwartek Piatek
9 maja '22 10 maja '22 11 maja '22 12 maja '22 13 maja '22
Inflacja CPI Inflacja PPI (US), Wnioski o Inflacja CPI (PL), Indeks

Dane makro

Bilans handlu
zagranicznego (CN)

ARCTIC, HANDLOWY,

Indeks instytutu ZEW (GER) (CN)(GER)(US), Inflacja

BBINWEST, BNPPPL,

PPI(CN)

ALUMETAL, AMBRA, BOS,
CYFRPLSAT, LOKUM,

zasitek dla bezrobotnych
(us)

APLISENS, ENERGA,
EUROCASH, KGHM,

Uniwersytetu Michigan wst.
(Us)

DRAGOENT, ELZAB,
IFIRMA, MOVIEGAMES,

Wyniki spotek STALEXP ERBUD, ONDE, SNIEZKA MBANK, MEDINICE, MOBRUK, MOSTALZAB, 15\ AR, SONKA,
MLSYSTEM ODLEWNIE, OEX, STALPROD
PROCHEM
Dzen dywidendy NEUCA ccs
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
16 maja 22 17 maja '22 18 maja '22 19 maja '22 20 maja '22

Dane makro

Whyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Produkcja przemystowa
(CN)

BIOMASS, BLOOBER,
FARM51, FOREVEREN,
KLABATER, SKARBIEC

ASBIS

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

PKB (PL)(EU), Sprzedaz
detaliczna (US), Produkcja
przemystowa (US)

ATENDE, DEBICA,
DEVELIA, FORTE,
MANGATA, MENNICA,
MERCATOR, PCCEXOL,
PCCROKITA, ROPCZYCE,
SHOPER, ULMA,
ULTGAMES, WIRTUALNA

PKB (JP), Produkcja
przemystowa (JP), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budowe doméw (US),
Rozpoczete budowy
domoéw (US)

ANSWEAR, ARTIFEX,
COMPERIA, MLPGROUP,
RELPOL, RYWU, VRG,
XTPL, ZUE

Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Sprzedazdomoéw na rynku
wtérnym (US)

APATOR, ATAL, CIECH,
GETIN, GTC, INTERCARS,
IZOSTAL, JSW, MABION,
NEUCA, ORZBIALY,
PGNIG, PKOBP, PZU

Inflacja CPI (JP), Inflacja
PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL),
Wynagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

AGORA, COMARCH,
COMP, EFEKT, KINOPOL,
NEWAG, PROJPRZEM,
TORPOL, WASKO
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Departament Analiz Departament Sprzedazy
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl Arkadiusz Szumilak
+48 22 598 26 75
Marcin Palenik, CFA Analityk arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 71 handel detaliczny, biotechnologia Jarostaw Otdakowski
marcin.palenik@millenniumdm.pl branza spozywcza +48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Adam Zajler Analityk Leszek lwaniec
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media +48 22 598 26 90

adam.zajler@millenniumdm.pl leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski

tukasz Bugaj Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 59 Marcin Czerwonka

Lukasz.bugaj@millenniumdm.pl +48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Grzegorz Gawkowski Analityk

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



