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Raport dzienny 6 maja 2022

Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2300
Indeks 1D ™M 1Y PLN/USDm
WIG20 1766 || -2.58%  16,2%  -13,7%  1208/270 2%
WIG30 2163 || -2,62% -15,4% -10,9% 1293/289 2200
mWI1G40 4261 | -1,58% -10,1% -4,9% 162/36 2150
sWIG80 18360 U -1,28% -6,9% -6,7% 60/13
WIG 55467 | -217%  -13,7%  -8,9%  1447/324 2100
WIGBANKI 6089 || -2,15% -20,7% 3,6% 374/84 2050
2000
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3m 1Y 1950
Dow Jones 32998 | -3,12% -4,34% -5,96% -4,49% 1900
S&P500 4147 || -3,56% -7,46% -7,86% -1,30%
NASDAQ 12318 || -4,99% -11,31% -12,63% -9,65% 18%0
DAX 13903 | -0,49% -1,76% -7,93% -8,52% 1800
N NN N N N NN N N NN N NN NN N N NN NN QNN
RTSI$ 1120 I 0,52%  8,23%  -22,01%  -27,78% S eSS gsgssssygggggses
XU100 2466 I 147%  647%  26,88%  72.74% Fee2g8&8°P¥- 3R ITLgR®
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 94895 I 0,17% -9,2% -3,6% -4,6% Polska 6,14% 6,32% 6,75% 7,07% 6,58%
Ropa (USD/bbl) 11,2 | 0,30% 11,0% 24,9% 74,3% Wegry 5,87% 6,38% 6,66% 7,48% 7,18%
Wegiel koks.(USD/) 22,4 || -0,23% -8,4% -2,9% -18,3% Niemcy -0,68% -0,21% 0,27% 0,72% 0,97%
Ztoto (USD/OZ) 18757 |} -0,04% -2,6% 3,7% 3,3% USA 0,81% 2,07% 2,70% 3,01% 3,04%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 4,4631 ) 0,03% 4,6% 12,4% 17,6% LOTOS 67,60 | 1,62% JSW 63,44 || -8,85%
EUR/PLN 4,6934 ) 0,07% 0,9% 3,5% 2,6% PEPCO 41,62 ) 0,34% ALLEGRO 21,24 || -5,94%
EUR/USD 1,0516 1) 0,05% -3,6% -7,9% -12,7%
USD/HUF 361,79 ||  0,00% 4,1% 16,8% 21,6% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 7455 || 2,55% 6.3% 11,3% 136/30
XTB Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM 133,40 |} -4,06% -21,7% 9,7% 116/26
Dino Polska Skonsolidowane wyniki kwartalne PEKAO 91,10 |}  -1,98% -19,9% 8,6% 103/23
MOL Skonsolidowane wyniki kwartalne PKOBP 30,99 | -1,99% -22,2% 6,5% 78/17
Novita Jednostkowe wyniki kwartalne
Stalprodukt Szacunkowe wyniki skonsolidowane za | kw. Wydarzenia w spétkach
& . . . Spoétka Wydarzenie
ING Bank Slaski Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
TRAKCJA Nadzwy czajne walne zgromadzenie
AC Wyniki za | kwartat 2022r. MOSTALPLC Zwy czajne walne zgromadzenie
Torpol Wstepne skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r. MOBRUK Dzien wy platy dywidendy w wy sokosci 31,50 PLN na akcje
AmRest Szacunek przychodéw w | kw.
Asbis Prognoza na 2022 rok wedtug zarzadu realistyczna
Oponeo.pl Przychody ze sprzedazy w kwietniu 2022r.
Polimex Mostostal Znaczgca umowa z GDDKIA Prognozy makro
Erbud Porozumienie ograniczajgce znaczacg umowe Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
; 14:30 Stopa bezrobocia UsS 3,5% 3,6%
Sniezka Rekomendacja wyptaty 2,5 zt dywidendy na akcje ) . )
14:30 Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczy m US 385tys. 431 tys.
Atal Sprzedaz 214 mieszkan w kwietniu 14:30 Zmiana zatrudnienia w sektorze pry watny m US 395tys. 426 tys.

Develia Zakup nieruchomosci we Wroctawiu za 35 min zt netto

Deweloperzy Spadek popytu na kredyty mieszkaniowe w IV o0 38,8% - BIK

Ferrum Wspéipraca z LOGSTOR

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

XTB Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 439,8 186,7 135,6%
EBITDA 311,7 101,8 206,2%
EBIT 308,8 99,8 209,4%
Zysk netto 252,6 89,1 183,5%
Marze
Marza EBITDA 70,9% 54,5%
Marza EBIT 70,2% 53,5%
Marza netto 57,4% 47,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Dino Polska Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 3854,3 2760,7 39,6%
EBITDA 332,9 242,8 37,1%
EBIT 262,9 187,8 40,0%
Zysk netto 191,4 144,8 32,2%
Marze
Marza EBITDA 8,6% 8,8%
Marza EBIT 6,8% 6,8%
Marza netto 5,0% 5,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
MOL Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 1938,2 1093,0 77,3%
EBITDA 328,5 233,7 40,6%
EBIT 229,7 101,5 126,3%
Zysk netto 192,5 90,8 112,0%
Marze
Marza EBITDA 16,9% 21,4%
Marza EBIT 11,9% 9,3%
Marza netto 9,9% 8,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Novita Jednostkowe wyniki kwartalne
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 57,6 61,1 -5,7%
EBITDA 8,2 22,6 -63,7%
EBIT 7,0 21,4 -67,3%
Zysk netto 5,6 17,4 -67,8%
Marze
Marza EBITDA 14,2% 37,0%
Marza EBIT 12,2% 35,0%
Marza netto 9,7% 28,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Stalprodukt Szacunkowe wyniki skonsolidowane za | kw.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 1473,8 1010,8 45,8%
EBITDA - 151,7 -
EBIT 180,2 107,5 67,7%
Zysk netto 151,4 78,1 93,7%
Marze
Marza EBITDA - 15,0%
Marza EBIT 12,2% 10,6%
Marza netto 10,3% 7,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
ING Bank Slaski Skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana
Wynik odsetkowy 1705,2 1142,0 49,3%
Wynik z prowizji 534,0 428,0 24,8%
Koszty dziatania -931,4 -821,0 13,4%
Saldo rezerw -150,5 -129,0 16,7%
Zysk netto 792,8 386,0 105,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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AC Wyniki za | kwartal 2022r.
Zmiana rir I kwartat IV kwartat  Ill kwartat Il kwartat | kwartat
2021 2020 2020 2020 2020
Przychody 22,1% 62,1 44,0 53,6 57,8 50,9
EBITDA 2,7% 11,5 7,6 10,9 11,6 11,2
EBIT 0,2% 8,4 4,7 7,9 8,7 8,5
Zysk netto 1,0% 7,0 3,5 6,5 71 7,0
Marze
Marza EBITDA 18,6% 17,2% 20,3% 20,2% 22,1%
Marza EBIT 13,6% 10,6% 14,8% 15,1% 16,6%
Marza netto 11,3% 8,0% 12,2% 12,3% 13,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Torpol Wstepne skonsolidowane wyniki za | kwartat 2022r.
Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
2021 2020 2020 2020 2020
Przychody -5,1% 208,4 348,7 281,7 271,5 219,5
EBITDA 63,3 25,9 23,9 14,3
EBIT 57,5 20,1 19,0 8,6
Zysk netto 211,7% 20,3 41,1 15,7 13,7 6,5
Marze
Marza EBITDA 18,1% 9,2% 8,8% 6,5%
Marza EBIT 16,5% 7,1% 7,0% 3,9%
Marza netto 9,7% 11,8% 5,6% 5,1% 3,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
AmRest Szacunek przychodéw w | kw.
Grupa AmRest szacuje, ze jej skonsolidowane przychody wyniosty w | kw. 2022 roku 507 min euro, co
oznacza wzrost rdr o 33,4%. Wskaznik sprzedazy porownywalnej w restauracjach osiggnat w | kw.
poziom 127,8%. Spoétka podata, ze do wzrostu sprzedazy przyczynito sie postepujgce ozywienie
sprzedazy w kanale dine-in. Udziat funkcjonujgcych restauraciji wyniést na koniec marca 99%, na co
wptynety niedawne ograniczenia (lockdown) w rejonie Szanghaju.
Asbis Prognoza na 2022 rok wedtug zarzadu realistyczna
Prezes Grupy Asbis Serhei Kostevitch stwierdzit, ze prognoza Asbis Enterprises na 2022 rok,
zaktadajgca osiggniecie 2,2-2,4 mld USD przychodéw i 48-52 min USD zysku netto jest w ocenie
zarzadu realistyczna. Spoétka nie spodziewa sie spadku popytu na swoje produkty, a zapasy z Ros;ji
kieruje przede wszystkim do Kazachstanu, ktéry powinien by¢ rynkiem rosngcym. Spétka przez dwa
pierwsze miesigce roku prowadzila w Ros;ji dziatalnos¢ i bedziemy jg prowadzi¢ w tych obszarach, ktére
nie sg objete sankcjami, np. ustug serwisowych. Lokalna firma na ukrainie jest w trakcie ponownego
uruchamiania dziatalnosci. Abis podtrzymuje zainteresowanie przejeciami, ktére pozwolityby grupie
zwiekszy¢ przychody lub rozszerzy¢ portfolio produktéw. Spétka poinformowata, ze prognozowane
wartosci wynikajg ze strategii obejmujgcej wiekszej koncentracji na produktach zwigzanych z
przetwarzaniem danych oraz elektronice uzytkowej, w tym produktach marek wilasnych,
dystrybuowanych poprzez tradycyjne i internetowe sklepy detaliczne oraz mate i srednie firmy.
Oponeo.pl Przychody ze sprzedazy w kwietniu 2022r.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wstepna wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy netto osiggnietych przez Oponeo.pl w kwietniu 2022 roku
wynosi 126,0 min zt, co oznacza wzrost 0 11% w stosunku do wielkosci przychodéw osiggnietych w
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kwietniu 2021 roku (113,4 min zt). Narastajgco przychody za okres od 01 stycznia do 30 kwietnia 2022
roku uksztattowaly sie na poziomie 3454 min zi, co stanowi 8% wzrost wzgledem przychodéw
odnotowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego w wysokosci 319,1 min zt.

Polimex Mostostal

Znaczaca umowa z GDDKIA

Konsorcjum Polimeksu Mostostal podpisato z Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad
umowe na zaprojektowanie i budowe obwodnicy Kozmina Wielkopolskiego w ciggu drogi krajowej nr 15.
Wartos¢ kontraktu to 76,2 min zt brutto. Termin zakonczenia realizacji umowy okreslono na 33 miesigce.

Erbud

Porozumienie ograniczajace znaczagca umowe

Erbud wraz ze Spotkg ONDE (Czionek Konsorcjum) podpisat z AMW Towarzystwo Budownictwa
Spotecznego "Kwatera" porozumienie dotyczace ograniczenia robét budowlanych objetych umowg do
realizacji jedynie zakresu Etapu |. Jako powdd ograniczenia umowy podano zaburzenia na rynku
budowlanym o charakterze powszechnym i niemozliwym do uniknigcia, wynikajgcych z inflaciji,
gwattowny wzrost cen materiatdw budowlanych oraz sytuacje zwigzang z rosyjskg inwazjg na Ukraine.
Strong wystepujacg o ograniczenie byt Zamawiajacy, ktéry zadecydowal, iz zamierza kontynuowaé
inwestycje jedynie w zakresie Etapu |, a w toku przeprowadzonych rozméw Rebud wyrazit gotowos¢ na
ograniczenie zakresu realizacji zadania inwestycyjnego do wykonania Etapu | i rozwigzanie umowy w
zakresie Etapu |l, za porozumieniem stron albo w formie aneksu.

Sniezka

Rekomendacja wyptaty 2,5 zt dywidendy na akcje

Zarzad Sniezki rekomenduje, by Spétka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok tgcznie 31,5 min zt,
czyli 2,5 zt na akcje. Jednoczesnie Zarzad Sniezki oéwiadcza, ze w najblizszych latach - az do
zmniejszenia wskaznika dtugu netto do poziomu jednokrotnosci skonsolidowanej EBITDA - zamierza
rekomendowa¢ akcjonariuszom Sniezki wyptate dywidendy na poziomie 50% skonsolidowanego zysku
netto Grupy Kapitatowej Sniezka przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej - Sniezki - za
poszczegodlne lata obrotowe.

Atal

Sprzedaz 214 mieszkan w kwietniu

Atal podpisat w kwietniu 214 uméw deweloperskich i przedwstepnych oraz 210 uméw rezerwacyjnych.
Deweloper informowat wczesniej, ze w styczniu podpisano 267 umoéw deweloperskich i przedwstepnych,
w lutym 226 umow, a w marcu 261. tacznie w okresie czterech miesiecy 2022 r. zawarto 968 uméw
deweloperskich i przedwstepnych. Grupa posiadata na koniec kwietnia 413 aktywnych umoéw
rezerwacyjnych.

Develia

Zakup nieruchomosci we Wroctawiu za 35 min z} netto

Develia zawarta umowe kupna nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu przy ul. Legnickiej za
35 min zt netto. Spotka zamierza zrealizowaé projekt inwestycyjny na ok. 270 lokali mieszkalnych.
Powierzchnia gruntu wynosi 0,5338 ha. Jak podano, planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach
tego projektu to IV kwartat 2023 roku.

Deweloperzy

Spadek popytu na kredyty mieszkaniowe w IV o0 38,8% - BIK

Popyt na kredyty mieszkaniowe w kwietniu spadt o 38,8% rdr - podat BIK w komunikacie. Liczba
wnioskujgcych o kredyt mieszkaniowy w kwietniu spadta o 44,9% rdr. W poréwnaniu do marca 2022 r.
0s6b wnioskujgcych o kredyt mieszkaniowy bylo mniej o 46,8%. Srednia warto$é wnioskowanego
kredytu mieszkaniowego w kwietniu wyniosta 353,95 tys. zt i byta wyzsza o 5,7% w relacji do wartosci z
kwietnia 2021 r. i nizsza o0 3,2% niz w marcu 2022 r.

Ferrum

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wspotpraca z LOGSTOR
Spotka podpisata umowe z Logstor International Sp. z 0.0. z Grupy Kapitatowej LOGSTOR Kingspan.
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Przedmiotem umowy jest wspotpraca handlowa stron w zakresie kompleksowego zabezpieczenia
dostaw materiatu dla realizacji uzgodnionego wolumenu rur o wskazanej specyfikacji. Umowa pozostaje
w mocy do czasu dostarczenia wszystkich uzgodnionych produktéw przez Spétke lub jej ewentualnego
rozwigzania. Dostawa do Logstor uzgodnionych produktow jest planowana w okresie od Ill kwartatu br.
do | kwartatu 2023 r. Spétka szacuje, ze jej przychody z realizacji umowy wyniosg ok. 16,7 min EUR, co
stanowi réownowartosc¢ ok. 78,1 min zt.

BoomBit

Wzrost szacunkowych przychodéw w kwietniu o 24,3 proc. mdm

BoomBit szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty w kwietniu 27,62 min zt, co oznacza
wzrost o0 24,3 proc. mdm. Koszty prowizji platform wyniosty 2,25 min zt (+11,8 proc. mdm), a wydatki na
User Acquisition (UA) 16,82 min zt (+25,8 proc. mdm). W rezultacie przychody pomniejszone o UA i
prowizje platform wzrosty w kwietniu do 8,56 min zt (+25,1 proc. mdm). £aczna liczba pobran gier Grupy
BoomBit w ostatnim miesigcu wyniosta 28,5 min.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek
3 maja '22

Poniedziatek
2 maja '22

Sroda
4 maja '22

Czwartek
5 maja '22

Piatek
6 maja '22

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Zamowienia na dobra bez
$rodkow tr. fin. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku fin. (US)

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(PL)Y(GER)(EU)(US),
Indeks ISM dla przemy stu
(Us)

BUMECH, FEERUM,
MONNARI, VOTUM

Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Raport
ADP (US), Bilans handlu
zagranicznego (US), Indeks
ISM dla ustug (US),
Decyzja FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

MOBRUK, EDINVEST

Decy zja ws. stop
procentowy ch (PL), Indeks
PMI dla ustug (CN),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

ASBIS, DINOPL

XTB

Produkcja przemy stowa
(GER), Stopa bezrobocia
(US), Zmiana zatrudnienia
w sektorze pozarolniczy m
(US), Zmiana zatrudnienia
w sektorze pry watnym (US)

INGBSK, MOL, NOVITA,
XTB

Dane makro

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
9 maja '22 10 maja '22 11 maja '22 12 maja '22 13 maja '22
Inflacja CPI Inflacja PPl (US), Wnioski Inflacja CPI (PL), Indeks

Bilans handlu zagranicznego
(CN)

Indeks insty tutu ZEW
(GER)

ARCTIC, HANDLOWY,
PCCEXOL, STALEXP

BNPPPL, ERBUD, ONDE,
SNIEZKA

NEUCA CCs

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(CN)GER)(US), Inflacja
PPI (CN)

ALUMETAL, AMBRA, BOS,
CYFRPLSAT, LOKUM,
MBANK, MEDINICE,
MLSY STEM

o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

APLISENS, ENERGA,
EUROCASH, KGHM,
MOBRUK, MOSTALZAB,
ODLEWNIE, OEX,
PCCROKITA, PROCHEM

Uniwersy tetu Michigan wst.
(Us)

DRAGOENT, ELZAB,
IFIRMA, MOVIEGAMES,
SOLAR, SONKA,
STALPROD
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Departament Analiz Departament Sprzedazy
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl Arkadiusz Szumilak
+48 22 598 26 75
Marcin Palenik, CFA Analityk arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 71 handel detaliczny, biotechnologia Jarostaw Otdakowski
marcin.palenik@millenniumdm.pl branza spozywcza +48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Adam Zajler Analityk Leszek Iwaniec
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media +48 22 598 26 90

adam.zajler@millenniumdm.pl leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczotkowski

tukasz Bugaj Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 59 Marcin Czerwonka

Lukasz.bugaj@millenniumdm.pl +48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Grzegorz Gawkowski Analityk

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



