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Raport dzienny 5 maja 2022

Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2300
Indeks 1D 1™ 1Y PLN/USDm
WIG20 1813 U -0,63% -14,6% -11,5% 1185/269
WIG30 2221 || -0,46% -13,8% -8,5% 1245/283
mWI1G40 4329 0,18% -10,1% -3,5% 102/23
sWIG80 18598 I 0,45% -7,2% -5,7% 81/18
WIG 56695 |} -0,34% -12,7% -7,0% 1386/315
WIGBANKI 6222 || -254% -19,5% 6,6% 464/105

Gléwne indeksy swiatowe
1D ™M 3m 1Y

Dow Jones 34061 1 281% -1,67% -2,93% -0,49%
S&P500 4300 11 2,99%  -4,97%  -4,45% 3,18%
NASDAQ 12965 I 3,19%  -8,72%  -8,04% -4,55%
DAX 13971 U -0,49%  -3,14%  -7,48% 7,91%

NN N NN NN NN NN NN NN NN N NN N
RTSI$ 1114 I 3,02%  10,88% -22,41%  -27,45% R EEEEEEE EEEEEEE:
XU100 2431 1 0,09%  7.94%  21,39%  73,88% TPICJRIToL2g83sP®P2RRAET
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych

1D ™ 3m 1Y 3m 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 94735 |  0,67% -9,5% 3,7% -4,9% Polska 6,04% 6,14% 6,72% 6,93% 6,43%
Ropa (USD/bbl) 11,2 ) 1,00% 57% 25,0% 73,3% Wegry 5,86% 6,36% 6,63% 7,44% 7,16%
Wegiel koks.(USD/) 232 ) 3,52% -4,9% 0,6% -12,2% Niemcy -0,68% -0,22% 0,28% 0,71% 0,97%
Zioto (USD/OZ) 1901,5 ) 1,76% -1,1% 5,2% 6,6% USA 0,85% 2,16% 2,64% 2,91% 2,93%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1™ 3m 1Y 1D 1D
USD/PLN 4,3917 || -0,89% 3,1% 10,6% 15,3% Jsw 69,60 1) 4,60% LPP 8885,00 |} -4,87%
EUR/PLN 4,6624 || -0,26% 0,2% 2,8% 2,0% CDPROJEKT 123,06 ) 3,05% MBANK 285,40 || -3,78%
EUR/USD 1,0616 1] 0,64% 2,7% 7,0% -11,5%
USD/HUF 355,32 || -1,00% 3,3% 14,7% 18,8% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)

Informacje ze spétek ASSECOPL 76,50 U -1,03% 7.3% 11,4% 135/30
Asseco Poland Szacunkowy skonsolidowany zysk za | kw. 2022r. PEKAO 92,94 || -3,21% -18,4% 7,9% 94/21
Asbis Skonsolidowane wyniki kwartalne PKOBP 31,62 |} -2,80% -21,0% 7,5% 89/20
LPP Szacunek wynikéw w | kwartale DINOPL 281,10 || -1,99% -15,6% 6,3% 74/17
CCC Szacunek wynikéw w | kwartale
VRG Wzrost przychodéw w kwietniu o 206% r/r Wydarzenia w spétkach

Spotka Wydarzenie

Asbis Jeszcze 0,10 USD dywidendy na akcje za 2021 r.
ASMGROUP Zakonczenie zapiséw na akcje w wezwaniu po cenie 0,77 PLN

Asbis Prognoza 48-52 min USD zysku netto w 2022 r. PCCROKITA  Dzien wyplaty dywidendy w wysokosci 13,23 PLN na akcje

Quercus TFI Warto$¢ aktywéw na koniec kwietnia
TIM Szacunkowe przychody za kwiecien 2022r.

Budimex Rezygnacja z zawarcia znaczacej umowy

Budimex Rozszerzenie znaczgcej umowy

Huuuge Games Zwigkszenie zaangazowania przez NN PTE do 6,75 proc. Prognozy makro

Ultimate Games Planowana wyptata 1,5 zt dywidendy na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
b.d.  Stopa referencyjna PL  55% 4,5%
JSW Decyzja o nabyciu certyfikatow Stabilizacyjnego FIZ za nie wiecej niz 5 mid zt o .
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 180 tys. 180 tys.

Boryszew Stabilizacja wynikéw w 2022 r., strategia pod koniec maja

IMS Zmiany w programie motywacyjnym na lata 2021 - 2023

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Asseco Poland

Szacunkowy skonsolidowany zysk za | kw. 2022r.

. I kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat
zmiana rir

2021 2020 2020 2020 2020
Przychody 4205,0 3502,1 3451,9 3339,1
EBITDA 648,8 562,9 535,7 497,8
EBIT 411,3 373,0 349,0 323,0
Zysk netto 57% 108,2 106,0 120,4 139,4 102,4
Marze
Marza EBITDA 15,4% 16,1% 15,5% 14,9%
Marza EBIT 9,8% 10,7% 10,1% 9,7%
Marza netto 2,5% 3,4% 4,0% 3,1%
Wg MSRIMSSF; min PLN
Asbis Skonsolidowane wyniki kwartalne
I kw. 2022 | kw. 2021 zmiana (r/r)
Przychody 694,6 7334 -5,3%
EBITDA 253 23,9 5,9%
EBIT 24,3 23,0 5,7%
Zysk netto 16,1 15,1 6,6%
Marze
Marza EBITDA 3,6% 3,3%
Marza EBIT 3,5% 3,1%
Marza netto 2,3% 2,1%
Wg MSR/MSSF; min USD
LPP Szacunek wynikéw w | kwartale
LPP szacuje, ze w | kwartale 2022/23 (luty-kwiecien 2022 roku) miato 205 min zt zysku EBIT (+136% r/r)
i 3,42 mld zt przychodoéw (+45% r/r). Przychody sklepdw stacjonarnych za | kwartat 2022/23 wyniosty 2,4
mld zt, czyli wzrosty 76% r/r, natomiast przychody eCommerce byly na poziomie 1,02 mid zt (+3% r/r).
Marza brutto spadta do 53,6% z 55,5% rok wczesniej. Koszty operacyjne w | kwartale 2022/23 wzrosty
rdr o 34% do 1,61 mld zt. tgczna powierzchnia handlowa sklepdw wynosi 1.317 tys. m kw., czyli spadta
13% rdr.
CCcC Szacunek wynikéw w | kwartale

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Grupa CCC wstepnie szacuje, ze w pierwszym kwartale roku obrotowego 2022/23 (w okresie luty-
kwiecien), miata 110 min zt zysku EBITDA i 45 miIn zt straty operacyjnej. Przychody grupy wzrosty o 32%
do 1,89 mid zt. Przed rokiem CCC miato 101 min zt straty operacyjnej, a zysk EBITDA wynosit 35 min zt.
Wedtug szacunkow spétki, marza brutto na sprzedazy w | kwartale wzrosta o0 5,9 pp. rdr do 49,2%. Udziat
e-commerce w przychodach grupy spadt do 55% z 62% rok wczesniej. W segmencie CCC wzrost
sprzedazy wyniést 40% do 790 min zt. Sprzedaz w biezgcym roku jest o 3% wyzsza w poréwnaniu z
przychodami wypracowanymi przez ten szyld w analogicznym kwartale 2019 roku (tj. nieobarczonym
pandemig), pomimo mniejszej o ponad 3% powierzchni handlowej. Sprzedaz Eobuwie wzrosta rdr w |
kwartale o 13%, w Modivo o 67%. Najmtodszy koncept grupy, HalfPrice, w pierwszym kwartale 2022 r.
wypracowat przychody w wysoko$ci 118 min zt. Obroty DeeZee w okresie | kwartatu ksztattowaty sie na
podobnym do zesztorocznego poziomie i wyniosty 26 min zt. Zysk brutto na sprzedazy grupy wyniost
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blisko 928 min zt (+50% r/r). Dynamika kosztow w minionym okresie byta zblizona do tempa wzrostu
przychodow.

VRG

Wzrost przychodow w kwietniu o 206% r/r

Skonsolidowane przychody VRG w kwietniu 2022 roku wyniosty 108,5 min zt, co oznacza wzrost o
206,1% r/r. Narastajgco od poczatku roku przychody VRG wyniosty okoto 352,3 min zt i byly wyzsze r/r o
ok. 69,7%. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym wyniosty w
kwietniu 61,3 min zt i byty wyzsze rdr 0 243,1%. W okresie styczen-kwiecien w tym segmencie przychody
wyniosty okoto 176,6 min zt i byly wyzsze o 70% r/r. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w
segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w kwietniu 47,2 min zt i byty wyzsze rdr o 168,5%. W
ujeciu narastajgcym wartos¢ przychodéw w tym segmencie wyniosta okoto 175,6 min zt, czyli wzrosta o
69,5% r/r. Sprzedaz online uksztattowata sie w kwietniu na poziomie 15,9 min zt, co oznacza spadek rdr
0 15%. Narastajgco od poczatku roku sprzedaz online wyniosta 59,8 min zt i byta nizsza o 18% rdr. VRG
poinformowato, ze skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w kwietniu 57,2% i byta wyzsza rdr o
11,5 pp. Narastajgco, marza wyniosta 52,8 proc. i byla wyzsza o 5,6 pp. rdr. Lgczna powierzchnia
sprzedazy detalicznej grupy na koniec kwietnia wyniosta 52,4 tys. m kw. i byta wyzsza o 0,5% r/r.

Asbis

Jeszcze 0,10 USD dywidendy na akcje za 2021 r.

Akcjonariusze Asbisu zdecydowali o wyptacie dywidendy z zysku netto za 2021 r. w wysokosci 0,10 USD
na akcje, czyli tgcznie 5,55 min USD. Catosciowa dywidenda z zysku za 2021 r. wyniesie wigec 0,30 USD
na akcje, czyli facznie 16,65 min USD, uwzgledniajgc wyptacong wczesniej zaliczke. W grudniu
ubiegtego roku spoétka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy z zysku za 2021 rok w wysokosci 11,1 min
USD, co stanowito 0,20 USD na akcje. Ustalenia prawa do dywidendy nastgpi 16 maja 2022 roku, a jej
wyptata 26 maja 2022 roku.

Asbis

Prognoza 48-52 min USD zysku netto w 2022 r.

Asbis prognozuje, ze w 2022 r. osiaggnie 48-52 min USD zysku netto po opodatkowaniu przy 2,2-2,4 mid
USD przychodéw ze sprzedazy w 2022 r. Istotne zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw to m.in.:
wojna pomiedzy Rosjg i Ukraing deeskaluje poczawszy od maja 2022, nie bedzie kolejnych atakéw przez
Rosje na inne kraje dziatalno$ci Asbis, nie wystgpig kolejne blokady, ktére mogg doprowadzi¢ do
zamkniecia sklepoéw detalicznych oraz znaczacego zmniejszenia wydatkow konsumenckich, sytuacja
polityczna na rynkach niezaangazowanych w wojne na Ukrainie nie ulegnie pogorszeniu, a sytuacja
finansowa na tych rynkach bedzie stabilna, nie wystapi znaczacy spadek popytu lub podazy na produkty
IT, nie ulegnie pogorszeniu sytuacja finansowa na gtéwnych rynkach Asbis w Kazachstanie,
Zjednoczonych Emiratach Arabskich i Stowacji, w poréwnaniu z 2021 rokiem, segment smartfonéw nie
pogorszy sie o wiecej niz 10% w stosunku do 2021 roku, na rynkach, na ktérych dziata Asbis oraz Zze nie
wystgpig znaczgce problemy z dostepnoscig poszczegdlnych komponentéw IT.

Quercus TFI

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wartos¢ aktywow na koniec kwietnia
Warto$¢ aktywdw pod zarzgdzaniem Quercus TF| wyniosta 3 655 min zt na koniec kwietnia. Miesigc

wczesniej wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem wynosita 3 873,7 min zt. Na powyzszg warto$¢ aktywow
netto pod zarzgdzaniem skfadato sie:

- 3 056,1 min zt aktywéw jedenastu subfunduszy Quercus Parasolowy SFIO,
- 20,2 min zt aktywoéw dwéch subfunduszy Quercus Instytucjonalny SFI0,

- 41,3 min zt aktywow funduszu Quercus Absolute Return FIZ,

- 52,6 min zt aktywow funduszu Quercus Global Balanced Plus FIZ,

- 69,4 min zt aktywow funduszu Quercus Multistrategy FIZ,

- 13,2 min zt aktywow funduszu Private Equity Multifund FIZ ,

- 62,9 min zt aktywow funduszu Acer Multistrategy FIZ ,
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- 148,7 min zt aktywow funduszu Alphaset FIZ,

-190,6 min zt aktywow portfeli instrumentéow finansowych zarzadzanych przez Quercus TFI S.A. w
ramach ustugi asset management.

TIM Szacunkowe przychody za kwiecien 2022r.
Wedtug wstepnego podsumowania TIM wypracowat szacunkowe przychody za kwiecien 2022 r. w
wysokosci 100,96 min PLN, co oznacza wzrost o 14,5% r/r. Szacunkowe przychody ze sprzedazy
towaréw e-commerce wyniosty 78,8 min PLN, , co oznacza wzrost 0 7,4% r/r.

Budimex Rezygnacja z zawarcia znaczacej umowy
Zarzad Budimeksu zawiadomit o powzieciu informacji o uniewaznieniu czynnosci wyboru oferty. Wedtug
zarzadu zawarcie przez Budimex umowy na dotychczasowych warunkach zmuszatoby go do realizaciji
inwestycji zgodnie z ofertg ztozong 29.11.2021 r., czyli na warunkach istotnie odbiegajgcych od obecnej
sytuacji rynkowe;.

Budimex Rozszerzenie znaczacej umowy

Budimex zawart aneks do umowy "Budowa kottowni gazowo-olejowej (KGO) wraz z instalacjami i
gospodarkami pomocniczymi oraz powigzaniami do infrastruktury zaktadu w Cieptowni Kaweczyn" z
PGNiIG Termika. Wraz z przedmiotowym aneksem wartos¢ zlecen ze strony zamawiajgcego w okresie
ostatnich 12 miesiecy wyniosta 164, 4min zt netto. Termin zakonczenia robét ustalono na 30.10.2024 r.

Huuuge Games

Zwiekszenie zaangazowania przez NN PTE do 6,75 proc.

Zarzadzane przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne fundusze zwigkszyty
zaangazowanie w Huuuge do 6,75 proc. gtosow na WZ. Wczesniej fundusze te miaty 4,08 proc. akgiji i
gtoséw na WZ Huuuge.

Ultimate Games

Planowana wyptata 1,5 zt dywidendy na akcje

Ultimate Games chce wyptaci¢ z zysku netto za 2021 rok 1,5 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 7,85
min zt. Zarzad Ultimate Games rekomenduje jako dzien nabycia praw do dywidendy 15 czerwca, a jako
termin jej wyptaty 27 czerwca. Z zysku netto za 2020 rok spétka wyptacita 2 zt dywidendy na akcje, co
dato tgcznie 10,46 min zt.

JSW Decyzja o nabyciu certyfikatéw Stabilizacyjnego FIZ za nie wiecej niz 5 mid z}
Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie nabycia certyfikatow inwestycyjnych serii D oraz kolejnych serii
emitowanych przez JSW Stabilizacyjny FIZ za tgczng docelowg kwote nieprzekraczajgcg 5 mid zt. JSW
podata, ze na dokonanie tej czynnosci konieczne jest uzyskanie zgdd korporacyjnych spotki.

Boryszew Stabilizacja wynikow w 2022 r., strategia pod koniec maja
Boryszew planuje pod koniec maja przedstawi¢ nowg strategie grupy do 2026 roku. W wywiadzie dla
PAP Biznes prezes Spétki, Wojciech Kowalczyk, poinformowat, ze w 2022 roku spodziewa sie stabilizacji
wynikéw w zwigzku z dobrg koniunkturg segmentu metale, ale gorszg kondycjg automotive. Dodat, ze
tegoroczne inwestycje grupy majg przekroczy¢ 200 min zt.

IMS Zmiany w programie motywacyjnym na lata 2021 - 2023

Rada Nadzorcza Spétki przyjeta i zatwierdzita zwiekszenie catkowitej, maksymalnej puli akcji w
Programie Motywacyjnym IV z 2 min akcji do 4 min akcji. Biorgc pod uwage warranty subskrypcyjne
przyznane osobom uprawnionym za realizacje celéw w roku 2021 (1,2 min sztuk), do rozdysponowania
w latach 2022 - 2023 pozostanie maksymalnie 2,8 min akg;ji.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek
3 maja '22

Poniedziatek
2 maja '22

Sroda
4 maja '22

Czwartek
5 maja '22

Piatek
6 maja '22

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Zamowienia na dobra bez
$rodkow tr. fin. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku fin. (US)

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(PL)Y(GER)(EU)(US),
Indeks ISM dla przemy stu
(Us)

BUMECH, FEERUM,
MONNARI, VOTUM

Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Raport
ADP (US), Bilans handlu
zagranicznego (US), Indeks
ISM dla ustug (US),
Decyzja FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

MOBRUK, EDINVEST

Decy zja ws. stop
procentowy ch (PL), Indeks
PMI dla ustug (CN),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

ASBIS, DINOPL

XTB

Produkcja przemy stowa
(GER), Stopa bezrobocia
(US), Zmiana zatrudnienia
w sektorze pozarolniczy m
(US), Zmiana zatrudnienia
w sektorze pry watnym (US)

INGBSK, MOL, NOVITA,
XTB

Dane makro

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
9 maja '22 10 maja '22 11 maja '22 12 maja '22 13 maja '22
Inflacja CPI Inflacja PPl (US), Wnioski Inflacja CPI (PL), Indeks

Bilans handlu zagranicznego
(CN)

Indeks insty tutu ZEW
(GER)

ARCTIC, HANDLOWY,
PCCEXOL, STALEXP

BNPPPL, ERBUD, ONDE,
SNIEZKA

NEUCA CCs

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(CN)GER)(US), Inflacja
PPI (CN)

ALUMETAL, AMBRA, BOS,
CYFRPLSAT, LOKUM,
MBANK, MEDINICE,
MLSY STEM

o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

APLISENS, ENERGA,
EUROCASH, KGHM,
MOBRUK, MOSTALZAB,
ODLEWNIE, OEX,
PCCROKITA, PROCHEM

Uniwersy tetu Michigan wst.
(Us)

DRAGOENT, ELZAB,
IFIRMA, MOVIEGAMES,
SOLAR, SONKA,
STALPROD
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Departament Analiz Departament Sprzedazy
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl Arkadiusz Szumilak
+48 22 598 26 75
Marcin Palenik, CFA Analityk arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 71 handel detaliczny, biotechnologia Jarostaw Otdakowski
marcin.palenik@millenniumdm.pl branza spozywcza +48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Adam Zajler Analityk Leszek Iwaniec
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media +48 22 598 26 90

adam.zajler@millenniumdm.pl leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczotkowski

tukasz Bugaj Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 59 Marcin Czerwonka

Lukasz.bugaj@millenniumdm.pl +48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Grzegorz Gawkowski Analityk

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



