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Raport dzienny 2 maja 2022

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2300
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2950
WIG20 1858 U -140% -142% -8,8% 1219/274
WIG30 2274 U 122% -134% -6,0% 1302/293 2200
mWIG40 4370 11 0,24% -9,2% -3,1% 12227 2150
sWIG80 18557 U -0,20% -6,5% -6,2% 58/13
WIG 57755 U 094% -121%  -50%  1427/321 2100
WIGBANKI 6467 U -036% -18,0% 10,2% 417/94 2050
. B L. 2000
Glowne indeksy Swiatowe
1D 1M 3M 1Y - 1950
Dow Jones 32077 U 277%  -529%  -7.44% -2,65% . 1900
S&P500 4132 U 363% -911% -997% -1,18%
NASDAQ 12335 U 417% -1351% -1445%  -1166% - 180
DAX 14098 1 0,84% -241%  -9,71% -6,86% 1800
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RTSI$ 1082 3,80% 464% -26,12%  -2717% NN g S § g 3 3 B % g % g & I 3 g g % g
XU100 2431 1 009% 794% 2139%  73.88% TYeISRITN22R RSP ®2RRIA
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (usD/t) 97695 1 0,75% -5,3% 2,8% -1,2% Polska 5,85% 5,89% 6,66% 6,83% 6,34%
Ropa (USD/bbl) 1062 U -0,89% 3,3% 23,7% 70,9% Wegry 5,85% 6,33% 6,50% 7,02% 6,70%
Srebro (USD/0OZ) 226 | -067% -7,8% -0,1% -15,9% Niemcy -0,70% -0,27% 0,20% 0,64% 0,90%
Ztoto (USD/OZ) 18844 | -066% -2,1% 4,3% 6,5% USA 0,82% 2,04% 2,711% 2,95% 2,93%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 44413 11 0,14%  54% 10,6% 17.9% ASSECOPL 77,95 11 2,30% ALLEGRO 23,04 U -540%
EUR/PLN 46715 U -028%  1,0% 2,9% 2,7% LOTOS 69,40 1 2,21% CYFRPLSAT 2422 U -524%
EUR/MUSD 10519 | -0,25% -4,1% -7,0% -12,8%
0, 0, 0, 0,
USD/HUF 35949 1 0,13% 6,9% 14,8% 20,6% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek ASSECOPL 7795 11 230% 21%  113% 138/31
PKO BP Prognoza wynikow w 1Q'22 PKOBP 3281 U -206% -20,5% 10,4% 126/28
Playway Skonsolidowane wyniki finansowe za 2021 r. PzZU 30,70 U -2,94% -11,2% 9,4% 114/25
Gaming Factory Skonsolidowane wyniki finansowe za 2021 r. ALLEGRO 23,04 U -540% -34,4% 6,9% 84/18
Comarch Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r.
KGL Jednostkowe wyniki roczne Wydarzenia w spétkach
. - Spatka Wydarzenie
Stalprodukt Skonsolidowane wyniki roczne
TRITON Zakonczenie zapis6w na akcje w wezwaniu po cenie 5,44 PLN
Enter Air Skonsolidowane wyniki roczne
Rainbow Tours Skonsolidowane wyniki roczne
Tarczynski Skonsolidowane wyniki roczne
PGNiG Szacunkowe wyniki za | kw.
JSW W 2022 o ok. 400 tys. ton wegla mniejsze wydobycie
Kruk Prawdopodobny zakup portfela wierzytelnosci o wartosci 132 min EUR Prognozy makro
Inter Cars Plan wyptaty 1,42 zt dywidendy na akcje Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:00 Indeks PMIdla przemystu PL 52,3 52,7
Polenergia Szacunkowe wyniki za | kw.
9:55 Indeks PMIdla przemystu fin. GER 54,1 56,9
Bumech 284 min zt dodatkowych przychodéw z tyt. przejecia PG Silesia 10:00 Indeks PMI dla przemystu fin. EU 553 565
Mostostal Ptock Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2022r. 15:45 Indeks PMI dla przemystu fin. us 597 58,8
Sanok Odpisy w zwigzku ze sprzedazg udziatow w QMRP 16:00 Indeks ISMdla przemystu uUs 576 57,1

Atende Zawarcie istotnej umowy

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spoétek

PKO BP Prognoza wynikéw w 1Q’22

1Q'21 vQ'21 1Q'22 % rir
Wynik
odsetkowy 2311,5 2669,0 31844 37.8%
Wynik prowizyjny 1043,9 1195,0 1151,7 10,3%
Dochody 3578,4 3973,0 4485,0 25,3%
Koszty 1655,1 1582,0 1849,1 11,7%
Wynik operacyjny 19234 2391,0 2635,9 37,0%
Rezerwy -190,0 -528,0 -517,4 172,3%
Zysk brutto 1733,4 1863,0 2118,5 22,2%
Podatek bankowy 257,0 2942 300,4
Zysk netto 1177,0 1202,8 1339,9 13,8%

Wyniki PKO BP w 1Q'22 bedg bardzo dobre. Prognozujemy wzrost zysku netto o 13.8%, bardzo dobre
rezultaty to skutek silnego — prawie 38% przyrostu wyniku odsetkowego (skutek wzrostu stop
procentowych ale takze poprawy dynamik na rynku kredytow korporacyjnych). Nizszy bedzie wzrost
dochodoéw prowizyjnych (ok. 10%). Dwucyfrowy wzrost kosztéw operacyjnych to w gtéwnej mierze skutek
wyzszych optat regulacyjnych. Na poziom rezerw wptyng odpisy na ukrainski Kredobank (przewidujemy
ok. 200-220 min PLN).

Playway Skonsolidowane wyniki finansowe za 2021 r.
Vkwartat Wkwartal . HVkw. IV kw. smiana
2021 2020 2021 2020
Przychody 60,5 42,8 41,2% 234,1 181,0 29,3%
EBITDA 447 -52,6 - 154,2 118,8 29,8%
EBIT 44,5 52,7 - 153,5 118,1 30,0%
Zysk netto 54,9 29,2 88,3% 148,9 200,0 -25,6%
Marze
Marza EBITDA 73,9%  -122,8% 65,9% 65,6%
Marza EBIT 737%  -123,1% 65,6% 65,2%
Marza netto 90,8% 68,1% 63,6% 110,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Gaming Factory

Skonsolidowane wyniki finansowe za 2021 r.

IV kwartat IV kwartat Zmiana tir -1V kw. -1V kw. Zmiana
2021 2020 2021 2020
Przychody 2,4 1,9 - 1,3 55 -75,7%
EBITDA -1,0 0,9 - -1,5 1,4 -
EBIT -1,1 0,9 - -1,6 1,4 -
Zysk netto -1,0 55 - -0,4 5,9 -
Marze
Marza EBITDA 40,1% 49,7% -112,3% 26,0%
Marza EBIT 43,8% 49,2% -119,0% 25,8%
Marza netto 39,7% 285,7% -27,7% 108,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Comarch Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r.
v sza;tza: v sza;tza(: zmiana 2021r. 2020r. zmiana
Przychody 520,0 474,3 9,6% 1627,2 1536,8 5,9%
EBITDA 81,6 95,1 -14,2% 270,3 277,9 -2,7%
EBIT 54,4 73,7 -26,1% 178,2 191,6 -7,0%
Zysk netto 38,1 53,7 -29,0% 123,0 120,6 2,0%
Marze
Marza EBITDA 15,7% 20,0% 16,6% 18,1%
Marza EBIT 10,5% 15,5% 11,0% 12,5%
Marza netto 7,3% 11,3% 7,6% 7,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
KGL Jednostkowe wyniki roczne
IV kwartat prognoza IV kwartat zmiana rir I-IV kwartat I-IV kwartat Zmiana
2021  Mbm 2020 2021 2020
Przychody 149,0 149,0 98,6 575,8 380,0 51,5%
EBITDA 7,0 6,3 10,7 37,2 44,8 -17,0%
EBIT 0,4 -0,1 4,9 11,5 22,6 -49,1%
Zysk netto -1,0 -1,2 1,4 52 11,2 -53,6%
Marze
Marza EBITDA 4.7% 4,2% 10,9% 6,5% 11,8%
Marza EBIT 0,3% -0,1% 5,0% 2,0% 5,9%
Marza netto -0,7% -0,8% 1,4% 0,9% 2,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Stalprodukt Skonsolidowane wyniki roczne
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir I-IV kwartat  I-IV kwartat zmiana
2021 2020 2021 2020
Przychody 1315,3 867,5 51,6% 4674,2 33211 40,7%
EBITDA 209,6 73,6 184,8% 805,7 362,8 122,1%
EBIT 169,4 32,3 424,5% 633,2 196,1 222,9%
Zysk netto 152,4 50,5 201,8% 519,5 172,8 200,6%
Marze
Marza EBITDA 15,9% 8,5% 17,2% 10,9%
Marza EBIT 12,9% 3,7% 13,5% 5,9%
Marza netto 11,6% 5,8% 11,1% 5,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Enter Air Skonsolidowane wyniki roczne
IV kwartat IV kwartat zmiana rir I-IV kwartat  I-IV kwartat zmiana
2021 2020 2021 2020
Przychody 275,7 53,6 414,4% 1120,3 470,5 138,1%
EBITDA -251 -26,0 - 208,2 24,5 749,8%
EBIT -85,3 -73,3 - -14,7 -149,9 -
Zysk netto -96,6 -55,4 - -117,7 -154,1 -
Marze
Marza EBITDA -9,1% -48,5% 18,6% 5,2%
Marza EBIT -30,9% -136,8% -1,3% -31,9%
Marza netto -35,0% -103,4% -10,5% -32,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Rainbow Tours Skonsolidowane wyniki roczne
IV kwartat IV kwartat zmiana rir I-IV kwartat IV kwartat zmiana
2021 2020 2021 2020
Przychody 272,3 16,1 1591,3% 1279,4 434,5 194,5%
EBITDA -16,7 -26,7 - 39,3 -28,9 -
EBIT -22,2 -31,3 - 19,9 -45,6 -
Zysk netto -17,4 -27,9 - 17,3 -42,2 -
Marze
Marza EBITDA -6,1% -165,8% 3,1% -6,7%
Marza EBIT -8,2% -194,4% 1,6% -10,5%
Marza netto -6,4% -173,3% 1,4% -9,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Tarczynski

Skonsolidowane wyniki roczne

IV kwartat
2020

277,6
59,8
50,6
39,5

I-IV kwartat
2021

1194,5
171,8
133,1

95,6

I1-IV kwartat
2020

1024,9
164,1
127,6

91,3

IV kwartat
2021

331,3
41,1
31,3
22,4

zmiana r/r zmiana

19,3%
-31,3%
-38,1%
-43,3%

16,5%
4,7%
4,3%
4,7%

Przychody
EBITDA
EBIT

Zysk netto

Marze
Marza EBITDA
Marza EBIT

12,4%
9,4%
6,8%

21,5%
18,2%
14,2%

14,4%
11,1%
8,0%

16,0%
12,4%

Marza netto 8,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

PGNiG

Szacunkowe wyniki za | kw.

Skonsolidowane przychody PGNiG wyniosty w | kwartale 47,4 mid zt wobec 49,64 mld zt konsensusu.
EBIT wyniost 8,01 mid zt wobec 6,79 mid zt wg konsensusu. Zysk netto grupy PGNiG wynidst w | kw.
2022 roku 4,09 mid zt wobec konsensusu 4,32 mid zt. EBITDA segmentu Poszukiwanie i Wydobycie
wyniosta w | kw. 8,45 mid zt wobec 1,35 mld zt rok wczesniej. EBITDA segmentu Obrét i Magazynowanie
byta ujemna i wyniosta -0,21 mid zt wobec 0,49 mld zt przed rokiem. EBITDA w Dystrybucji wyniosta 1
mld zt wobec 1,01 mid z} rok wczesniej, a EBITDA w Wytwarzaniu 0,46 mid zt. PGNiG podato, ze wptyw
na szacunkowe wyniki w segmencie Poszukiwanie i Wydobycie miat m.in. wzrost wolumenu wydobycia
gazu ziemnego i ropy naftowej w Norwegii odpowiednio 0 543 min m szesc. (244% rdr) i 54 tys. ton (35%
rdr), gléwnie w zwigzku z akwizycjg aktywow INEOS E&P Norge AS. Wptyw na wyniki segmentu w |
kwartale miata tez EBITDA wygenerowana przez PGNiG UpstreamNorway AS na poziomie 4,2 mid z
(0,3 mid zt przed rokiem), a takze wyzsze rdr notowania cen produktéw, w tym ceny kwartalnej ropy
naftowej Brent w USD/bbl o 64% r/r. Spotka rozwigzata odpisy aktualizujgce majgtek trwaty w segmencie
Poszukiwanie i Wydobycie w kwocie ok. +52 min zt (rozwigzanie odpiséw na poziomie +269 min zt w |
kwartale 2021 r.). Stan zadluzenia z tytutu kredytow, obligacji i leasingu na koniec | kwartatu 2022 r.
wyniost 9,2 mid zt (spadek o 5,4 mid zt w relacji do stanu na koniec 2021 r., ktory wyniést 14,6 mid zt i
wzrost o 5,3 mld zt w poréwnaniu do stanu na koniec | kwartatu 2021 r., ktéry wyniost 3,9 mid zt).

JSW

W 2022 o ok. 400 tys. ton wegla mniejsze wydobycie

Jastrzebska Spotka Weglowa w wyniku wypadkow w kopalniach Zofiéwka i Pniéwek zmniejszy produkcje
wegla do konca 2022 roku o okoto 400 tys. ton. W przypadku Ruchu Zofiowka KWK "Borynia-Zofiéwka",
na podstawie decyzji Dyrektora Okregowego Urzedu Gorniczego w Rybniku wstrzymany zostat ruch
zakfadu gorniczego w obszarze wystgpienia zdarzenia. W przypadku KWK "Pniéwek" ze wzgledéw
bezpieczenstwa otamowany zostat rejon, w ktérym doszio do zdarzenia i aktualnie nie mozna okresli¢
czasu otamowania tego rejonu.

Kruk

Prawdopodobny zakup portfela wierzytelnosci o wartosci 132 min EUR

InvestCapital, spétka zalezna Kruka, zostata wybrana jako preferowany nabywca portfela detalicznych
niezabezpieczonych wierzytelnosci na rynku hiszpanskim. Warto$¢ nominalna tego portfela to ok. 132
min euro, czyli 615 min zt. Zawarcie umowy dotyczgcej zakupu portfela jest uzaleznione od pozytywnego
zakonczenia negocjacji jej warunkéw pomiedzy stronami.

Inter Cars

Plan wyptaty 1,42 zt dywidendy na akcje

Zarzad Inter Cars bedzie wnosit o0 wyplate z zysku netto za 2021 r. dywidendy w wysokosci 1,42 zt na
akcje. Lacznie na ten cel miatoby trafi¢ 20,12 min zt. Pozostata cze$¢ zysku w kwocie 462,04 min zt ma
zostaé przeznaczona na kapitat zapasowy. Proponowany dzien dywidendy to 30 czerwca, a termin jej
wyptaty to 14 lipca 2022 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Polenergia

Szacunkowe wyniki za | kw.

Wedtug szacunkéw Polenergia miata w | kw. 2022 roku 178,9 min zt skorygowanej EBITDA, co oznacza
wzrost r/r o 103,2 min zt. Skorygowany zysk netto grupy wyniést 115,5 min zt, wiecej rdr o 81,3 min zt.
Spoétka podata, ze do wzrostu EBITDA przyczynity sie wyzsze o 49 min zt wyniki segmentu lgdowych
farm wiatrowych oraz wyzsze o 62,5 min zt wyniki w obrocie i sprzedazy. Wzrost wyniku segmentu
lgdowych farm wiatrowych w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego zostat
spowodowany wysoka produkcjg farm wiatrowych bedacych w fazie eksploatacji (ok. 269 GWh) wyzszg
o ponad 50% w poréwnaniu z produkcjg analogicznego okresu ubiegtego roku, ponadto dodatkowe 45
GWh energii elektrycznej zostato wytworzone w ramach rozruchu farmy wiatrowej Debsk. Wzrost wyniku
segmentu obrotu i sprzedazy spowodowany jest z kolei wyzszym wynikiem na handlu energig i
certyfikatami z farm wiatrowych wskutek wyzszej produkcji wiatrowej oraz wzrostu cen energii i
certyfikatow (24,8 min zl), wzrostem wyniku portfela handlowego w zwigzku z obstugg pozostatych linii
biznesowych, w tym sprzedazy i agregacji OZE (10,2 min zl), a takze wycena na dzien bilansowy
transakgcji terminowych zawartych w ramach obstugi portfela sprzedazowego i agregacji OZE (28,1 min
zh).

Bumech

284 min zt dodatkowych przychodéw z tyt. przejecia PG Silesia

W zwigzku z finalnym rozliczeniem transakcji nabycia 99,975 proc. akcji Przedsiebiorstwa Gdérniczego
Silesia, w rocznym sprawozdaniu skonsolidowanym Bumechu za 2021 rok, pojawi sie 284 min zt w
kategorii "pozostate przychody operacyjne". Dodatkowo w kategorii "pozostate przychody operacyjne"
jednostkowego sprawozdania finansowego Bumechu za 2021 rok pojawi sie kwota 528 min zi, z tytutu
odwrdcenia odpisu aktualizujgcego wartosé aktywow w PG Silesia. Réwniez w sprawozdaniu
jednostkowym za 2021 rok Bumech zapisze 90 min zt przychoddéw finansowych z tytutu rozliczenia
nabycia wierzytelnosci, wynikajacych z dwoch pozyczek, udzielonych na rzecz PG Silesia przez
poprzednich udziatowcéw PG Silesia.

Mostostal Ptock

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za | kw. 2022r.
Mostostal Ptock szacuje, ze w pierwszym kwartale 2022 roku zysk netto spotki wyniost 1,8 min zt.
Zgodnie z szacunkami przychody wyniosty 88,2 min zt, a zysk brutto ze sprzedazy 3,9 min zi.

Sanok

Odpisy w zwiazku ze sprzedaza udziatéw w QMRP

Sanok Rubber Company zawart warunkowg umowe, na podstawie ktorej zobowigzat sie¢ do sprzedazy i
przeniesienia wszystkich posiadanych praw udziatowych w kapitale spotki QMRP (79,71%) na rzecz
Qingdao Zhangshi Shangija Techgnology. Efektem wejScia w zycie umowy bedzie koniecznosé
dokonania odpiséw. Odpisy bedg dotyczy¢ posiadanych w spéice zaleznej QMRP aktywow, a w
szczegolnosci czesci udzielonych przez spétke pozyczek wraz z odsetkami oraz naleznosci handlowych.
Szacowana warto$¢ odpiséw aktualizacyjnych dotyczacych tych aktywdw bedzie miata negatywny wptyw
na wynik jednostkowy spotki w roku 2022 w kwocie okoto 12,7 min zt. W odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sanok Rubber Company wynik
przedmiotowej transakcji powoduje dodatkowo koniecznos$¢ dokonania odpisu w kwocie okoto 2,1 min zt
dotyczgcego pozostatej czesci wartosci firmy, rozpoznanej w wyniku nabycia i ostatecznego rozliczenia
przejecia udziatbw QMRP. Spoétka podata, ze catosciowy efekt wytgczenia QMRP z konsolidacji ujety
zostanie skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po wypetnieniu przez strony wszystkich warunkow
umownych.

Atende

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zawarcie istotnej umowy

Konsorcjum zaleznej od Atende spdtki A2 Customer Care (lider konsorcjum) i Atende (cztonek
konsorcjum) podpisato umowe z PGE Systemy na wdrozenie centralnych systeméw CRM i Billing.
Przedmiotem umowy jest wdrozenie dwdch odrebnych systemoéw dla PGE Obrét S.A. | PGE Dystrybucja
S.A., dostawa platformy sprzetowej na potrzeby wdrazanych systeméw oraz $wiadczenie ustug
rozwojowych, gwarancyjnych i serwisowych. Wynagrodzenie Wykonawcy z tytutu wykonania umowy
ustalono na 154,3 min zt brutto. Na wdrozenie przez konsorcjum systemow przeznaczono 3 lata, ktére po
tym okresie objete zostang 36 miesiecznym okresem gwarancji i wsparcia. Poza podstawowg czescig
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zwigzang z wdrozeniem systemow, strony dopuszczajg mozliwos¢ skorzystania przez zamawiajgcego z
prawa opcji dotyczgcego ustug serwisowych na okres do 7 lat oraz prawa opcji dotyczacego
przedtuzenia Swiadczenia przez konsorcjum ustug rozwojowych dla wdrozonych systemow.

Debica

Rezygnacja cztonka zarzadu
Firma oponiarska Debica otrzymata informacje o rezygnacji Pana Mirostawa Maziarki z funkcji Cztonka
Zarzgdu spotki z dniem 29 kwietnia 2022 r. Powody rezygnaciji nie zostaty wskazane.

Boryszew

Rekomendacja wyptaty 0,92 zt dywidendy na akcje

Zarzad Boryszewa rekomenduje wyptate 0,92 dywidendy na akcje z kapitalu zapasowego. Rada
nadzorcza Spdéiki pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu dotyczacy rekomendowanej wyptaty
dywidendy. Proponowany dzien dywidendy to 3 czerwca 2022 roku, a jej wyptaty 10 czerwca 2022 roku.
Boryszew zamierza wystgpi¢ o wymagane, zgodnie z warunkami niektérych uméw kredytowych, zgody
bankoéw finansujgcych na wyptate dywidendy. Spétka podata, ze posiada $rodki finansowe pozwalajgce
na wyptate dywidendy, w szczegdlnosci pochodzace ze zbycia w 2021 roku aktywdw finansowych, w tym
udziatéw w spétkach zaleznych Elana - PET, FLT Polska, zbycia posiadanego pakietu akcji Granges AB
oraz aktywow spétki Hutmen.

Inpro

Plan wprowadzenia do oferty 1 375 nowych mieszkan i doméw w 2022 r.

Grupa Inpro w 2022 r. planuje wprowadzi¢ do oferty 1 375 nowych mieszkan i domoéw, pod warunkiem,
ze nie nasili sie negatywny wptyw pandemii oraz wojny na Ukrainie na mozliwo$¢ prowadzenia
dziatalnosci przez spdtki w grupie, ktory ograniczy popyt ze strony klientow. Dziatania Spétki bedg
uwzgledniaty maksymalng elastycznosc.

Cognor Holding

EBITDA w | pot. 2022 r. moze siegnaé¢ 350-400 min zt

Cognor Holding nie oczekuje spadku cen w drugim kwartale 2022 roku i wyniki grupy mogg by¢
przynajmniej tak dobre, jak w pierwszym. Czlonek zarzadu Spotki, Krzysztof Zota, poinformowat, ze w
catym potroczu EBITDA moze siegng¢ 350-400 min zt. Dodat, ze Cognor nie odczuwa brakéw dostaw
gazu ziemnego. Jesli jednak nastgpi jego reglamentacja, to grupa jg odczuje. Istnieje mozliwos¢é zamiany
gazu ziemnego na LPG, ale to wymaga czasu i inwestyciji.

Cl Games

Zawarcie umowy kredytowej z PKO BP

Cl Games zawart z PKO BP umowe limitu kredytowego wielocelowego w kwocie do 29 min zt. Jak
podata spotka, kredyt zostat udzielony na okres od 29 kwietnia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. w
walucie PLN lub w EUR wedlug zitozonej przez spoétke dyspozycji wyptaty kredytu. Pozyskane
finansowanie ma zapewni¢ wiekszg elastycznosé, w kontynuowaniu realizowania czterofilarowej strategii
rozwoju i sprzedazy portfolio produktéw - powiedziat, cytowany w komunikacie, CFO David Broderick.

Moonlit

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Istotne zagrozenie dalszej dziatalnosci

Moonlit zidentyfikowat istotne ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, zamknat kilka projektow
nowych gier i zabiega o uzyskanie finansowania pomostowego u wydawcy Model Builder. Zagrozenie
dalszej dziatalnosci stanowi nastepstwo kilku czynnikéw, do ktérych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim
opoznienie w rozpoczeciu sprzedazy gry Model Builder oraz jej komercjalizacji na poziomie
pozwalajgcym na osigganie wplywow z tego tytutu. Dodatkowo negatywny wptyw na sytuacje finansowg
lub ksiegowg Moonlit ma m.in. wydtuzenie prac nad grg Dog Trainer, sprzedaz praw autorskich do tytutu
.Duels of Wizard” ze stratg oraz podjecie decyzji o zakonczeniu prac nad pobocznymi projektami, co
skutkowato koniecznoscig dokonania kolejnych odpiséw aktualizacyjnych. W zwigzku z aktualng sytuacja
zarzad spotki podjat juz dziatania majgce na celu zapobiezenie przed zmaterializowaniem sie ryzyka oraz
zapewnienie stabilnego funkcjonowania w okresie do osiggniecia punktu kluczowego zwigzanego z tzw.
recoup gry Model Builder. Spétka zabiega o uzyskanie finansowania pomostowego u wydawcy gry w
postaci pozyczki do kwoty 120 tys. GBP, przewidujacej mozliwos¢ jej konwersji na akcje Moonlit. Spdtka
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zamierza przeznaczy¢ Srodki pochodzgce z pozyczki w szczegdlnosci na prace zwigzane z dalszym
rozwojem gry oraz koszty biezgcego funkcjonowania spotki. Dodatkowo, w czasie trwania ww.
finansowania pomostowego, Moonlit zamierza kontynuowa¢ prace nad prototypem gry opartym o
wykonane juz elementy projektu Dog Trainer. Ponadto zarzgd Moonlit zdecydowat o zamknigeciu
projektow Playerless, Thief Simulator, The Final Frontier, Crimson Rain oraz Deadliest Catch. W

konsekwencji spétka dokonata odpiséw aktualizacyjnych na wartosci zapasow tgcznie w wysokosci 283,5
tys. zh

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Poniedziatek
2 maja '22

Witorek
3 maja 22

Sroda
4 maja 22

Czwartek
5 maja 22

Piatek
6 maja 22

Dane makro

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(PL)(GER)(EU)(US),
Indeks ISMdla przemystu
(us)

BUMECH, FEERUM,

Zamoéwienia na dobra bez
$rodkow tr. fin. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku fin. (US)

Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Raport
ADP (US), Bilans handlu
zagranicznego (US), Indeks
ISMdla ustug (US), Decyzja
FOMC ws. stop
procentowych (US)

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Indeks
PMi dla ustug (CN),
Whnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

Produkcja przemystowa
(GER), Stopa bezrobocia
(US), Zmiana zatrudnienia
w sektorze pozarolniczym
(US), Zmiana zatrudnienia
w sektorze prywatnym (US)

INGBSK, MOL, NOVITA,

Whyniki spétek MONNARI, VOTUM ASBIS, DINOPL XTB
Dzen dywidendy MOBRUK, EDINVEST XTB
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
9 maja '22 10 maja '22 11 maja '22 12 maja '22 13 maja '22
Inflacja CPI Inflacja PPI (US), Wnioski o Inflacja CPI (PL), Indeks

Dane makro

Whyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Bilans handlu
zagranicznego (CN)

ARCTIC, HANDLOWY,
PCCEXOL, STALEXP

NEUCA

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks instytutu ZEW (GER) (CN)(GER)(US), Inflacja

BNPPPL, ERBUD, ONDE,
SNIEZKA

CCs

PPI (CN)

ALUMETAL, AMBRA, BOS,
CYFRPLSAT, LOKUM,
MBANK, MEDINICE,
MLSYSTEM

zasitek dla bezrobotnych
(us)

APLISENS, ENERGA,
EUROCASH, KGHM,
MOBRUK, MOSTALZAB,
ODLEWNIE, OEX,
PCCROKITA, PROCHEM

Uniwersytetu Michigan wst.
(Us)

DRAGOENT, ELZAB,
IFIRMA, MOVIEGAMES,
SOLAR, SONKA,
STALPROD
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Departament Analiz Departament Sprzedazy
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl Arkadiusz Szumilak
+48 22 598 26 75
Marcin Palenik, CFA Analityk arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 71 handel detaliczny, biotechnologia Jarostaw Otdakowski
marcin.palenik@millenniumdm.pl branza spozywcza +48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Adam Zajler Analityk Leszek lwaniec
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media +48 22 598 26 90

adam.zajler@millenniumdm.pl leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski

tukasz Bugaj Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 59 Marcin Czerwonka

Lukasz.bugaj@millenniumdm.pl +48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Grzegorz Gawkowski Analityk

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



