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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2300
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 1896 | -1.20% 104%  51%  1176/265 2%
WIG30 2322 || -1,13% -9,8% -1,9% 1047/236 2200
mWI1G40 4444 ) -0,73% -6,9% 0,7% 222/50 2150
sWIG80 18781 U -0,73% -3,5% -2,9% 46/10
WIG 58836 | -1,02%  -8,7% 1,4%  1204/271 2100
WIGBANKI 6783 | -0,60%  -7,8% 22,5% 324/73 2050
2000
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3m 1Y 1950
Dow Jones 33240 || -2,38%  -4,65%  2,69%  -2,19% 1900
S&P500 4175 || -2,81% -8,10% -3,50% -0,28%
NASDAQ 12491 || -3,95% -11,85%  -6,46% -11,35% 1850
DAX 13756 | -1,20% -3,84% -11,39% -9,79% 1800
AN N N N AN AN AN NN NN NN N N NN NN N
RTSI$ 1000 I 6,24%  20,52% -28,56%  -34,05% S gggsgsSSgdgggsggagdggegegssy
XU100 2418 || 259% 11,16%  21,05%  73.73% R-FT2IcdgIFeLe2g85°%2RK
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9860,0 | 0,93% -4,0% -0,6% 1,1% Polska 5,69% 5,79% 6,51% 6,70% 6,20%
Ropa (USD/bbl) 1055 1] 0,50% -10,1% 22,7% 69,4% Wegry 5,75% 6,23% 6,43% 7,02% 6,70%
Wegiel koks.(USD/) 23,6 1] 0,20% -6,0% 4,2% -10,5% Niemcy -0,71% -0,30% 0,15% 0,59% 0,84%
Ztoto (USD/OZ) 18992 || -0,21% -3,0% 6,0% 6,8% USA 0,78% 2,03% 2,48% 2,73% 2,72%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3mM 1Y 1D 1D
USD/PLN 4,4310 ) 0,44% 3,6% 8,2% 17,1% JSW 6522 I 2,13% ALLEGRO 24,62 || -9,02%
EUR/PLN 47111 ) 0,19% 0,2% 3,3% 3,1% ALIOR 41,44 ) 1,77% ORANGEPL 6,76 || -543%
EUR/USD 1,0630 |} -0,27% -3,3% -4,6% -11,9%
USD/HUF 355,15 |  0,41% 4,1% 10,9% 18,2% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 75,00 U -3,78% 6,9% 13,9% 163/36
HM Inwest Skonsolidowane wyniki za 2021 r. KGHM 138,60 |} -1,42% -21,8% 10,1% 119/26
Lotos Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ALLEGRO 24,62 ||  -9,02% -25,4% 8,5% 100/22
ZUE Szacunkowe jednostkowe wyniki za | kw.22r. PKOBP 3475 || -1,45% -10,1% 6,3% 74/16
Alior Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r.
Mirbud Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r. Wydarzenia w spétkach
. L Spotka Wydarzenie
Sunex Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r.
QUERCUS Zwy czajne walne zgromadzenie
ZPUE Najkorzystniejsza oferta w przetargu Tauronu SANPL Zwy czajne walne zgromadzenie
ZUE Uniewaznienie postgpowania przetargowego GRODNO Nadzwy czajne walne zgromadzenie
ZUE Najkorzystniejsza oferta w przetargu PKP PLK 1ZOSTAL Zwy czajne walne zgromadzenie
PGNiG Wstrzymanie dostaw gazu ziemnego od Gazpromu MARVIPOL Dzien wy ptaty dywidendy w wysokosci 1,14 PLN na akcje

Kernel Plan sprzedazy aktywéw za ok. 210 min USD
Prognozy makro
Godz.

X-Trade Brokers Wstepne wyniki za | kw. 2022

Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Aplisens Rekomendacja wyptaty 0,6 zt dywidendy na akcje za 2021 r.

ED Invest Wyptata 1,01 zt dywidendy na akcje
Immofinanz AG Inwestorzy chcg wykupu tgcznie ok. 568,8 min euro obligacji
Echo Investment Emisja obligacji o wartosci do 40 min zt

Feerum Umowa na wykonanie obiektu magazynowo-suszarniczego

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

HM Inwest Skonsolidowane wyniki za 2021 r.
Vkwartat Wkwartat .~ = HVkw. -V kw. smiana
2021 2020 2021 2020
Przychody 26,7 61,5 -56,6% 184,8 104,2 77,3%
EBITDA 4,0 6,7 -40,8% 30,5 9,6 218,4%
EBIT 34 6,1 -43,7% 28,1 7,1 297,8%
Zysk netto 2,4 4,6 -47,6% 20,4 2,1 850,9%
Marze
Marza EBITDA 14,9% 10,9% 16,5% 9,2%
Marza EBIT 12,8% 9,9% 15,2% 6,8%
Marza netto 9,0% 7,5% 11,0% 2,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Lotos Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 10 967,5 5863,3 87,1%
EBITDA LIFO 1325,0 615,0 115,4%
EBITDA 22135 927,7 138,6%
EBIT 1886,1 664,3 183,9%
Zysk netto 1215,1 353,3 243,9%
Marze
Marza EBITDA 20,2% 15,8%
Marza EBIT 17,2% 11,3%
Marza netto 11,1% 6,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

ZUE Szacunkowe jednostkowe wyniki za | kw.22r.

Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat

2021 2020 2020 2020 2020

Przychody 0,5% 141,9 237,2 211,9 191,0 141,2

EBITDA 104,1% 6,8 10,9 7,5 4,6 3,3

EBIT - 3,7 7,6 4,3 1,5 0,3

Zysk netto - 41 7,9 3.2 11 0,0
Marze

Marza EBITDA 4,8% 4,6% 3,6% 2,4% 2,4%

Marza EBIT 2,6% 3,2% 2,0% 0,8% 0,2%

Marza netto 2,9% 3,3% 1,5% 0,6% 0,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Alior Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r.
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana
Wynik odsetkowy 862,0 670,0 28,7%
Wynik z prowizji 191,0 178,0 7,3%
Koszty dziatania -493,0 -418,0 17,9%
Saldo rezerw -209,0 -244,0 -14,3%
Zysk netto 169,2 108,0 56,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mirbud Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r.
v kw;;t;l v kw;;tza; zmiana 2021r. 2020r. zmiana
Przychody 857,8 4775 79,6% 2505,0 1242,9 101,5%
EBITDA 51,9 46,4 11,9% 187,9 97,7 92,4%
EBIT 48,4 42,9 12,9% 174,5 83,7 108,6%
Zysk netto 356 31,7 12,1% 128,0 58,2 120,0%
Marze
Marza EBITDA 6,0% 9,7% 7,5% 7,9%
Marza EBIT 5,6% 9,0% 7,0% 6,7%
Marza netto 4,1% 6,6% 51% 4,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Sunex Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r.
v kw2a ::1' v sza ;tza[: zmiana 2021r. 2020r. zmiana
Przychody 42,6 17,5 142,7% 130,5 84,6 54,3%
EBITDA 1,5 1,6 6,6% 13,8 12,3 12,5%
EBIT 0,6 1,1 -41,8% 10,2 10,0 1,5%
Zysk netto 0,8 0,5 - 6,2 6,5 -4,2%
Marze
Marza EBITDA 3,6% 9,3% 10,6% 14,5%
Marza EBIT 1,5% 6,2% 7,8% 11,9%
Marza netto -1,9% 3,0% 4,8% 7,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
ZPUE Najkorzystniejsza oferta w przetargu Tauronu
Oferta ZPUE zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu spotki Tauron Dystrybucja na dostawe
stacji transformatorowych prefabrykowanych SN/nN. Wartos¢ ztozonej oferty to 129,9 min zt netto. Oferta
obejmuje dostawy stacji transformatorowych w okresie 24 miesiecy od dnia zawarcia przedmiotowej
umowy.
ZUE Uniewaznienie postepowania przetargowego

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne - £6dz sp. z 0.0. uniewaznito postepowanie przetargowe na
zadanie pn. "Budowa Zaktadu Techniki MPK-t.6dz". ZUE informowato o ztoZeniu oferty w przedmiotowym
postepowaniu przetargowym w dniu 14 kwietnia 2022 r. Zgodnie z otrzymang informacjg zamawiajgcy
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wskazat, iz uniewaznit postepowanie, poniewaz ztozone oferty przewyzszajg kwote, ktérg przeznaczyt na
sfinansowanie zamowienia.

ZUE

Najkorzystniejsza oferta w przetargu PKP PLK

ZUE ztozyto poprzez aukcje elektroniczng najkorzystniejszg oferte w postepowaniu przetargowym
dotyczacym zamoéwienia pn.: Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na p. odg. Knapéwka w
ramach projektu pn. "Modernizacja linii kolejowej nr 4 - Centralna Magistrala Kolejowa etap II".
Zamawiajgcym jest PKP PLK. Wartos¢ netto ztozonej przez spotke catkowitej oferty wynosi 35 min zt, w
tym 23,5 min zt za zakres podstawowy i 11,5 min zt za zakres opcjonalny. Termin realizacji zadania
ustalono na 13 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

PGNiG

Wstrzymanie dostaw gazu ziemnego od Gazpromu

27 kwietnia, od godz. 8.00 czasu polskiego nastgpito wstrzymanie dostaw gazu ziemnego dostarczanego
przez Gazprom w ramach kontraktu jamalskiego. W ocenie spotki wstrzymanie dostaw stanowi
naruszenie kontraktu i PGNiG podejmie dziatania zmierzajgce do przywrdcenia realizacji dostaw.
Jednoczesnie spodtka zastrzega prawo dochodzenia roszczen z tego tytutu. Zgodnie z informacjg
otrzymang od Gazpromu, wstrzymanie dostaw nastgpi w wyniku zakazu ich realizacji natozonego na
Gazprom zgodnie z postanowieniami Dekretu Prezydenta Federacji Rosyjskiej z 31 marca 2022 r. "o
specjalnej procedurze wykonania zobowigzan zagranicznych nabywcéw wobec rosyjskich dostawcéw
gazu ziemnego", w zwigzku z kontynuowaniem przez PGNIiG rozliczania jej zobowigzan za gaz
dostarczany przez Gazprom w ramach Kontraktu Jamalskiego zgodnie z jego aktualnymi warunkami i
odrzuceniem przez spétke mozliwosci dokonywania ostatecznej ptatnosci w rublach rosyjskich.

Kernel

Plan sprzedazy aktywoéw za ok. 210 min USD

Kernel Holding, z powodu blokady ukrainskich portéow Morza Czarnego w wyniku rosyjskiej agresji na
Ukraine, zdecydowal o zbyciu czesci aktywow. Transakcja ma mie¢ wartos¢ ok. 210 min USD. Ze
wzgledu na blokady ukrainskich portéw Morza Czarnego w wyniku niesprowokowanej militarnej agresiji
Rosji na Ukraine, zarzad Kernel Holding zdecydowat o zbyciu czesci podmiotéw rolnych obejmujgcych
134 tys. ha pol uprawnych wraz infrastrukturg, maszynami i kapitalem obrotowym, by zmniejszy¢ ryzyko
biznesowe i poprawi¢ ptynnosé w s$rednim terminie. Kernel poinformowal, Zze zainicjowany proces
sprzedazy aktywow nie spotkat sie z zainteresowaniem lokalnych i miedzynarodowych graczy
strategicznych, bioragc pod uwage obecng sytuacje i perspektywy biznesowe, a spétka nie otrzymata
niewigzacej oferty od Zzadnego z potencjalnych oferentéw. Po dokonaniu ewaluacji spotke wesprzec
postanowit podmiot, ktéry kontroluje Andrii Verevskyi, petnigcy funkcje zarzgdcze w spoétce. We wtorek
Kernel zawart z kupujgcym porozumienie, zgodnie z ktérym kwota za nabywane aktywa ma wynies¢ 210
min USD. Transakcja zostata zatwierdzona przez rade dyrektoréw.

X-Trade Brokers

Wstepne wyniki za | kw. 2022

Wedtug wstepnych danych X-Trade Brokers odnotowat 252,64 min zt skonsolidowanego zysku netto w |
kw. 2022 r. wobec 89,05 min zt zysku rok wczeséniej. Zysk operacyjny wyniost 308,77 min zt wobec 99,8
min zt zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody z dziatalnosci operacyjne siegnety 439,8 min zt w
| kw. 2022 r. wobec 186,7 min zt rok wczes$niej. Istotnymi czynnikami determinujgcymi poziom
przychodéw byly wysoka zmiennos$¢ na rynkach finansowych i towarowych oraz stale rosngca $rednia
liczba aktywnych klientéw (wzrost 0 44,7% r/r), potgczona z ich duzg aktywnos$cig transakcyjng wyrazong
w liczbie zawartych kontraktéw w lotach. W konsekwencji obrét instrumentami pochodnymi wynidst 1
560,7 tys. lotéw (I kw. 2021: 1 115,4 tys. lotdw), a rentownos$¢ na lota ulegta zwiekszeniu o0 68,4%. W |
kwartale 2022 r. grupa pozyskata 55 333 nowych klientow wobec 42 760 kwartat wczeéniej, co daje
wzrost 0 29,4%. To efekt kontynuowania zoptymalizowanej strategii sprzedazowo-marketingowe;j,
wiekszej penetracji rynkéw juz istniejgcych, sukcesywnego wprowadzania do oferty nowych produktéw
oraz ekspansji na nowe rynki geograficzne. W analizowanym okresie rekordowa byta liczba aktywnych
klientéw. Wzrosta ona z 127 174 do 149 726, tj. 0 17,7% kw/kw.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Aplisens Rekomendacja wyptaty 0,6 zt dywidendy na akcje za 2021 r.
Zarzad Aplisens rekomenduje, by z zysku za 2021 r. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 6,9 min
zt, co daje 0,6 zt dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zysku, tj. 9 min zt ma trafi¢ na zwigkszenie
kapitatu zapasowego spotki.

ED Invest Wyptata 1,01 zt dywidendy na akcje

Walne Zgromadzenie ED Invest zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende tgcznie 10 min zt, co daje
1,01 zt dywidendy na akcje. Na dywidende trafi 6,04 min zt z zysku wypracowanego w 2021 r. oraz 3,96
min zt z niepodzielonego zysku lat poprzednich. Date ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na 4
maja, a jej wyptata nastgpi 11 maja 2022 r.

Immofinanz AG

Inwestorzy chca wykupu tgcznie ok. 568,8 min euro obligacji

Inwestorzy chcg wykupu tacznie ok. 568,8 min euro obligacji Spétki. Immofinanz podat, ze wielkos¢ tego
odptywu ptynnosci ma wplyw na prognozy przedstawione wczesniej przez Spoétke dla rozwoju biznesu w
2022 roku, czyli wzrost portfela do ok. 6 mid euro, cel dla FFO 1 (przed opodatkowaniem) ponad 135 min
euro, a co za tym idzie rowniez kwoty wyptaty dywidendy za lata obrotowe 2021 i 2022. Zarzad zrewiduje
te plany.

Echo Investment

Emisja obligacji o wartosci do 40 min zt

Echo Investment zamierza wyemitowac obligacje serii M o tgcznej wartosci nominalnej do 40 min z.
Przewidywany termin przydziatu obligacji to 12 maja. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne i
wyniesie 4% w skali roku plus WIBOR6M. Spétka przewiduje, ze w dacie wykupu obligacii, tj. w dniu 27
kwietnia 2026 r., wartos¢ zobowigzan finansowych Spétki nie powinna znaczgco odbiega¢ od poziomu
zobowigzan finansowych Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r.

Feerum

Umowa na wykonanie obiektu magazynowo-suszarniczego

Spétka podpisata umowe ze spétkg Miyny Szczepanki Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w miejscowosci Szczepanki. Przedmiotem Umowy jest wyprodukowanie, dostawa, nadzér nad
montazem mechanicznym i uruchomienie obiektu magazynowo-suszarniczego. Elementy obiektu
magazynowo-suszarniczego bedg dostarczane w terminie do dnia 30 sierpnia 2022 roku. Montaz
zostanie zrealizowany w terminie 90 dni od daty jego rozpoczecia. Zamawiajgcy zaptaci Spotce
wynagrodzenie w tacznej wysokosci 5 215 200,00 zt brutto (tj. 4 240 000,00 zt netto). Zawarcie i
wykonanie przedmiotu umowy stanowi kontynuacje wspdipracy pomiedzy Spoétkg a Zamawiajgcym w
zakresie produkcji, dostawy i uruchomienia obiektébw magazynowo-suszarniczych, zas tgczna warto$c
zamowien realizowanych obecnie przez Spoétke na rzecz Zamawiajgcego (wliczajgc umowe) wynosi
10 397 214,60 zt brutto (tj. 8 453 020 zt netto).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
25 kwietnia '22

Wtorek
26 kwietnia '22

Sroda
27 kwietnia '22

Czwartek
28 kwietnia '22

Piatek
29 kwietnia '22

Dane makro Indeks instytutu Ifo (GER)

BOOMBIT, ORANGEPL,

Wy niki spotek POLIMEXMS, WAWEL

Zamowienia na dobra bez
$Srodkow tr. wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku wst. (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(us)

MIRBUD, SANPL, SONEL,
TIM, XTPL

ALIOR, ASSECOSEE,
BORYSZEW,
CLNPHARMA,
DATAWALK, DEBICA,
ESOTIQ, GRUPAAZOTY,
LOTOS, PEKABEX,

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja CPI (GER),
PKB (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

APATOR, ASSECOBS,
BUDIMEX, CREEPYJAR,
FERRUM, KRUK,
LUBAWA, MOL, PEKAO,
PKNORLEN, RELPOL,

Indeks PMI dla przemy stu
(CN), PKB (GER)(EU),
Inflacja CPI (PL), Indeks
Uniwersy tetu Michigan (US)

AILLERON, BBIDEV,
BIOMAXIMA, BIOTON,
CAPTORTX, COGNOR,
COMARCH, EKOEXPORT,
ENTER, GAMFACTOR,
GETINOBLE, GROCLIN,
IMMOBILE, INPRO,

POLICE, PULAWY, VIVID, ZEPAK KRVITAMIN, LENA,
STSHOLDING PLAYWAY, RAINBOW,
STALPROD, STALPROFI
DZien dy widendy MOVIEGAMES PCCROKITA ALUMETAL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
2 maja '22 3 maja '22 4 maja '22 5 maja '22 6 maja '22

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(PL)(GER)(EU)(US),
Indeks ISM dla przemy stu
(Us)

Dane makro

BUMECH, FEERUM,

Wy niki spétek VOTUM

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zam©owienia na dobra bez
$rodkoéw tr. fin. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku fin. (US)

Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Raport
ADP (US), Indeks ISM dla
ustug (US), Decyzja FOMC
ws. stop procentowy ch
(Us)

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL), Indeks
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



