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Glowne indeksy

Zmiana Zmiana Zmiana obroty
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1973 U -2,73% -6,7% -0,7% 880/203
WIG30 2407 U -251% -6,5% 2,3% 837/193
mWIG40 4563 | -148% -4,4% 3,5% 256/59
sWIG80 19191 U -1,15% -1,4% -0,1% 44/10
WIG 60904 U -229% -5,5% 2,6% 1002/232
WIGBANKI 7242 U -2,75% -1,6% 31,5% 177141
Glowne indeksy Swiatowe
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 33811 U -282% -301% -142% -0,68%
S&P500 4272 U 277% -597%  -194% 2,19%
NASDAQ 12839 U -255% -939% -517% -8,40%
DAX 14142 | -248% -114% -649% -7,44%
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XU100 2473 | -330% 1365% 27,12% 83,81% S - < - Q « - - 8 & N - - N
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 5Y 10Y
Miedz (UsD/t) 101100 U -1,70% -1,5% 1,7% 7,5% Polska 5,58% 5,79% 6,52% 6,72% 6,21%
Ropa (USD/bbl) 1036 U 291% -118% 21,4% 68,2% Wegry 5,75% 6,33% 6,51% 7,06% 6,71%
Srebro (USD/OZ) 237 | -183% -71% -0,5% -9,6% Niemcy -0,70% -0,33% 0,20% 0,70% 0,95%
Ztoto (USD/OZ) 19155 | -0,83% -2,2% 3,7% 7,8% USA 0,77% 2,01% 2,67% 2,93% 2,90%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 43216 1 0.25% 1,4% 6,5% 14.6% TAURONPE 297 1 259% Jsw 64,34 U -678%
EUR/PLN 46475 | -011% -0,8% 1,4% 2,0% PGE 910 1 1,18% KGHM 150,75 U -6,77%
EUR/USD 10755 | -0,32% -2,1% -4,8% -11,0%
0, 0, 0, 0,
USD/HUF 34584 1 041% 1,8% 8,9% 15,0% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek CDPROJEKT 12760 U -081%  -27.3%  80% 70116
Apator Szacunki skonsolidowanych wynikéw za 1 kw. 2022 r KGHM 150,75 -6,77% -15,0% 6,4% 56/13
Ferrum Wstepne wyniki finansowe za 2021 r. PKOBP 3761 U -327% -2,7% 5,6% 49/11
Polimex Mostostal Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r. JSwW 6434 | -678% -14,5% 5,6% 49111
Seco/Warwick Rekomendacja wyptaty 0,3 zt dywidendy na akcje
PZU Wsparcie dla farm wiatrowych Wydarzenia w spétkach
. . Spatka Wydarzenie
Erbud Zamiar skupu akcji wtasnych
. . ) . ) KREDYTIN Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Putawy, Polimex Mostostal Zgdanie wyzszego wynagrodzenia za blok energ. ADIUVO Nadzwyczajne walne zgromadzenie
TIM Rekomendacja kolejnych 1,20 zt dywidendy na akcje MOBRUK Zwyczajne walne zgromadzenie
Budimex Wybor znaczacej oferty na roboty drogowe XTB Zwyczajne walne zgromadzenie
Apator Konsorcjum ze Spétka wybrane przez wroctawski Tauron Dystrybucja CELTIC Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Cavatina Holding Pozyskanie w | kw. najemcéw na 24,5 tys. m kw.
Kety Rekomendacja wyptaty 52,4 zt dywidendy na akcje Prognozy makro
Atal Rozpoczecie sprzedazy 323 mieszkan w Gdansku Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Indeks instytutu Ifo GER 88,2 90,8
PGE Skarb Panstwa objat akcje za 2,5 mid zt
Orange Polska WZA zdecydowato o wyptacie 0,25 zt dywidendy na akcje
Quercus TFI Spodziewane odptywy w kwietniu
Mercator Medical Spodziewana kilkunastoprocentowa marza EBITDA
Forte Szacunki wynikéw za | kw.
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Apator Szacunki skonsolidowanych wynikéw za 1 kw. 2022 r
| kwartat 2022 | kwartat 2021 zmiana (r/r)
Przychody 237,0 2245 5,6%
EBITDA 16,0 69,4 -77,0%
EBIT - 56,4 .
Zysk netto -4,0 40,4 -
Marze
Marza EBITDA 6,8% 30,9%
Marza EBIT - 25,1%
Marza netto -1,7% 18,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Ferrum Wstepne wyniki finansowe za 2021 r.
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir 1-IV kw. 1-IV kw. Zmiana
2021 2020 2021 2020
Przychody 133,6 142,5 -6,2% 604,7 551,4 9,7%
EBITDA - 2,7 - - 19,9 -
EBIT -4,3 -1,1 - 18,7 50  277,5%
Zysk netto -6,3 -5,1 - 6,4 -8,9 -
Marze
Marza EBITDA - 1,9% - 3,6%
Marza EBIT -3,2% -0,8% 3,1% 0,9%
Marza netto -4,7% -3,6% 1,1% -1,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Polimex Mostostal Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r.
v kw;(;t;l v kw;:;; zmiana 2021r. 2020r. zmiana
Przychody 715,6 5111 40,0% 2304,0 16153 42,6%
EBITDA 42,6 50,2 -15,2% 164,4 126,9 29,6%
EBIT 32,8 41,0 -20,1% 127,5 89,5 42,4%
Zysk netto 17,9 31,2 -42,7% 90,0 66,2 35,9%
Marze
Marza EBITDA 6,0% 9,8% 71% 7,9%
Marza EBIT 4,6% 8,0% 5,5% 5,5%
Marza netto 2,5% 6,1% 3,9% 4.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Seco/Warwick

Rekomendacja wyptaty 0,3 zt dywidendy na akcje

Zarzgd Seco/Warwick rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby z zysku netto za 2021 rok przeznaczyé¢
na dywidende 2,55 min zi, co datoby wyptate w wysokosci 0,3 zt na akcje. Proponowanym dniem
ustalenia prawa do dywidendy ma by¢ 15 czerwca, natomiast jej wyptata miataby nastgpi¢ 29 czerwca.
Pozostatg czes¢ zesziorocznego zysku netto Seco/Warwick w wysokosci 5,78 min zt zarzad

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

PZU

Wsparcie dla farm wiatrowych

PZU podpisat umowe finansowania czterech nowych farm wiatrowych o tacznej mocy 108 MW.
Wiascicielem inwestycji jest fundusz DIF Capital Partners, a wysokos$¢ finansowania z PZU wyniesie
prawie 220 min zt. Projekt realizowany jest przez cztery spétki celowe, ktérych sponsorem jest DIF
Capital Partners — fundusz inwestycyjny dziatajagcy w sektorze odnawialnych zrédet energii.
Finansowanie przedsiewziecia, oprécz PZU (216,7 min zl), zapewniajg DNB Bank i Santander Bank
Polska, a fgczna kwota senioralnego finansowania terminowego wynosi 475 min zt. Farmy wiatrowe
powstang w Pruszczu i Markowicach w wojewddztwie kujawsko-pomorskim oraz w Wyszkach i Piaskach
w wojewddztwie wielkopolskim. Dwie z nich rozpoczng produkcje energii w Il kw. 2022 roku, a dwie
kolejne w | kw. 2023 r.

Erbud

Zamiar skupu akcji wiasnych

Jak wynika z projektu uchwaty na ZWZ Erbudu zwotanego na 20 maja, akcjonariusze spotki zdecydujg o
upowaznieniu zarzadu do nabycia przez spétke akcji wkasnych w celu ich umorzenia za nie wiecej niz 20
min zt. Zgodnie z projektem, zarzgd miatby by¢ upowazniony do nabywania akcji wkasnych do 31 lipca
2022 roku, nie dtuzej niz do wyczerpania srodkoéw. Cena nabycia jednej akcji wlasnej wynosi¢ ma 120 zt.
Skup miatby by¢ finansowany ze $rodkéw w tacznej wysokosci 77,7 min zt zgromadzonych w kapitale
rezerwowym spotki utworzonym w tym celu z zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2021.
Pozostata kwota zgromadzona w kapitale rezerwowym, ktéra nie jest objeta budzetem skupu, tj. kwota
57,7 min zt, mogtaby zostaé przeznaczona na sfinansowanie nabywania akcji wtasnych spdtki w
przysztosci, na podstawie odrebnego, udzielonego przez WZ upowaznienia dla zarzadu.

Putawy, Polimex Mostostal Zadanie wyzszego wynagrodzenia za blok energ.

Polimex Mostostal, generalny wykonawca budowy bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w
Zaktadach Azotowych w Putawach, ztozyt wniosek o podwyzszenie swojego wynagrodzenia o 188,7 min
zt. W ocenie wykonawcy, zlozenie wniosku jest uzasadnione wystgpieniem zdarzen stanowigcych site
wyzszg, do ktérych wykonawca zalicza epidemie COVID-19 oraz agresje Rosji na Ukraing. Wykonawca
powotuje sie dodatkowo na negatywny wplyw kazdego ze zdarzen sity wyzszej na realizacje umowy.
Zdaniem wykonawcy zdarzenia sity wyzszej odnosza skutki w postaci nadzwyczajnego i niemozliwego
do przewidzenia przez strony wzrostu kosztéw realizacji projektu (wzrost cen materiatéw i ustug oraz
wzrost kursu PLN/EURO). Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy zapewnia, ze propozycje zmian
poddane zostang szczegodtowej analizie i weryfikacji ich zasadnosci w Swietle postanowien umowy, a
takze okolicznosci faktycznych. Przedmiotem umowy jest kompleksowa realizacja budowy nowego bloku
energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach o mocy elektrycznej brutto 90-100 MWe. Blok
energetyczny bedzie blokiem upustowo-kondensacyjnym z kottem pytowym weglowym.

TIM

Rekomendacja kolejnych 1,20 zt dywidendy na akcje

TIM chce wyptaci¢ dodatkowo 1,20 zt dywidendy na akcje, po tym jak w grudniu 2021 roku wyptacit juz
zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokosci 26,6 min zt, co dato rowniez 1,20
zt na akcje. tacznie wiec wyptacona przez TIM dywidenda za 2021 rok siegnetaby 2,40 zt na akcje.
Zarzad spotki proponuje, by dniem ustalenia prawa do 1,20 zt dywidendy na akcje byt 27 lipca, a jej
wyptata nastgpitaby 11 sierpnia. Ostateczng decyzje dotyczgcg podziatu zysku za rok obrotowy 2021
podejmie zwyczajne walne zgromadzenie spoiki.

Budimex

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wybér znaczacej oferty na roboty drogowe

Zarzgd Drog Wojewodzkich w Katowicach wybrat oferte Budimeksu jako najkorzystniejszg w
postepowaniu przetargowym na Roboty budowlane dla zadania: "Przebudowa drogi wojewddzkiej nr 925
od granicy miasta na prawach powiatu Ruda Slaska - A1 - do granicy miasta na prawach powiatu
Rybnik". Wartos¢ oferty wyniosta 199,91 min zt netto. Termin zakonczenia robot ustalono na 30.09.2023
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Apator

Konsorcjum ze Spoétka wybrane przez wroctawski Tauron Dystrybucja

Oferta konsorcjum Griffin Group i Apator zostala wybrana przez Tauron Dystrybucja jako
najkorzystniejsza na dostawe statycznych licznikow zdalnego odczytu z modutem komunikacyjnym PLC
w standardzie "OSGP" wraz z ustugg instalacji, magazynowania oraz pracami cleanup na obszarze
Smart City Wroctaw. Warto$¢ oferty konsorcjum wynosi 189,8 min zt (bez prawa opcji), w tym
wynagrodzenie dla Apatora za zrealizowanie dostaw 1-fazowych i 3-fazowych licznikéw dziatajgcych w
technologii PLC jest szacowane na 18%-20% wartosci oferty. Statyczne liczniki zdalnego odczytu (LZO)
bedg dostarczane przez dwdch producentéw w réwnych proporcjach. Warunki przetargu przewiduja
prawo opcji polegajgce na mozliwosci zwiekszenia zamdwienia, co dodatkowo moze zwiekszy¢ wartos¢
wynagrodzenia dla Apatora o szacowang warto$¢ na poziomie 16%-18% w stosunku do wartosci
wynagrodzenia zamoéwienia podstawowego dla Apatora. Realizacja kontraktu planowana jest do maja
2025r.

Cavatina Holding

Pozyskanie w | kw. najemcéw na 24,5 tys. m kw.

Cavatina Holding w ciggu trzech pierwszych miesiecy 2022 roku pozyskat najemcéw na 24,5 tys. m kw.
w inwestycjach realizowanych w Krakowie, Katowicach, Wroctawiu, Gdansku oraz Bielsku-Biatej. Spotka
podata, ze w ostatnich kwartatach na rynku biurowym widaé ozywienie. Firmy, ktére po wybuchu
pandemii bardzo ostroznie podchodzity do podejmowania decyzji o ekspansji czy relokacji, teraz
stopniowo wypracowujg nowe modele dziatania i aktywnie poszukujg powierzchni biurowych.

Kety Rekomendacja wyptaty 52,4 zt dywidendy na akcje
Zarzad Grupy Kety rekomenduje wyptate 52,4 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 505,67 min zt. Zysk
netto spotki w 2021 roku wyniést 523,17 min zi. Pozostata kwota, 17,5 min z miataby trafi¢ na
zwigkszenie kapitatu zapasowego. Proponowany dzien dywidendy to 11 lipca 2022 roku, natomiast
wyptata dywidendy miataby by¢ zrealizowana w dwdch transzach: 2 sierpnia w kwocie 17,45 zt na akcje,
a 11 pazdziernika 2022 r. 34,95 zt na akcje.

Atal Rozpoczecie sprzedazy 323 mieszkan w Gdansku
Atal rozpoczat sprzedaz 323 mieszkan oraz 6 lokali ustugowych w ramach drugiej czesci osiedla
Bursztynowa Zatoka w Gdansku. Przekazanie mieszkan planowane jest na czwarty kwartat 2024 roku.

PGE Skarb Panstwa objat akcje za 2,5 mld zt

Skarb Panstwa objgt nowe akcje PGE o wartosci emisyjnej ok. 2,5 mld zl, akcje wartosci 450 min zt
obejmg OFE, a innym inwestorom przypadly papiery o wartosci ok. 250 min zt. W ramach
przeprowadzonej oferty zostaty objete ok. 374 min akcji po cenie emisyjnej wynoszacej 8,55 zt za akcje.
Catkowita warto$¢ emisji wyniosta niemal 3,2 mid zt.

Orange Polska

WZA zdecydowalo o wyptacie 0,25 zt dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Orange Polska zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokos$ci 328 min zt z zysku
netto za 2021 rok, co daje 0,25 zt dywidendy na akcje. Dzien ustalenia prawa do dywidendy ustalono na
22 czerwca, a dzien jej wyptaty na 6 lipca.

Quercus TFI

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Spodziewane odptywy w kwietniu

Quercus TFI spodziewa sie dalszych odptywdéw Srodkéw z funduszy inwestycyjnych w kwietniu, ale ich
skala powinna by¢ mniejsza niz w stabym pod tym wzgledem marcu. Wedtug prezesa Buczka trudna
sytuacja na rynku utrzyma sie w najblizszych miesigcach. Pewnej poprawy w przypadku funduszy
diuznych prezes Buczek spodziewam sig jesienig, natomiast w przypadku funduszy akgji, to juz w 2023
roku. Wsréd powoddéw odwrotu zainteresowania ofertg funduszy inwestycyjnych Buczek wymienia
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pogorszenie sytuacji na rynkach finansowych, wzrost zmiennosci na rynkach akcji, kontynuacje trendu
spadkowego na rynku obligacji, wybuch wojny w Ukrainie oraz wzrost cen surowcow i inflacji. Do tego
dochodzi narastajgca presja konkurencyjna ze strony depozytéw bankowych ze wzgledu na gwattowny
wzrost inflacji i podwyzki stép procentowych przez RPP.

Mercator Medical

Spodziewana kilkunastoprocentowa marza EBITDA

Mercator Medical ocenia, ze marze EBITDA grupy moga osigga¢ okoto kilkanascie proc., gdyz rynek
wraca do kondycji "przedpandemicznej". Wedug prezesa spoétka wraca do rentownosci rzedu kilkunastu
proc. na produkgcji i rzedu mate kilkanascie lub duze jednocyfrowe na poziomie dystrybucji.

Forte

Szacunki wynikéw za | kw.

Forte wstepnie szacuje, ze miato w pierwszym kwartale 2022 roku 46 min zt wyniku EBITDA, co oznacza
spadek rdr o 22%, a jej zysk operacyjny wyniost 32 min zt, co oznacza spadek o 28%. Gtdwnym
powodem spadku wynikéw operacyjnych byt wysoki wzrost kosztéw surowcédw, przede wszystkim
drewna i materiatdbw drewnopochodnych, ktéry miat negatywny wplyw juz na IV kwartat 2021 roku, i
bedzie istotnie wptywat réwniez na wyniki drugiego kwartatu 2022. Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami,
przyblizona wartos¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Forte w pierwszym
kwartale 2022 roku wyniosta 355 min zt (w tym 62 min zt stanowita sprzedaz poza grupe nadwyzek piyty
meblowej wyprodukowanej we wtasnej fabryce ptyty, tj. w Tanne) wobec 298 min zt przed rokiem (w tym
24 min zt stanowita sprzedaz ptyty poza grupe), czyli byta o 19% r/r.

Ovostar

Mniejsza produkcja jaj 0 10% r/r w | kw.

Ovostar Union zmniejszyt produkcje jaj o 10% r/r do 371 min sztuk w | kw. 2022 r. Wolumen sprzedanych
jaj w skorupkach spadt do 232 min sztuk z 266 miIn rok wczesniej. Spotki grupy kontynuujg dziatalno$¢ w
trybie takim jak przed rozpoczeciem agresji przez Rosje na Ukrainie 24 lutego br., wprowadzity
jednoczesnie szereg modyfikacji w cyklu dostaw, produkcji i dystrybucji. Wolumen eksportu jaj wyniost 27
min sztuk (I kw. 2021: 64 min), co stanowi 11% catkowitej sprzedazy jaj w | kw. 2022 (I kw. 2021: 24%).
Gtéwne zaktady produkcyjne grupy znajdujg sie w obwodzie kijowskim, w rejonach Fastiwskim i
Bitotserkiwskim, gdzie nie doszlo do powaznych dziatan wojennych. Kurniki w Wasilkowie i
Stawiszczach, a takze zaktad przetworstwa jaj w Wasilkowie nie zostaty fizycznie uszkodzone i nadal
funkcjonuja.

CreativeForge Games

Koszty produkcji ,,Aircraft Carrier Survival” zwrécone w ciagu 24h

Koszty wytworzenia, testow, lokalizacji i marketingu wydanej przez CreativeForge Games gry ,Aircraft
Carrier Survival” zwrdcity sie w ciggu 24 godzin od premiery na platformie Steam. Gra komputerowa pod
tytutem ,Aircraft Carrier Survival” miata swojg premiere na platformie Steam 20 kwietnia. Na platformie
Steam w ciggu 72 godzin od premiery sprzedano 20 tys. sztuk gry w wersji PC. kgczny koszt
wytworzenia, testéw, lokalizacji oraz marketingu gry na PC, liczony na dzien raportu nie przekroczyt 400
tys. zt. Na 20 kwietnia WishLista outstanding wynosita 142,5 tys. Liczba zakupow z WishList 8,5 tys.
sztuk. Gra zajeta maksymalnie trzecie miejsce w klasyfikacji sprzedazy Steam Global Bestseller. Ocena
graczy na Steam 72 proc. (oparta na 260 recenzjach). Liczba refundacji gry wyniosta 2,5 tys. sztuk.
Podziat sprzedazy na platformie Steam na kraje, w ujeciu ilosciowym, wyglada nastepujgco: Stany
Zjednoczone 27 proc., Chiny 15 proc., Niemcy 13 proc., Wielka Brytania 5 proc., Rosja i Francja po 4
proc., Kanada i Argentyna po 3 proc., Australia i Polska po 2 proc. Raporty sprzedazowe spoétki sg
przedstawiane w ilosciach brutto. Zgodnie z politykg platformy Steam kupujacy mogg odstgpi¢ od zakupu
i majg na to czas do 14 dni. Planowane jest stworzenie portdw gry na konsole, urzgdzenia Nintendo
Switch przez spétki z grupy kapitatowej PlayWay.

Ten Square Games

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Zamiar wyptaty 10 zt dywidendy na akcje

Ten Square Games chce wyplaci¢ z zysku netto za 2021 rok 73 min zt dywidendy, co datoby 10 zt
dywidendy na akcje. Ten Square Games miat w 2021 roku 138,3 min zt zysku netto. Zarzad spofki
wnioskuje o wyznaczenie dnia dywidendy na 2 czerwca oraz dnia wyptaty dywidendy na 16 czerwca.
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Ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku za 2021 rok podejmie zwyczajne walne zgromadzenie.
Przed rokiem Ten Square Games wyptacit rowniez 10 zt dywidendy na akcje.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek
25 kwietnia '22

Witorek
26 kwietnia '22

Sroda
27 kwietnia '22

Czwartek
28 kwietnia '22

Piatek
29 kwietnia '22

Dane makro

Wyniki spotek

Indeks instytutu Ifo (GER)

BOOMBIT, ORANGEPL,
POLIMEXMS, WAWEL

Zamoéwienia na dobra bez
$rodkow tr. wst. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku wst. (US),
Sprzedaz nowych domoéw
(Us)

MIRBUD, SANPL, SONEL,
TIM, XTPL

ALIOR, ASSECOSEE,
BORYSZEW, CLNPHARMA,
DATAWALK, DEBICA,
ESOTIQ, GRUPAAZOTY,
LOTOS, PEKABEX,
POLICE, PULAWY,

Produkcja przemystowa
(JP), Inflacja CPI (GER),
PKB (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
Us)

APATOR, ASSECOBS,
BUDIMEX, CREEPYJAR,
FERRUM, KRUK, LUBAWA,
MOL, PEKAO, PKNORLEN,
RELPOL, VIVID, ZEPAK

Indeks PMI dla przemystu
(CN), PKB (GER)(EU),
Inflacja CPI (PL), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

AILLERON, BBIDEV,
BIOMAXIMA, BIOTON,
CAPTORTX, COGNOR,
COMARCH, EKOEXPORT,
ENTER, GAMFACTOR,
GETINOBLE, GROCLIN,
IMMOBILE, INPRO,
KRVITAMIN, LENA,

STSHOLDING PLAYWAY, RAINBOW,
STALPROD, STALPROFI
Dzen dywidendy MOVIEGAMES PCCROKITA ALUMETAL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
2 maja '22 3 maja '22 4 maja 22 5 maja 22 6 maja 22

Dane makro

Whyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(PL)(GER)(EU)(US),
Indeks ISMdla przemystu
(us)

BUMECH, FEERUM, VOTUM

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Zamoéwienia na dobra bez
$rodkow fr. fin. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku fin. (US)

Indeks PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Raport
ADP (US), Indeks ISMdla
ustug (US), Decyzia FOMC
ws. stép procentowych
(us)

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Indeks
PMI dla ustug (CN),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ASBIS, DINOPL

Produkcja przemystowa
(GER), Stopa bezrobocia
(US), Zmiana zatrudnienia
w sektorze pozarolniczym
(US), Zmiana zatrudnienia
w sektorze prywatnym (US)

INGBSK, MOL, NOVITA,
XTB



Millennium

dom maklerski

Departament Analiz Departament Sprzedazy
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl Arkadiusz Szumilak
+48 22 598 26 75
Marcin Palenik, CFA Analityk arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 71 handel detaliczny, biotechnologia Jarostaw Otdakowski
marcin.palenik@millenniumdm.pl branza spozywcza +48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Adam Zajler Analityk Leszek lwaniec
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media +48 22 598 26 90

adam.zajler@millenniumdm.pl leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski

tukasz Bugaj Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 59 Marcin Czerwonka

Lukasz.bugaj@millenniumdm.pl +48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Grzegorz Gawkowski Analityk

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



