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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2300
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2020 U 0,93%  -44%  2.0%  1136/265 2%
WIG30 2469 || -1,03% -4,2% 4,7% 1018/238 2200
mWI1G40 4631 | -0,28% -1,7% 5,4% 324/75 2150
sWIG80 19415 | -0,17% 0,4% 1,3% 43/10
WIG 62332 | -071%  -31% 5,0% 1199/280 2100
WIGBANKI 7447 I 2,57% -0,6% 34,7% 278/65 2050
2000
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3m 1Y 1950
Dow Jones 34793 || -1,05% -0,04% 1,54% 2,89% 1900
S&P500 4394 || -1,48% -2,61% -0,10% 6,26%
NASDAQ 13 175 U -2,07% -6,62% -4,32% -4,66% 1850
DAX 14502 1 0,98% 0,20% -7,06% -5,34% 1800
AN NN N NN AN AN NN NN NN NN NN NN NN
RTSI$ 0961 I 0,11%  12,76% -31,42%  -35,98% g8 5s§§9gs5ggg4dgg49d9es8d
XU100 2557 I 1,22%  16,81%  27.13%  90,08% SRT¥T2IEJRITeL2_5°®2R
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 102850 I 0,61% -0,1% 3,5% 8,9% Polska 5,55% 5,79% 6,52% 6,66% 6,10%
Ropa (USD/bbl) 107,1 U -1,18% -4,3% 25,5% 75,6% Wegry 5,68% 6,15% 6,36% 6,98% 6,63%
Wegiel koks.(USD/) 246 ) 0,56% -0,8% 3,6% -6,1% Niemcy -0,70% -0,33% 0,20% 0,70% 0,95%
Ztoto (USD/OZ) 19540 ) 0,69% 1,7% 6,5% 9,7% USA 0,79% 1,93% 2,68% 2,97% 2,91%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3mM 1Y 1D 1D
USD/PLN 42715 ||  -0,15% 0,7% 5,8% 12,6% cccC 55,08 | 6,50% LPP 10400,00 |} -7,47%
EUR/PLN 46331 || -0,13% -1,0% 1,3% 1,7% ALIOR 45,30 ) 3,76% CDPROJEKT 128,64 || -6,40%
EUR/USD 1,0847 ) 0,03% -1,6% -4,2% -9,7%
USD/HUF 341,10 || -0,14% 1,5% 6,8% 12,6% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 7815 || -1,64% 0.7% 10,2% 116/27
Banki Prognozy wynikow w | kwartale 2022 r. CDPROJEKT 128,64 ||  -6,40% -26,1% 10,2% 116/27
PCF Group Skonsolidowane wyniki finansowe za 2021 r. ALLEGRO 28,05 ) 0,50% -14,7% 8,8% 100/23
Seco/Warwick Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r. PKOBP 38,88 f) 3,49% -0,9% 7.1% 81/18
Immofinanz AG Skonsolidowane wyniki za 2021 r.
Izoblok Zamiar emisji nowych akcji Wydarzenia w spétkach
. . Spotka Wydarzenie
Alumetal Wyptata 6,8 zt dywidendy na akcje
ORANGEPL Zwy czajne walne zgromadzenie
Kety W Il kw. sprzedaz moze wzrosng¢ o 40%-50% rdr FON Nadzwy czajne walne zgromadzenie
JSW Umowa z Metalimex o szacunkowej wartosci 2,12 mid zt SYGNITY Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Seco/Warwick Rekomendacja wyptaty 0,3 zt dywidendy na akcje SYGNITY Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Groclin Zerwanie negocjacji wejécia w handel odziezg uzywang ZEPAK Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Unibep Rekomendacja wyptaty 0,50 zt dywidendy na akcje
Erbud Znaczgca umowa na budowe obozowiska przejsciowego Prognozy makro
PGNiG Szacunkowe dane operacyjna w | kw. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:30 Indeks PMI dla przemy stu wst. GER 54,5 56,9
LPP Wptyw wojny na wyniki w kolejnych kwartatach
9:30 Indeks PMI dla ustug wst. GER 55,5 56,1
C€CC Przychody w tym roku 9-10 mid PLN 10:00 Indeks PMI dla przemystu wst. EU 547 565
Kernel Dane operacyjne za Il kw. 2021/22 10:00 Indeks PMI dla ustug wst. EU 55,0 55,6
Mercator Medical Skup do 20% akcji wtasnych za 100 min zt 15:45 Indeks PMI dla przemy stu wst. Us 58,1 58,8

Mercator Medical Szacunek wynikéw w | kwartale

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Banki Prognozy wynikéw w | kwartale 2022 r.

BH Santander mBank ING BSK Pekao Alior Bank
Wynik 370,5 2087,3 1470,6 1648,7 1968,4 882,7
odsetkowy
wynik 155,0 640,1 532,1 477,0 693,9 199,1
prowizyjny
WNB 700,3 2657,9 1995,8 2137,7 2702,4 1097,6
Koszty 408,1 1155,6 819,4 911,3 1205,9 483,4
Wynik 292,2 1502,3 1176,4 1226,4 1496,5 614,1
operacyjny
Rezerwy -8,0 -260,0 -260,8 -110,0 -198,0 -229,2
Zysk netto 172,8 814,5 370,5 739,4 799,4 220,3
P/E kwartalne 11,3 9,0 9,4 9,6 8,9 6,3
% zmiana ZN r/r -56% 437% 17% 92% 225% 104%
Wyniki netto bankéw w | kwartale bedg bardzo dobre i to pomimo zaksiegowania w tym okresie
wyzszych o ponad 30% niz w 2021 roku skladek regulacyjnych (m.in. BFG). Wynik odsetkowy w
analizowanych bankach wzrosnie o ponad 40% r/r (skutek silnych podwyzek stdép procentowych przez
NBP), wynik prowizyjny bedzie 10% lepszy niz w ubiegtym roku. Spadek cen obligacji, w czesci
wptywajgcy na rezultaty (wiekszos¢ tej straty bedzie zaksiggowana bezposrednio w kapitatach wtasnych)
zostanie zrekompensowany przychodami z wymiany (skutek sporych wahan cen walut w | kwartale).
Koszty | kwartatu zostaly obcigzone wyzszg sktadkg na BFG r/r, wzrost tej pozycji wyniesie okoto 12%.
Rezerwy na portfel kredytowy bedg wyzsze niz w ubiegtym roku o 23%, banki zgtaszajg jednak ze nie
wida¢ obecnie jeszcze wigkszych problemow z portfelem. W | kwartale czgs$¢ bankow zawigzata rezerwy
na ryzyko prawne zwigzane z kredytami w CHF. Na tle konkurentéw najlepszymi wynikami pochwali sie
ING BSK, bardzo dobry rezultat osiggnie tez Pekao oraz Santander PL. Wyniki BH oraz Alior Banku,
takze bardzo dobre, bedg jednak nieco odstawa¢ od liderow.

PCF Group Skonsolidowane wyniki finansowe za 2021 r.

IV kwartat IV kwartat Zmiana rir 1-IV kw. 1-1IV kw. Zmiana
2021 2020 2021 2020
Przychody 48,5 24,5 98,3% 180,3 103,8 73,7%
EBITDA 18,2 5,6 226,8% 73,2 31,9 129,2%
EBIT 15,2 3,8 305,4% 61,7 25,6 140,9%
Zysk netto 14,9 2,8 442,2% 61,3 24,6 149,5%
Marze
Marza EBITDA 37,6% 22,8% 40,6% 30,8%
Marza EBIT 31,4% 15,4% 34,2% 24,7%
Marza netto 30,8% 11,3% 34,0% 23,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;
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Seco/Warwick

Skonsolidowane wyniki za IV kwartat 2021r.

IV kwartat IV kwartat

2021 2020 zmiana 2021r. 2020r. zmiana
Przychody 128,1 106,7 20,1% 463,2 389,5 18,9%
EBITDA 11,3 11,1 1,4% 36,9 32,0 15,2%
EBIT 8,1 8,0 1,8% 24,0 19,0 26,1%
Zysk netto 6,0 7,4 -18,8% 16,9 13,8 22,7%
Marze
Marza EBITDA 8,8% 10,4% 8,0% 8,2%
Marza EBIT 6,3% 7,5% 5,2% 4,9%
Marza netto 4,7% 6,9% 3,6% 3,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Immofinanz AG Skonsolidowane wyniki za 2021 r.
Wkwartal Vkwartal o " HVkw.  HVkw.

2021 2020 2021 2020
Przychody 90,8 91,7 -0,9% 375,1 380,5 -1,4%
EBITDA 121,0 51,9 133,1% 296,0 76,7  2857%
EBIT 121,0 51,9 133,1% 296,0 76,7  2857%
Zysk netto 187,1 21,6 764,6% 347,1 56,2 517,5%
Marze
Marza EBITDA 133,2% 56,6% 78,9% 20,2%
Marza EBIT 133,2% 56,6% 78,9% 20,2%
Marza netto 206,0% 23,6% 92,5% 14,8%

Wg MSR/MSSF; min EUR;

Izoblok

Zamiar emisji nowych akcji

Izoblok planuje przeprowadzi¢ emisje nowych akcji imiennych nieuprzywilejowanych w celu pozyskania
kwoty okoto 8 min euro na dokapitalizowanie. Emisja bedzie z wytgczeniem prawa poboru, w ramach
subskrypcji prywatnej, ktéra zostanie zaoferowana akcjonariuszom emitenta. Akcje nie beda
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW. Szczegdly zamierzonej emisji akcji zostang
przekazane po potwierdzeniu jej szczegoétowych parametréw, wraz z dokumentacjg przediozong w
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Alumetal

Wyptata 6,8 zt dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Alumetalu zdecydowato o wyptacie 6,8 zt dywidendy na akcje. tacznie na
dywidende spotka przeznaczy prawie 106 min zt. Na dywidende trafi 26,08 min zt z zysku netto za 2021
r., 30,99 min zt pochodzace z kapitatu rezerwowego oraz 48,9 min zt z kapitatu zapasowego. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 28 kwietnia, a termin jej wyptaty na 27 lipca 2022 r.

Kety

W Il kw. sprzedaz moze wzrosna¢ o 40%-50% rdr

Podczas wideokonferencji przedstawiciele zarzgdu poinformowali, ze Grupa Kety obserwuje stabilny
popyt na swoje produkty i spodziewa sie wyzszej o 40%-50% rdr sprzedazy w drugim kwartale 2022 r.
Grupa podtrzymuje zakfadany na ten rok CAPEX w wysokosci blisko 500 min zt. Zarzad dodat, ze w
najblizszych dniach planowane jest przygotowanie rekomendacji dotyczacej podziatu zysku za 2021 r.
Walne zgromadzenie planowane jest na 25 maja. Przedstawiciele Spoftki, pytani o mozliwos¢ rewizji
prognoz na ten rok ocenili, ze obecnie panuje na rynku duza niepewnos$¢ i o potencjalnej zmianie
prognoz zarzgd moze mysle¢ na przetomie kwartatu, a na ten moment podtrzymuje prognozy.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Umowa z Metalimex o szacunkowej wartosci 2,12 mid z}
Jastrzebska Spdtka Weglowa zawarta z Metalimex umowe na sprzedaz wegla o szacunkowej wartosci
2,12 mld zt. Umowa zostata zawarta na okres od kwietnia 2022 roku do grudnia 2028 roku.

Seco/Warwick

Rekomendacja wyptaty 0,3 zt dywidendy na akcje

Zarzad Seco/Warwick rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby z zysku netto za 2021 rok przeznaczy¢
na dywidende 2,55 min zl, co datoby wyptate w wysokosci 0,3 zt na akcje. Proponowanym dniem
ustalenia prawa do dywidendy ma by¢ 15 czerwca, natomiast jej wyptata miataby nastgpi¢ 29 czerwca.
Pozostalg czeS¢ zesziorocznego zysku netto Seco/Warwick w wysokosci 5,78 min zt zarzad
rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Groclin

Zerwanie negocjacji wejscia w handel odzieza uzywang

Groclin podjgt decyzje o zatrzymaniu procesu negocjacji ws. nabycia 100 proc. w kapitale zaktadowym
spotki prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie pozyskiwania oraz sprzedazy odziezy uzywanej. Przyczyng
zatrzymania procesu byt brak porozumienia pomiedzy stronami w zakresie ustalenia wartosci, ktére
mialyby zosta¢ przyjete na potrzeby ustalenia warunkéw nabycia. Warto$¢ transakcji szacowano na ok.
30 min zt. Groclin chciat sfinansowac¢ transakcje ze srodkéw wiasnych pozyskanych na inwestycje oraz
poprzez wymiane udziatéw na akcje. Groclin poinformowat, ze aktualnie koncentruje sie na realizacji
strategii przyjetej przez WZ pod koniec marca, w tym budowaniu i rozwijaniu wlasnych kanatéw
dystrybucji pod markg LESS.

Unibep

Rekomendacja wyptaty 0,50 zt dywidendy na akcje

Zarzad Unibep chce wyptaci¢ z zysku netto za 2021 rok 16,8 min zt na dywidende, co daje 0,50 zt
dywidendy na akcje (po wylaczeniu akcji wlasnych posiadanych przez Unibep) - poinformowata
budowlana spoétka w komunikacie.

Erbud

Znaczaca umowa na budowe obozowiska przejsciowego

Erbud otrzymat podpisang umowe o roboty budowlane na nastepujgcych warunkach: 1) Inwestor : Skarb
Panstwa - Ministerstwo Obrony Narodowej - Rejonowy Zarzad Infrastruktury we Wroctawiu; 2) Warto$¢
kontraktu 37,2 min PLN netto; 3) Przedmiot kontraktu: budowa obozowiska przejsciowego Intermediate
Staging Base "Miejsce stacjonowania wojsk" w kompleksie wojskowym 8676 i 8706, m. Swietoszow -
zadanie 22017; 4) terminy realizacji 20.04.2022 - 15.06.2024.

PGNiG

Szacunkowe dane operacyjna w | kw.

Wedtug szacunkowych danych operacyjnych wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez PGNIiG w
pierwszym kwartale 2022 roku wyniost 11,54 mld m szesc. wobec 11,28 mld m szesc. przed rokiem.
Wydobycie gazu ziemnego w pierwszym kwartale wyniosto 1,78 mld m sze$c. wobec 1,24 mld m szesc.
rok wczesniej i 1,80 mld m szesc. w czwartym kwartale. Wolumen wydobycia realizowanego przez
PGNiG Upstream Norway wyniost 0,76 mld metrow szesc. wobec 0,22 mld m szesc. rok wczes$niej.
Import gazu ziemnego wyniost 4,05 mld m szesc. gazu wobec 4,10 mld m szesc. rok wczesniej. Import "z
kierunku wschodniego" wyniést 2,15 mld m szesc. wobec 2,26 mld m szesc. rok wczesniej. Wolumen
importu LNG zwiekszyt sie do 1,07 mld m szesc. po regazyfikacji z 0,80 mld m szesc. rok wczesnie;.
Wolumen wydobycia ropy naftowej wzrdst w pierwszym kwartale do 372,3 tys. ton z 328,4 tys. ton rok
wczesniej. Wydobycie przez PGNIG Upstream Norway zwiekszyto sie do 208,8 tys. ton wobec 154,5 tys.
ton rok wczesniej. Wolumen sprzedazy ropy naftowej przez grupe PGNIG wzrést do 317,4 tys. ton z
250,6 tys. ton przed rokiem. Wolumen sprzedazy ciepta w pierwszym kwartale wzrést do 17,03 PJ z
17,00 PJ, a sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wzrosta do 1,73 TWh z 1,22 TWh przed rokiem.
Na dzieh 31 marca 2022 roku stan zapaséw gazu nalezgcego do PGNiG wynosit ok. 1,4 mld m szesc.
gazu w przeliczeniu na gaz wysokometanowy o cieple spalania 39,5 mJ/m3.

LPP

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wplyw wojny na wyniki w kolejnych kwartatach
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Zarzad LPP spodziewa sie w | potroczu znaczgcego spadku marz (o kilka pkt procentowych). Ze wzgledu
na nadmiar towaréw przeznaczonych na rynki wschodnie spétka bedzie stosowacC wiecej akcji
promocyjnych. W Il péiroczu marze moga sie ustabilizowac lub wrécié do wyzszych poziomoéw. Wedtug
zarzadu marza operacyjna w tym roku bedzie jednocyfrowa (vs 10.5% w roku ubiegtym). Z ok. 900 min
PLN zapasdéw bedgcych w Rosji na koniec roku 2021/22, odzyskano na razie ponad 100 min PLN.
Problemem sg tez umowy z rosyjskimi landlordami, ktérzy w znacznej czgsci oczekujg ptacenia czynszu
na warunkach sprzed wojny. Miesieczne koszty state w Ros;ji (pensje, wynajem, magazyn) to ok. 50 min
PLN a w Ukrainie 15 min. Koszty te powinny sie zmniejsza¢ w kolejnych miesigcach jednak pozostajg
czynnikiem ryzyka dla zyskow grupy. Spotka bedzie w kolejnych kwartatach odpisywac pozostatg czes¢
aktywow w Rosji (za poprzedni rok odpisata potowe sklepow).

CcC

Przychody w tym roku 9-10 mid PLN

Prezes Marcin Czyczerski poinformowat, ze spotka widzi od potowy marca odbudowe popytu, po stabym
lutym i zaktada, ze przychody grupy w tym roku mogg wynies¢ miedzy 9 a 10 mid zt (co oznacza wzrost o
18-31% r/r). Spotka widzi duzg przestrzen do poprawy marzy brutto w CCC, ktéra powinna by¢ na
poziomie miedzy 52 a 54%, a na bazie | kwartatu blizej gérnego progu. Spéika liczy, ze poradzi sobie z
zaktéceniami dostaw wynikajgcymi z obostrzeh pandemicznych w Chinach jak réwniez, ze nie widzi
obecnie ryzyka ztamania kowenantéw. Spétka jest bardzo dobrze zatowarowana mimo wyzwan w
tancuchu dostaw, nie ma brakow w zapasie. Zarzgd CCC podtrzymuje plan IPO spétki Modivo (dawniej
eobuwie.pl) w 2022 lub 2023 r. Wiceprezes Kryspin Derejczyk przypomniat, ze w strategii zapisano
dtugoterminowy cel 8-10% marzy EBITDA w Modivo. Z jego stow wynika, ze na razie bedzie ona nizsza
w zwigzku z planowanymi inwestycjami. Wedtug niego, obecna rentownos¢ 7%, jest mniej wigcej na
poziomie tego co mozna obserwowac u konkurentow.

Kernel

Dane operacyjne za lll kw. 2021/22

Kernel Holding sprzedat 269,16 tys. ton oleju w Ill kwartale roku obrotowego 2021/22, co oznacza
spadek o 28% r/r. W okresie dziewigciu miesiecy roku obrotowego Kernela (lipiec-marzec) sprzedaz
oleju spadia o 17% wobec analogicznego okresu poprzedniego roku i wyniosta 906,4 tys. ton. Od
stycznia do marca 2022 r. spotka przetworzyta 562,8 tys. ton nasion roslin oleistych, o 38% mniej niz
przed rokiem. Od lipca byto to 2,03 min ton, co oznacza spadek o 21% r/r. Eksport zboza z Ukrainy
zrealizowany przez spoétke wzrést w trzecim kwartale roku finansowego o0 17% i wyniost 2,136 min ton. W
ciggu trzech kwartatow 2021/2022 byto to 7,846 min ton, o 24% wigcej rok do roku. Dziatalnos¢
eksportowa portow Morza Czarnego pozostaje zablokowana, co skutkuje brakiem aktywnego skupu,
przetworstwa i eksportu zbéz i oleju stonecznikowego. Grupa pracuje nad stworzeniem alternatywnych
szlakoéw eksportowych, ale logistyka kolejowa krajow UE jest bardzo wymagajaca, a liczne waskie gardta
uniemozliwiajg osiggniecie wiekszych wolumendw eksportu do czasu wznowienia dostaw przez
ukrainskie porty Morza Czarnego. Zaden z krytycznych obiektéw i infrastruktura grupy nie ulegty
znaczgcym szkodom, a towary sg zabezpieczone.

Mercator Medical

Skup do 20% akcji wtasnych za 100 min zt

Spétki zalezne przeprowadzg skup do 20% akcji wtasnych Mercator Medical, a intencjg zarzadu jest, aby
skup zostat wykonany w ciggu 12 miesiecy za maksymalnie 100 min zt. Pod koniec stycznia walne
zgromadzenie Mercator Medical zgodzito sie na nabycie akcji Mercatora przez spoétki zalezne i
upowaznienia ich do nabycia akcji w liczbie nie przekraczajacej 20% kapitatu zaktadowego Mercatora.
Brak zysku jednostkowego za 2021 rok oraz fakt, ze spotka nie dysponuje utworzonymi z zysku
kapitaltem zapasowym lub rezerwowym nie pozwala na wyptate w 2022 roku dywidendy Ilub
przeprowadzenie skupu akcji wlasnych przez spotke. Mercator Medical nie bedzie réwniez miec
mozliwosci wyptaty w 2022 r. zaliczki na poczet dywidendy, nawet w przypadku uzyskania w trakcie 2022
roku dodatnich jednostkowych wynikéw finansowych.

Mercator Medical

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Szacunek wynikow w | kwartale
Mercator Medical szacuje swéj skonsolidowany zysk netto w pierwszym kwartale 2022 roku na 8,2 min z
wobec 286,6 min zt przed rokiem i 4,9 min zt w czwartym kwartale 2021 roku. Skonsolidowane przychody
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Mercator Medical ze sprzedazy w pierwszym kwartale siggnety 140,2 min zt, wobec 551,6 min zt w |
kwartale 2021 r. oraz 278,3 min zt w IV kwartale 2021 r. Skonsolidowany wynik EBITDA po trzech
miesigcach 2022 roku wynosi 18,7 min zt, wobec 301,6 min zt w | kw. 2021 r. oraz 4,7 min zt w IV kw.
2021 roku. Na dzieh 31 marca 2022 r. Grupa Mercator Medical dysponowata ok. 516,7 min zt gotéwki
netto oraz innych aktywéw finansowych.

Huuuge Games

Zmniejszenie zaangazowania do ponizej 5% przez Kora Management
Kora Management ma ponizej 5 proc. akcji Huuuge. Przed zmiang Kora Management miat akcje
stanowigce 5,11 proc. kapitatu zaktadowego. Obecnie ma akcje stanowigce 3,68 proc. udziatu.

Forever Entertainment

Ustalenie daty premiery ,,The House Of The Dead: Remake”

Forever Entertainment poinformowat o ustaleniu daty swiatowej premiery gry ,The House Of The Dead:
Remake” na Sony PlayStation 4, Microsoft Xbox One, PC (Steam , GOG) i Google Stadia na dzieh
28.04.2022 r. Cena gry zostata ustalona na 24.99 USD/Euro. W procesie powstawania gry Emitent
odpowiedzialny byt za pozyskanie licencji, finansowanie produkcji, QA i marketing.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
18 kwietnia '22

Wtorek
19 kwietnia '22

Sroda
20 kwietnia '22

Czwartek
21 kwietnia '22

Piatek
22 kwietnia '22

PKB (CN), Produkcja
przemy stowa (CN)

Dane makro

Wy niki spotek

Produkcja przemy stowa
(JP),
domow (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US)

Inflacja PPl (GER),

Pozwolenia na budowg Sprzedaz domow na ry nku

wtérnym (US)

CCC, KETY, LPP,

Produkcja przemy stowa
(PL), Wy nagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL), Inflacja
HICP (EU), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(us)

MABION, PCFGROUP,
PEKABEX, RAFAKO,

Inflacja CPI (JP), Indeks
PMI dla przemy stu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US)

GRUPRACUJ, QUERCUS,

2YWIEC ZREMB
SHOPER, UNIMA
DZien dy widendy ROPCZYCE MARVIPOL PCCEXOL, KRUK PLATIGE
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

25 kwietnia '22

26 kwietnia '22

27 kwietnia '22

28 kwietnia '22

29 kwietnia '22

Dane makro Indeks insty tutu Ifo (GER)

BOOMBIT, BUMECH,
EUCO, ORANGEPL,
POLIMEXMS, WAWEL

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia na dobra bez
Srodkow tr. wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku wst. (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(us)

DEKPOL, MIRBUD,
SANPL, SONEL, TIM,
WOJAS, XTPL

ALIOR, ASSECOSEE,
BORYSZEW,
CLNPHARMA,
DATAWALK, DEBICA,
ESOTIQ, GRUPAAZOTY,
IMMOBILE, INPRO,
LOTOS, POLICE,
STSHOLDING

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja CPI (GER),
PKB (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(us)

APATOR, ASSECOBS,
BUDIMEX, CREEPYJAR,
FERRUM, KRUK,
LUBAWA, MOL, PEKAO,
PKNORLEN, RELPOL,
VIVID, ZEPAK

Indeks PMI dla przemy stu
(CN), PKB (GER)(EU),
Inflacja CPI (PL), Indeks
Uniwersy tetu Michigan (US)

AILLERON, BBIDEV,
BIOMAXIMA, BIOTON,
CAPTORTX, COGNOR,
COMARCH, EKOEXPORT,
ENTER, GAMEOPS,
GAMFACTOR,
GETINOBLE, GROCLIN,
KRVITAMIN, LENA,
PLAYWAY, RAINBOW,
STALPROD, STALPROFI
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Departament Analiz Departament Sprzedazy
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
marcin.materna@millenniumdm.pl Arkadiusz Szumilak
+48 22 598 26 75
Marcin Palenik, CFA Analityk arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 71 handel detaliczny, biotechnologia Jarostaw Otdakowski
marcin.palenik@millenniumdm.pl branza spozywcza +48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Adam Zajler Analityk Leszek Iwaniec
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media +48 22 598 26 90

adam.zajler@millenniumdm.pl leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczotkowski

tukasz Bugaj Analityk +48 22 598 26 60

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 59 Marcin Czerwonka

Lukasz.bugaj@millenniumdm.pl +48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Grzegorz Gawkowski Analityk

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



