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CZY MOZLIWE JEST DYSKONTO

FINANSOWANIE

AKREDYTYWY IMPORTOWEJ?

Co to jest akredytywa dokumentowa?
Akredytywa to forma rozliczenia transakcji han-
dlowej najczesciej stosowana przy zawieraniu
kontraktéw na nowych rynkach zagranicznych
lub przy nawigzywaniu relacji handlowych z nie-
znanymi dotad dostawcami z innych krajéw.
Akredytywa doskonale zabezpiecza ekspor-
tera przed ryzykiem odmowy przyjecia towa-
ru lub zaptaty przez importera. Dzieje sie tak,
dlatego ze zobowigzanie do zaptaty lezy po
stronie banku importera (bank otwierajacy).
To on decyduje o ptatnosci po zbadaniu do-
kumentéw potwierdzajacych wystanie towaru
oraz jego parametry. Zaptata za towar nie za-
lezy wtedy od zaakceptowania towaru przez
importera. Dlatego tez, przy zabezpieczeniu
ptatnosci w formie akredytywy, kupujacy jest
w stanie wynegocjowac nie tylko dtuzsze ter-
miny ptatnosci, ale takze nizsze ceny towaru.
Akredytywa chroni réwniez importera przed
nieuzasadniong zaptata, np. za wadliwy towar,
opdzniong dostawe.

Jezeli eksporter ztozy dokumenty niezgodne
z warunkami akredytywy, ptatnos¢ nie musi
by¢ zrealizowana. Bank importera wskazuje
rozbieznosci i klient sam decyduje o ptatno-
$ci. Importer ptaci za dokumenty, czesto nie
widzac jeszcze towaru, dlatego tak wazne
jest doktadne ustalenie warunkéw dokumen-
towych w akredytywie. Standardowo s3 to
dokumenty potwierdzajace fakt wysytki oraz
jakosc¢ i ilos¢ towary, tj.: dokument transpor-
towy, $wiadectwo pochodzenia, lista pakowa,
atesty, certyfikaty jakosciowe (rodzaje doku-
mentéw w zaleznosci od towaru).

Co to jest dyskonto akredytywy importowej
i jak to dziata?

Termin ptatnosci z akredytywy moze by¢ od-
roczony, o ile takie warunki ptatnosci wynika-
ja z kontraktu. Najczesciej odroczenie liczone
jest jako liczba dni od wystawienia dokumentu

Wybierz szybszy
przeptyw informacji

transportowego lub faktury, np. 90 dni od kono-
samentu morskiego. W przypadku akredytywy
importowej z odroczonym terminem ptatnosci
istnieje mozliwos$¢ zaoferowania beneficjento-
wi przez bank otwierajgcy wczesniejszego wy-
kupu dokumentéw (dyskonto). Wtedy w tresci
akredytywy dodaje sie specjalng klauzule, kto-
ra stanowi oferte wczesniejszej zaptaty przez
bank importera. Jedng z klauzul tego rodzaju
jest klauzula UPAS (Usance Payable at Sight),
oznaczajgca wczesniejszy wykup dokumen-
téw w momencie ich zaakceptowania przez
bank (ptatnos$¢ ,at sight”), a nie w terminie od-
roczonym wynikajacym z akredytywy.

Aby skorzystaé z oferty, beneficjent musi po-
twierdzi¢ swoje zainteresowanie za posred-
nictwem banku, ktéry w formie kluczowanego
komunikatu SWIFT lub w pi$mie przewodnim
dotagczonym do prezentowanych dokumen-
téw potwierdza warunki wczesniejszej ptat-
nosci. Bank otwierajgcy dokonuje wczesniej-
szej zaptaty pod warunkiem zaakceptowania
zaprezentowanych dokumentéw za zgodne
z warunkami akredytywy.

Kto ponosi koszty?

Koszty wczesniejszego wykupu dokumentéw

w postaci odsetek i prowizji moze ponosic,

w zaleznosci od uzgodnien pomiedzy strona-

mi kontraktu:

1) eksporter (beneficjent akredytywy) — w for-
mie potracenia z przekazywanej kwoty
wczesniejszej wyptaty, albo

2) importer (zleceniodawca akredytywy) -
ptatne z gory przed wyptatg srodkéw eks-
porterowi

Najczesciej wysokos¢ odsetek dyskontowych
wyznaczana jest przez banki na podobnej zasa-
dzie jak koszt finansowania dla danego zlecenio-
dawcy akredytywy. Dlatego jest on najczesciej
zblizony do kosztu kredytu walutowego, powiek-
szony o jednorazowa prowizje za dyskonto.

Zintegruj swoj system finansowo-ksiegowy

z Millenetem, by lepiej zarzadzac¢ przeptywem danych

HANDLU

Dyskonto nie wptywa na sposéb rozliczenia
akredytywy miedzy bankiem otwierajgcym
i zleceniodawca. Nastepuje ono standardowo
w terminie odroczonym wynikajgcym z warun-
koéw otwartej akredytywy poprzez obcigzenie
rachunku klienta.

Dlaczego warto skorzysta¢ z dyskonta?

KORZYSCI DLA IMPORTERA:
korzystniejsze warunki zaptaty,
kredytowanie bez generowania zobowiga-
zan z tytutu kredytu (utrzymanie zobowia-
zan handlowych),
finansowanie dostawcy oparte na wycenie
ryzyka importera.

KORZYSCI DLA EKSPORTERA:
korzystniejsze stawki finansowania niz
przy standardowym finansowaniu w ban-
ku eksportera (stawki obowigzujace na
polskim rynku) — gdy koszt finansowania
ponoszony jest przez eksportera,
mozliwosé pokrycia kosztéw finansowa-
nia przez importera (w zaleznosci od usta-
lert miedzy stronami).

Czym rézni sie dyskonto akredytywy impor-
towej od dyskonta akredytywy eksportowe;j?
Dyskonto akredytywy eksportowej realizowa-
ne jest przez bank eksportera w cigzar limitu
na bank otwierajacy, a dyskonto akredytywy
importowej to oferta banku importera oparta
na ryzyku importera.

Zachecamy Panstwa do korzystania z pet-
nej oferty Banku Millennium w zakresie
akredytyw importowych oraz akredytyw
eksportowych, w tym dyskonta akredytywy
importowe;j.

Joanna Zembalska

Kierujgca Wydziatem Finansowania Handlu
Departament Faktoringu i Finansowania Handlu
Bank Millennium




POLSKI tAD

1 stycznia 2022 r. w ramach tzw. Polskie-
go tadu w zycie wchodzi duza nowelizacja
przepiséw ustawy o podatku dochodowym
od oso6b prawnych (CIT). Uchwalonych zmian
w zakresie podatku CIT jest wiele. Ponizej pre-
zentujemy Panstwu tylko niektére z nich.

Minimalny podatek dochodowy

Nowelizacja przewiduje likwidacje dotych-

czasowego limitu kosztéw niematerialnych

wskazanych w art. 15e ustawy o CIT. W miej-
sce usunietego przepisu okreslajgcego limit
kosztéw niematerialnych ustawodawca wpro-
wadza tzw. minimalny podatek dochodowy.

Podatkiem objete bedg podmioty:
ktére osiggnety strate podatkowg ze zré-
dta dochodoéw innych niz kapitatowe, lub
ktorych udziat dochodéw w przychodach
ze Zrédta dochoddéw innych niz kapitatowe
jest mniejszy niz 1%.

Podatek wyniesie 10% i bedzie obliczany - co

do zasady - od kwoty bedacej suma:

4% wartosci przychodow ,innych niz z zy-
skow kapitatowych”,

+ kosztéw finansowania dtuznego poniesio-
nych na rzecz podmiotéw powigzanych
przewyzszajacych kwote 30% tzw. podat-
kowej EBITDA,
kosztéow nabycia wskazanych ustug nie-
materialnych (katalog zblizony do listy
ujetej w art. 15e ustawy o CIT, a wiec obej-
mujacy m.in. ustugi doradcze, reklamowe,
zarzadzania i kontroli, przetwarzania da-
nych) w czesci, w jakiej przekraczajg one
w roku podatkowym o 3 min ztotych kwote
5% tzw. podatkowej EBITDA,

+ wartosci odroczonego podatku dochodo-
wego wynikajacej z ujawnienia niektérych
niepodlegajacych dotychczas amortyzacji
WNIP, skutkujgcego zwiekszeniem zysku
brutto albo zmniejszeniem straty brutto.

CFO jako lider
zZréwnowazonego
rozwoju firmy

o /J""‘

16 listopada odbyto sie webinarium Klubu
CFO poswiecone roli dyrektoréw finansowych
jako lideréw zréwnowazonego rozwoju

firmy. Ekspertka Klubu byta m.in. Agnieszka
Kucharska, Kierujgca Zespotem Produktéw

i Procesu Kredytowego w Departamencie
Marketingu Bankowosci Przedsigbiorstw.
Dyskusja dotyczyta wyzwan stojacych przed
CFO wdrazajacych nowe regulacje w zakresie
strategii, pomiaru oraz raportowania kwestii
zréwnowazonego rozwoju w dziatalnosci
spotki. Uczestnicy odpowiadali na pytania
dotyczace trendoéw, jakie dyrektorzy finansowi
powinni uwaznie sledzi¢, a takze jaki

WAZNE ZMIANY

DLA PRZEDSIEBIORSTW

Kwote zaptaconego minimalnego podatku CIT
podatnicy bedg mogli odliczyé od podatku CIT
obliczonego na zasadach ogdéinych. Minimalny
podatek dochodowy nie bedzie dotyczyt pod-
miotéw wchodzacych w sktad grupy co naj-
mniej dwdch spotek, w ktorej jedna spdtka po-
siada przez caty rok podatkowy bezposrednio
75% udziat w kapitale zaktadowym pozostatych
spo%ek wchodzacych w sktad tej grupy, jezeli:
rok podatkowy spotek obejmuje ten sam
okres oraz
obliczony za rok podatkowy udziat tacz-
nych dochodéw spétek w ich tacznych
przychodach jest wiekszy niz 1%.
Spoiki, ktore skorzystajg z powyzszego wytgcze-
nia, beda zobligowane do przekazania do wtasci-
wego urzedu skarbowego informacji o spétkach
wchodzacych w skfad grupy, w terminie ztozenia
rocznego zeznania podatkowego.

Ryczalt od dochodow spétek, czyli tzw.

estonski CIT

Uchwalona ustawa wprowadza szereg zmian

w zakresie opodatkowania ryczattem od do-

choddéw spétek. Majg one na celu uproszcze-

nie tego rozwigzania i rozszerzenie zakresu
jego stosowania przez podatnikéw. Zmiany

w szczegdlnosci obejmuja:

+  mozliwos¢ opodatkowania ryczattem row-
niez spétek komandytowych i spétek ko-
mandytowo-akcyjnych,
rezygnacje z konieczno$ci ponoszenia okre-
$lonych nakfadéw inwestycyjnych jako wa-
runku stosowania przepiséw o ryczatcie,
rezygnacje z warunku dotyczgcego gorne-
go limitu przychodéw,
obnizenie podstawy opodatkowania.

Kopie certyfikatow rezydenc;ji
W zakresie mozliwosci stosowania kopii certy-
fikatow rezydencji dotychczasowy limit 10 tys.

ztotych zostanie zniesiony. Od 1 stycznia 2022r.
miejsce siedziby podatnika dla celéw podatko-
wych bedzie mogto zosta¢ potwierdzone kopig
certyfikatu rezydenciji, jezeli informacje wynika-
jace z przedtozonej kopii certyfikatu rezydencji
nie budza uzasadnionych watpliwosci co do
zgodnosci ze stanem faktycznym.

Ukryta dywidenda
Zgodnie z uchwalonymi przepisami, wytgcze-
niu z kosztéw uzyskania przychodéw beda
podlegaé koszty stanowigce tzw. ukrytg dywi-
dende, poniesione w zwigzku ze $wiadczeniem
wykonanym przez podmiot powigzany. Przez
ukrytg dywidende nalezy rozumie¢ m.in.:

+  koszty, ktérych wysokos¢ lub termin po-
niesienia w jakikolwiek sposob sg uzalez-
nione od osiagniecia zysku, lub wysokosci
tego zyskuy,
koszty, ktérych racjonalnie dziatajgcy po-
datnik nie ponidstby lub mégtby ponies¢
w nizszej kwocie w przypadku wykonania
poréwnywalnego $wiadczenia przez pod-
miot niepowigzany,

+ koszty obejmujgce wynagrodzenie za
prawo do korzystania z aktywoéw, ktére
stanowity wtasno$¢ lub wspdétwiasnosé
wspdlnika (akcjonariusza) lub podmiotu
powigzanego ze wspolnikiem (akcjonariu-
szem) przed utworzeniem podatnika.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie
w przypadku, gdy suma poniesionych w roku
podatkowym przez podatnika kosztéw sta-
nowigcych ukryta dywidende jest nizsza niz
kwota zysku brutto w rozumieniu przepiséw
o rachunkowosci.

Ostatecznie, wejscie w zycie przepisow w za-
kresie ukrytej dywidendy zostato odsuniete
w czasie do 1 stycznia 2023 r.

KOLEJNE WEBINARIUM

bedzie wptyw nowych regulacji w obszarze
polityki klimatycznej na modele biznesowe
i funkcjonowanie przedsiebiorstw.

- Ciesze sie, Ze mogtam wzia¢ udziat w tej
niezwykle interesujacej dyskusji. Zagadnienia
zwigzane z nowymi regulacjami dotyczacymi
Taksonomii czy raportowania finansowego
Sg coraz szerzej obecne w przestrzeni
publicznej. Jeszcze bardziej cieszy, ze udato
mi sie poruszy¢ tematyke zupetnie nowa dla
wiekszosci polskich przedsiebiorcow, taka
jak strategie Net-Zero czy problematyke
sustainable finance. Nasz Bank bedzie

W KLUBIE CFO

wspierat firmy w procesie zielonej
transformacji przez udzielanie kredytéw na
finansowanie inwestycji z dotacjami, a takze
na projekty OZE — Agnieszka Kucharska.

Klub CFO to projekt stworzony przez ICAN
Institute, wydawce polskiej wersji Harvard
Business Review dedykowany dyrektorom
finansowym. Obecnie zrzeszonych w nim
jest juz ponad 700 cztonkéw, w znaczacej
wigkszo$ci zajmujacych strategiczne
stanowiska w $rednich i duzych firmach,
w tym réwniez CFO wiodacych instytuciji
w Polsce. Bank Millennium jest partnerem
Klubu od poczatku jego istnienia.



CO CZEKA GOSPODARKE

PROGNOZY

Rok 2021 byt okresem dynamicznego odrabia-
nia strat wywotanych pandemia. Silny impuls
fiskalny i monetarny, realizacja odtozonego po-
pytu, wsparta zakumulowanymi w czasie pan-
demii oszczednosciami nadwyzkowymi, sprzy-
jaty szybkiemu odbiciu konsumpcji, szczegdlnie
débr trwatych. PKB powrdcit do poziomu sprzed
wybuchu pandemii juz w 2 kw. br.

Dynamiczne odbicie popytu na towary znalazto
bariere w postaci ograniczen po stronie poda-
zy. Przedtuzajgce sig zaburzenia w faricuchach
dostaw i problemy z zaopatrzeniem w coraz
wiekszy zakres towaréw i materiatéw ograni-
czyty wyniki produkgji czesci branz, co widocz-
ne bylo w szybszym wzroscie naptywajacych
zamowien niz biezacej produkcji. Problem ten
najsilniej dotknat branze motoryzacyjng oraz
elektroniczng. W celu zapewnienia ciggtosci
produkcji firmy dynamicznie zwiekszaty zapasy
w 2 i 3 kw., ktérych kontrybucja do wzrostu wy-
niosta odpowiednio 2,7 i 3,7 pkt. proc. W samym
3 kw. br. gospodarka urosta 0 2,3% kw/kw (dane
odsezonowane), a roczna dynamika PKB wynio-
sta 5,3%. Dane wysokiej czestotliwosci za paz-
dziernik i listopad sugerujg, ze w 4 kw. dynamika
PKB przyspieszy do ok. 6% r/r, w wyniku czego
w catym roku 2021 gospodarka urosnie o 5,6%.

Perspektywy polskiej gospodarki pozostaja
umiarkowanie optymistyczne, cho¢ wysoka
inflacja, przedtuzajace sie napiecia w fanicu-
chach dostaw, silniejsza od naszych pierwot-
nych oczekiwan skala zaciesnienia monetar-
nego, a takze opdznienie akceptacji Krajowego
Planu Odbudowy, w potaczeniu z wyhamowa-
niem dynamizmu gospodarek naszych gtow-
nych partneréw handlowych skitonity do nie-
znacznej rewizji w dét prognozy PKB na 2022 .
W mojej ocenie w przysztym roku gospodarka
urosnie o 4,6%, co w dalszym ciggu jest pozio-
mem przekraczajgcym dtugoterminowg Sred-
nig, zapewniajgcym utrzymanie dodatniej luki
popytowej. Czynnikiem niepewnosci pozostaje
rozwoj pandemii, jednak dotychczasowe dane
wskazujg na coraz wiekszg odpornosé gospo-
darki na kolejne fale zachorowan.

Biezgca aktywnosé w przemysle, a takze czescio-
wo w handlu ograniczona bedzie przez utrzymu-
jace sie zaburzenia w dostawach. Wskazniki ko-
niunktury wskazujg na stabilizowanie sie napig¢
podazowych, szczegélnie ze wyhamowuje tez

popyt globalny, jednak roztadowanie zaburzen
moze zaja¢ kilka kwartatéw. Wydaje sie wiec, ze
bilans ryzyk dla wzrostu gospodarczego w przy-
szlym roku skierowany jest w dot.

RPP przez dtugi czas prowadzita silnie ekspan-
sywng polityke pieniezng, utrzymujgc niemal
zerowe nominalne stopy procentowe, pomimo
narastania ryzyk inflacyjnych i pogtebiania sie
ujemnych realnych stép procentowych. Realizu-
je sie scenariusz, w ktérym opdzniona reakcja
RPP na narastajagce ryzyka inflacyjne wymusza
gwattowniejszg i silniejszg skale dostosowania
parametréw polityki pienieznej. W zaledwie nie-
co ponad 2 miesigce stopa referencyjna wzrosta
0 165 pkt. baz., co oznacza, ze tempo podwyzek
stop jest wyraznie szybsze niz w poprzednich
cyklach zaciesniania monetarnego. Stopien re-
strykeyjnosci polskiej polityki pienigznej wska-
zuje na wecigz bardziej ekspansywng polityke
monetarng niz przed wybuchem kryzysu epide-
micznego. To efekt nie tylko poziomu realnej sto-
py procentowej, ale takze wartosci ztotego, ktory
jest najstabszy od 2011 r., mierzac nominalnym
efektywnym kursem walutowym. Pomimo gwat-
townych podwyzek pomiedzy pazdziernikiem
i listopadem obecny poziom stép procentowych
w Polsce wciaz jest nieadekwatny do aktualnej,
ale takze spodziewanej sytuacji gospodarczej.
Dlatego tez oczekuje kontynuacji cyklu podwy-
zek stép procentowych. Na taki tez scenariusz
wskazat prezes NBP na konferencji po grud-
niowym posiedzeniu RPP. Warunki monetarne
wcigz pozostajg tagodne, szczegdlnie odnoszac
je go poprzednich cykli zaciesniania monetarne-
go, podczas gdy warunki na rynku pracy, presja
ptacowa, a w rezultacie tez inflacja bazowa sg
obecnie znacznie bardziej niekorzystne. Moze
to oznaczaé, ze wyceniana obecnie przez rynki
finansowe $ciezka zaciesnienia monetarnego
(wzrost stopy referencyjnej do ok. 3%) moze nie
przynie$¢ pozadanego skutku w postaci sprowa-
dzenia inflacji bazowej do celu NBP w horyzoncie
oddziatywania polityki pienieznej. Szczegdlnie ze
wecigz ekspansywny charakter ma polityka fiskal-
na, a majgc na uwadze perspektywe wyborow
parlamentarnych w roku 2023, nie oczekuje, aby
jej uwarunkowania ulegty istotnej zmianie.

Grzegorz Maliszewski
Gtéwny Ekonomista
Bank Millennium

MAKROEKONOMICZNE

Inflacja w Polsce na tle projekcji NBP
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