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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 ~ = - m oo oo oo oooooooooooooooooo- 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2225 | -0,72% -2,7% 22,0% 4581117
WIG30 2669 | -0,72% -2,7% 27,1% 430/110
mWIG40 4833 | -1,44% -3,3% 31,5% 126/32
sWIG80 20514 U -023% -2,2% 36,1% 34/8
WIG 66710 U -0,76% -1,9% 27,9% 534/137
WIGBANKI 6411 | -0,90% -9,5% 57,7% 100/25 LU U N O I e 1900
Giowne indeksy Swiatowe 20 ~ N Y N 1700
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 35059 U -024%  226% 3,66% 32,90%
S&P500 4401 U 047% 258%  522%  36,76% 10 + 1500
NASDAQ 14661 | -121% 1,10% 4,34% 40,94%
DAX 15519 | -064% -0,23% 1,48% 20,91% 0 1300
RTSI$ 1595 U -049% -4,50% 5,67% 26,79% 358533888 g S $$585 35 g g [SEENIENEN
o o o o > 6 O ®® = B 30 IRNIDOB S A D = @
XU100 1360 I 0,77%  -1,00%  -1,90% 17,94% « R I ) S s N Q@ S 2 N N
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD1t) 97585 U -052% 3,7% -1,0% 52,0% Polska 0,11% 0,02% 0,35% 1,01% 1,52%
Ropa (USD/bbl) 748 11 0,36% 0,8% 13,3% 60,2% Wegry 0,63% 0,87% 1,16% 2,01% 2,78%
Wegiel koks.(USD/t) 248 I 0,95% -5,0% -4,8% 2,4% Niemcy -0,65% -0,64% -0,73% -0,70% -0,42%
Ztoto (USD/OZ) 18052 1 0,28% 1,4% 1,7% -7,3% USA 0,04% 0,08% 0,20% 0,70% 1,24%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 38903 1 0,17% 3,0% 2,6% 3.4% CYFRPLSAT 33,08 T 1,10% ccc 122,20 | 2,32%
EUR/PLN 45979 11 0,02%  21% 0,3% 4,2% PGNIG 6,19 1 0,72% ALLEGRO 7135 U 2,13%
EUR/USD 11818 | -0,15% -0,9% -2,2% 0,7%
0, 0, 0, 0,
USD/HUF 303,85 1 0,09% 3,3% 1,4% 2,7% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek ASSECOPL 7995 1 044% 43%  10,0% 46/11
Santander BP Wyniki finansowe za Il kwartat KGHM 194,70 1 0,41% 3,6% 8,2% 37/9
Lotos Szacunkowe skonsolidowane wyniki operacyjne w Il kwartale CDPROJEKT 183,22 | -0,42% -1.2% 7,6% 35/9
Apator Umowa na dostarczenie gazomierzy o wartosci ok. 65 min EUR ALLEGRO 7135 U -213% 11,6% 71% 32/8
PKN Orlen Zakup licencji i projektu bazowego krakingu w Ptocku
JSW Odpis w wysokosci 73 min PLN Wydarzenia w spotkach
) . . Spatka Wydarzenie
PGNiG Wypowiedzenie umowy na dostawy gazu LNG z Port Arthur
SWISSMED Rozpoczgcie zapiséw w wezwaniu na akcje po cenie 10,94 PLN

PGNiG Aneksy do uméw na dostawy LNG

Boryszew Przedwstepna umowe sprzedazy spotki FLT Polska

United Label Zawarcie nowej umowy z Odd Bug Studio
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pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spoétek

Santander BP

Wyniki finansowe za Il kwartat

Il kwartat 2021 Il kwartat 2020 zmiana
Wynik odsetkowy 1411,0 1458,0 -3,2%
Wynik z prowizji 600,0 4920 22,0%
Koszty dziatania 875,0 814,0 7,5%
Saldo rezerw -264,0 -481,0 -45,1%
Zysk netto 223,0 305,0 -26,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Lotos

Szacunkowe skonsolidowane wyniki operacyjne w Il kwartale

Spotka poinformowata, ze szacuje, ze jej skonsolidowany oczyszczony wynik EBITDA LIFO wyniost w
drugim kwartale 2021 roku 1 mild PLN, a zysk netto grupy siegnat 1.08 mid PLN. Szacunkowe
skonsolidowane przychody Grupy ze sprzedazy w drugim kwartale wyniosty 7.42 mld PLN. Szacunkowy
oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkgji i handlu siegnat po szesciu miesigcach 2021 roku
0.78 mld PLN, a segmentu wydobywczego 0.21 mid PLN. Grupa Lotos podata, ze wahania poziomu
zapasow ropy naftowej oraz réznice pomiedzy wolumenem zakupu i przerobu ropy naftowej w trakcie Il
kwartatu 2021 roku spowodowaly uwzglednienie w kalkulacji kosztu przerobu wg metodyki LIFO ropy
wycenionej przy nizszym koszcie jednostkowym niz cena biezgca - wystapit tzw. efekt "tanich warstw
ropy naftowej" (wycenionych po istotnie nizszym koszcie jednostkowym). Efekt ten jest przeciwny do
efektu "drogich warstw ropy naftowej" w Il kwartale 2020 roku, ktory wptynat na obnizenie oczyszczonego
EBITDA LIFO o okoto 0.37 mid PLN. Spoétka szacuje wyzej wymieniony pozytywny efekt dla wyniku wg
LIFO na okoto 0.09 mid PLN, tj. oczyszczony EBITDA LIFO jest dzieki niemu wyzszy o okoto 0.09 mid
PLN.

Apator

Umowa na dostarczenie gazomierzy o wartosci ok. 65 min EUR

Spoétka poinformowata, ze jej spotka zalezna Apator Metrix zostata wybrana na dostawce inteligentnych
gazomierzy w Belgii. Spotka ma dostarczy¢ ok. 1 min urzadzeh w latach 2023-2031. Warto$¢ zlecenia
siega ok. 65 min EUR. Pofgczenie belgijskich operatoréw sieci dystrybucyjnych (Fluvius, ORES, RESA i
Sibelga) wybrato oferte Landis+Gyr, partnera Apator Metrix, jako najkorzystniejszg na centralny system
oraz dostawy inteligentnych licznikow mediéw. Umowa pomiedzy Apator Metrix oraz Landis+Gyr ma
zosta¢ zawarta na przetomie Il i IV kwartatu tego roku.

PKN Orlen

Zakup licencji i projektu bazowego krakingu w Ptocku

PKN Orlen kupit licencje i projekt bazowy dla technologii pogtebionego przerobu ropy w ptockiej rafinerii.
Umozliwia ona uzyskiwanie wiekszej ilosci wartosciowych produktow, jak paliwa i propylen, z kazdej
barytki ropy. PKN Orlen rozwaza mozliwo$¢ wykorzystania technologii amerykanskiej firmy KBR, ktora
umozliwi pogtebiony przerdb ropy w ptockiej rafinerii i przetworzenie pochodzgcych z niego pozostatosci
w wyroby wysokomarzowe, m.in. gazy, benzyne, olej napedowy i propylen. Dzieki temu mozliwe moze
by¢ generowanie wyzszej marzy na produktach rafineryjnych i petrochemicznych. Podjecie przez PKN
Orlen decyzji inwestycyjnej bedzie oznaczato wybudowanie zintegrowanego kompleksu produkcyjnego
wykorzystujgcego technologie odasfaltowania rozpuszczalnikowego - SDA oraz i technologie fluidalnego
krakingu katalitycznego ciezkich frakcji naftowych - RFCC. W najblizszych miesigcach planowane jest
wykonanie projektu bazowego dla instalacji, a w kolejnym etapie, w przypadku podjecia decyzji
realizacyjnej, rozpoczecie procesu wyboru jej wykonawcy.

JSW

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Odpis w wysokosci 73 min PLN
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JSW utworzy dodatkowy odpis o wartosci 73 min zt aktualizujgcy wartos¢ aktywow trwatych. Odpis jest
zwigzany z ujemng wartoscig odzyskiwalng osrodka generujgcego $rodki pieniezne, czyli Kopalni Wegla
Kamiennego "Jastrzebie-Bzie", ujetym w 2020 roku odpisem jego aktywow oraz wzrostem wartosci tych
aktywow na koniec czerwca 2021 roku. Odpis pomniejszy wynik operacyjny JSW oraz grupy kapitatowe;.
Ostateczna warto$¢ odpisu zostanie przedstawiona w sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2021
roku.

PGNiG

Wypowiedzenie umowy na dostawy gazu LNG z Port Arthur

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo wystato do Port Arthur LNG, LLC, spoitki zaleznej Sempra
LNG, LLC wypowiedzenie umowy dtugoterminowej z 19 grudnia 2018 roku na dostawy gazu skroplonego
LNG. Umowa zakfadata zakup przez PGNiG okoto 2 min ton LNG (tj. okoto 2,7 mld m3 gazu ziemnego
po regazyfikacji) rocznie przez 20 lat z instalacji produkcyjnej Port Arthur w Jefferson County w Teksasie
z pierwotnie planowanym terminem zakohczenia budowy nie wczesniej niz w 2023 r. Jednocze$nie
PGNiG poinformowato, ze bedzie prowadzi¢ rozmowy z Sempra LNG, LLC dotyczace potencjalnej
wspotpracy w zakresie dostaw LNG pochodzacych z innych projektéw realizowanych przez Sempra
LNG, LLC.

PGNiG

Aneksy do uméw na dostawy LNG

Zarzad PGNiG zawart porozumienia okreslajgce podstawowe warunki anekséw do uméw na dostawy
gazu skroplonego (LNG) z Venture Global Plaquemines LNG oraz Venture Global Calcasieu Pass.
Potencjalne podpisanie anekséw ma skutkowa¢ zwiekszeniem wolumenu dostaw LNG na rzecz PGNiG
tacznie o 2 min ton rocznie pochodzacych z planowanych terminali skraplania gazu ziemnego. Z
Calcasieu Pass LNG w Calcasieu Parish planowane jest zwiekszenie dostaw z 1 min ton do 1,5 min ton
LNG rocznie (co odpowiada tacznemu wolumenowi okoto 2 mild m sze$c. gazu ziemnego po
regazyfikacji) przez 20 lat, a z Plaguemines LNG w Plaquemines Parish - zwiekszenie dostaw z 2,5 min
ton do 4 min ton LNG rocznie (co odpowiada tacznemu wolumenowi blisko 5,4 mld m3 gazu ziemnego
po regazyfikacji) przez 20 lat. Podpisane porozumienia nie stanowig zobowigzania PGNiG do podpisania
anekséw do ww. umoéw na zakup LNG.

Boryszew

Przedwstepna umowe sprzedazy spoétki FLT Polska

Boryszew zawart z chinskg firmg Zhejiang XCC Group przedwstgpng warunkowg umowe sprzedazy
udziatow spotki FLT Polska. Lgczna cena za udzialy i znaki towarowe zostata ustalona na kwote 100 min
zt. Na podstawie umowy Boryszew zobowigzat sie do sprzedazy 1.030 udziatéw spotki stanowigcych na
date zawarcia umowy 100% kapitalu zaktadowego FLT, wraz z posiadanymi przez FLT udziatami w
spotkach zaleznych: FLT-Walzlager GmbH, FLT & Metals s.r.l., FLT Bearings Ltd, FLT France SAS, FLT
(Wuxi) Trading Co., FLT USA LLC. Jednoczesnie SPV Impexmetal - spodtka zalezna Boryszewa -
zobowigzata sie do sprzedazy na rzecz XCC znakéw towarowych zwigzanych z dziatalnoscig FLT.
taczna cena za udzialy i znaki towarowe zostata ustalona na kwote 100 min ziotych i bedzie podlegata
korektom o wartosci m. in.: wzajemnych rozliczen pomiedzy emitentem a FLT oraz innych korekt
wynikajacych z warunkéw transakcji. Grupa FLT w 2020 roku miata 276,3 min zt przychodéw ze
sprzedazy (w 2019: 320,8 min zt), a EBITDA wyniosta 17,7 min zt (w 2019: 17,9 min z}). Przewidywany
termin finalizacji transakcji to IV kwartat 2021 roku.

United Label

Zawarcie nowej umowy z Odd Bug Studio

United Label poinformowal, ze w dniu wczorajszym spoétka zawarta kolejng umowe na produkcje gry ze
studiem Odd Bug Studio Ltd. z siedzibg w Manchesterze w Angli. Odd Bug Studio Ltd. jest
odpowiedzialne za produkcje gry "Tails of Iron", najwiekszy dotychczas projekt wydawniczy spofki, ktorej
globalna premiera odbedzie w dniu 17 wrzesnia 2021 r. Na podstawie umowy Odd Bug Studio Ltd.
stworzy kolejng gre, ktéra zostanie wydana przez spotke. Umowa stanowi jednoczesnie potwierdzenie
satysfakcjonujgcej wspétpracy stron oraz obustronng wole zaciesnienia i kontynuowania tej wspotpracy.
Na mocy umowy spoétka bedzie wspoéifinansowaé produkcje nowej gry oraz jej marketing. Pozostate
warunki umowy nie odbiegajg od typowych warunkéw tego rodzaju uméw stosowanych w obrocie.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
26 lipca 21

Witorek
27 lipca 21

Sroda
28 lipca 21

Czwartek
29 lipca 21

Piatek
30 lipca 21

Dane makro

Wyniki spotek

Dzien dywidendy

Indeks PMI dla przemystu
(JP), Indeks instytutu Ifo
(GER), Sprzedaz nowych
domow (US)

ATCCARGO, ECHO, INPRO

Zamowienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Indeks zaufania
konsumentéw (US)

IMAGEPWR

TOYA, LIVECHAT

Decyzja FOMC ws. stop
procentowych (US)

SANPL, ORANGEPL

Inflacja CPI wst. (GER),
PKB wst. (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(us)

PKNORLEN, NOVATURAS,
ASSECOBS, GRODNO

APLISENS, MDIENERGIA

Produkcja przemystowa
wst. (JP), PKB wst.
(GER)(EU), Inflacja CPI
wst. (PL), Indeks
Uniwersytetu Michigan fin.
(us)

BIOFACTOR

VERBICOM, APS

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
2 sierpnia 21 3 sierpnia 21 4 sierpnia '21 5 sierpnia 21 6 sierpnia 21
Produkcja przemystowa
Indeks PMI dla przemystu Zamoéwienia na dobra bez Indeks PMI dla ustug Bilans handlu (GER), Stopa bezrobocia
Dane makro (JP)(CN)(PL)(GER)(EU)(US) s$rodkoéw trans. (US), (CN)(GER)(EU)(US), zagranicznego (US), (US), Zmiana zatrudnienia
, RaportISMdla przemystu  Zamdéwienia na dobra Raport ADP (US), Raport ~ Whnioski o zasitek dla w sektorze pozarolniczym
(USs) trwatego uzytku (US) ISMdla ustug (US) bezrobotnych (US) (US), Zmiana zatrudnienia
w sektorze prywatnym (US)
L ZYWIEC, STALEXP, PEKAO, ASSECOSEE,
Whyniki spétek MENNICA MBANK ALIOR, KETY, SYNERGA ALLEGRO MOL, INGBSK, CFG
Dzier dywidendy VOXEL, 7FIT GENXONE BIOPLANET

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
handel detaliczny, biotechnologia
branza spozywcza

Analityk
przemyst, technologie, media

Radostaw Zawadzki

+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
Jarostaw Otdakowski

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Leszek lwaniec

+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Dyrektor

Artur Topczewski Analityk Marek Pszczotkowski
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 60
+48 22 598 26 59 deweloperzy marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
artur.topczewski@millenniumdm.pl Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
Grzegorz Gawkowski Analityk marcin.czerwonka@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



