
Raport dzienny 
26 lipca 2021 

Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

K2 Holding Zakończenie program skupu akcji własnych 

Torpol Najkorzystniejsza oferta w przetargu w Łodzi 

Żywiec Rozpoznanie należności długoterminowej w kwocie 194.9 mln PLN 

Orange Polska Przyjęcie prze RN programu motywacyjnego 

Newag Umowa z Łódzką Koleją Aglomeracyjną 

Rawlplug Decyzja o inwestycji w centrum dystrybucji 

Selvita Znaczące zlecenie spółki zależnej 

Archicom Wyniki wezwania do sprzedaż akcji spółki 

Games Operators Popremierowy raport sprzedażowy gry „Natural Instincts” 

Vivid Games Rezygnacja członka Rady Nadzorczej 

Gaming Factory Przedłużenie umowy lock up 

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

10:00 Indeks instytutu Ifo GER 102,3 101,8

16:00 Sprzedaż nowych domów US 800 tys. 769 tys.

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

EKOPARK Zwyczajne walne zgromadzenie 

MEDIACAP Rozpoczęcie zapisów w wezwaniu na akcje po cenie 2,70 PLN

Wygrani/Przegrani

1D 1D

PGE 9,08  5,63% CYFRPLSAT 33,04  -0,84%

TAURONPE 3,31  3,70% ALLEGRO 73,15  -0,76%

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

ASSECOPL 80,35  -0,50% 7,1% 10,3% 41/10

KGHM 190,20  2,42% 0,3% 8,0% 32/8

PKNORLEN 69,40  0,99% -12,6% 7,1% 28/7

CDPROJEKT 186,28  0,13% 3,7% 6,6% 26/6

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 242  0,56% -1,8% 23,9% 399/102

WIG30 2 691  0,54% -1,7% 29,0% 390/100

mWIG40 4 886  0,29% -2,3% 34,0% 107/27

sWIG80 20 447  0,36% -2,5% 38,9% 36/9

WIG 67 191  0,46% -1,1% 30,0% 499/128

WIGBANKI 6 440  -0,06% -8,9% 55,8% 77/20

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 35 062  0,68% 1,82% 3,18% 32,46%

S&P500 4 412  1,01% 3,06% 5,35% 37,20%

NASDAQ 14 837  1,04% 3,32% 4,94% 43,17%

DAX 15 669  1,00% 0,39% 2,44% 22,05%

RTSI$ 1 596  -0,24% -4,56% 5,04% 27,06%

XU100 1 352  -0,86% -2,84% -1,00% 13,31%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 516,0  0,79% 0,4% -0,4% 45,4% Polska 0,11% 0,03% 0,36% 1,06% 1,57%

Ropa (USD/bbl) 73,4  -0,93% -2,6% 14,3% 57,7% Węgry 0,61% 0,87% 1,16% 2,02% 2,79%

Węgiel koks.(USD/t) 25,3  0,49% -3,2% -3,2% 4,2% Niemcy -0,66% -0,65% -0,72% -0,70% -0,43%

Złoto (USD/OZ) 1 807,9  0,32% 1,5% 1,6% -4,9% USA 0,04% 0,07% 0,20% 0,71% 1,28%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,8882  0,10% 3,0% 3,1% 3,9%

EUR/PLN 4,5804  0,13% 1,8% 0,5% 4,3%

EUR/USD 1,1781  0,08% -1,2% -2,5% 0,3%

USD/HUF 306,02  -0,04% 4,0% 1,7% 3,9%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Informacje ze spółek 

K2 Holding  Zakończenie program skupu akcji własnych 

Spółka poinformowała, że Zarząd zdecydował o zakończeniu pierwszego programu skupu akcji własnych 

spółki w celu ich umorzenia ze skutkiem na 26 lipca. Łącznie nabytych zostało 167 377 akcji za ok. 1.75 

mln PLN. Skup trwał od 23 maja 2018 roku. Łączna pula środków przeznaczonych na realizację skupu 

wynosiła 17 mln PLN. Średnia jednostkowa cena nabycia jednej akcji wyniosła ok. 10.43 PLN. Na mocy 

uchwały NWZ z listopada 2020 roku zarząd spółki jest upoważniony do nabywania akcji własnych do 30 

czerwca 2024 r. Spółka nie wyklucza dalszego nabywania akcji własnych w kolejnych miesiącach tego 

roku w ramach uchwały NWZ na podstawie odrębnej uchwały podjętej przez zarząd. 

Torpol  Najkorzystniejsza oferta w przetargu w Łodzi 

Spółka poinformowała że jej ofertao wartości ok. 133.6 mln zł brutto została wybrana jako 

najkorzystniejsza w przetargu Miasta Łódź - Zarządu Inwestycji Miejskich. Przetarg dotyczy budowy i 

przebudowy linii tramwajowej w ulicy Wojska Polskiego na odcinku od ul. Franciszkańskiej do ul. 

Strykowskiej wraz z przebudową układu drogowego i niezbędnej infrastruktury oraz budową połączenia 

tramwajowego wzdłuż ul.Strykowskiej z przystankiem ŁKA Łódź Marysin wraz z przebudową 

wodociągów w ul. Wojska Polskiego oraz w skrzyżowaniach objętych przebudową układu drogowego. 

Termin realizacji inwestycji został określony na 31 maja 2023 r. 

Żywiec  Rozpoznanie należności długoterminowej w kwocie 194.9 mln PLN 

Spółka poinformowała o rozpoznaniu należności długoterminowej dotyczącej nadpłaconego podatku 

akcyzowego, w łącznej kwocie 194.94 mln PLN, co pozytywnie wpłynie na wynik finansowy spółki. 

Spółka wyjaśniła, że w latach 2007-2018 uiszczała podatek akcyzowy od piw smakowych, uwzględniając 

w podstawie opodatkowania wpływ dodatków smakowych, co skutkowało zawyżeniem podstawy 

opodatkowania. Zgodnie z wyrokiem Europejskiego Trybunału Sprawiedliwości Naczelny Sąd 

Administracyjny potwierdził, że wpływ cukru/syropu smakowego dodawanego do piw smakowych po 

fermentacji powinien być wyłączony z podstawy opodatkowania podatkiem akcyzowym. Spółka złożyła 

wnioski o zwrot nadpłaconej akcyzy, które w większości nadal są rozpatrywane. Jak podano, dwa z tych 

wniosków o stwierdzenie oraz zwrot nadpłaconego podatku akcyzowego (nadpłata za listopad 2010 oraz 

marzec 2012) były przedmiotem postępowania administracyjnego i sądowego. W efekcie tych 

postępowań w 2021 roku NSA wydał wyroki potwierdzające stanowisko spółki. Podobne wyroki NSA 

zapadły również w innych sprawach o zbliżonym stanie faktycznym i prawnym. 

Orange Polska  Przyjęcie prze RN programu motywacyjnego 

Spółka poinformowała, ze Rada Nadzorcza Orange Polska przyjęła program motywacyjny dla zarządu, 

dyrektorów wykonawczych oraz kluczowych menedżerów grupy, oparty na instrumentach pochodnych 

(akcjach fantomowych), których instrumentem bazowym jest kurs akcji spółki. Jak podano, program 

oparty jest o trzyletnie cykle, z których pierwszy rozpoczyna się w 2021 r. (seria pierwsza), a kolejne w 

następujących po sobie latach kalendarzowych. Do uczestnictwa w programie na zasadzie 

dobrowolności uprawnionych jest ok. 100 pracowników. W serii pierwszej uczestnicy mogą nabyć łącznie 

do ok. 2.0 mln akcji fantomowych w cenie 0.50 PLN za akcję. Warunkiem wykupu przez spółkę 

jakiejkolwiek liczby akcji fantomowych serii pierwszej jest utrzymanie średniego kursu akcji Orange 

Polska w I kw. 2024 r. na poziomie równym lub wyższym niż średni kurs akcji w pierwszym półroczu 

2021 r. Spółka podała, że akcje fantomowe pozostające w posiadaniu uczestników programu w serii 

pierwszej zostały przypisane do poszczególnych wskaźników sukcesu (EBITDAaL, organiczne przepływy 

pieniężne, emisja CO2 i cena akcji). Osiągnięcie przez spółkę wyniku na poziomie niższym niż cel 

główny we wskaźnikach sukcesu, ale co najmniej równym celowi minimalnemu określonemu dla danego 

wskaźnika sukcesu, oznacza wykup 50 proc. posiadanych przez uczestnika programu akcji fantomowych 

przypisanych do danego wskaźnika sukcesu. Wykup zostanie dokonany po cenie równej średniej cenie 

akcji w I kwartale 2024 roku. Warunki wykupu drugiej serii programu (2022-2024) zostaną określone 
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przez radę nadzorczą w odrębnej uchwale do końca 2021 r. 

Newag  Umowa z Łódzką Koleją Aglomeracyjną 

Newag podpisał umowę z Łódzką Koleją Aglomeracyjną o wartości 83,55 mln zł netto na dostawę trzech 

dwunapędowych zespołów trakcyjnych (ZT) wraz ze świadczeniem usług utrzymania. Dostawa ZT 

nastąpi w terminie do 29 czerwca 2022 r., a usługi utrzymania będą świadczone przez 10 lat od 

przekazania ZT do eksploatacji. Umowa przewiduje prawo opcji zamówienia przez zamawiającego do 

dwóch dodatkowych ZT wraz ze świadczeniem usług utrzymania. W razie skorzystania z tej opcji kolejne 

ZT powinny być dostarczone w terminie 18 miesięcy. Jeżeli zamawiający skorzysta z prawa opcji w 

całości, szacunkowa maksymalna wartość umowy wzrośnie do 139,25 mln zł netto. 

Rawlplug  Decyzja o inwestycji w centrum dystrybucji 

Rawlplug wybuduje centrum dystrybucji w Kostrzyńsko-Słubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej na 

terenie województwa lubuskiego. Planowana wartość inwestycji to ok. 80,3 mln zł, a zakończenie jej 

realizacji zakładane jest do końca 2025 r. Inwestycja zostanie zrealizowana przez spółkę zależną 

Rawlplug 5PL, która wygrała przetarg na zakup nieruchomości niezabudowanej o powierzchni 4,1433 ha 

zlokalizowanej w Kostrzyńsko-Słubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Zakup tej nieruchomości ma 

nastąpić do końca sierpnia 2021 r. Inwestycja będzie obejmować budowę magazynu wysokiego 

składowania o powierzchni 18 tys. m kw., stworzenie zewnętrznej infrastruktury, zakup, instalację i 

uruchomienie niezbędnych urządzeń technologicznych i pomocniczych. Nakłady inwestycyjne w 

wysokości nie mniejszej niż 80,3 mln zł obejmą zakup działki, budowę magazynu, nabycie wyposażenia, 

automatyki oraz dedykowanych systemów IT, a realizacja inwestycji nastąpi z wykorzystaniem 

finansowania ze środków własnych spółki oraz kredytów bankowych. W lipcu spółka Rawlplug 5PL 

otrzymała decyzję władz Kostrzyńsko-Słubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej o udzieleniu wsparcia 

dla inwestycji. Decyzja ta została wydana na okres 15 lat. W przypadku zrealizowania inwestycji spółce 

zależnej przysługiwać będzie zwolnienie z podatku dochodowego od osób prawnych w wysokości do 35 

proc. kwalifikowanych wydatków inwestycyjnych w ramach programu „Polska Strefa Inwestycji”. 

Selvita  Znaczące zlecenie spółki zależnej 

Fidelta, spółka zależna Selvity, otrzymała zlecenie o wartości ok. 18,4 mln zł. Przedmiotem zlecenia jest 

optymalizacja serii chemicznych Hit to Lead w zakresie leczenia idiopatycznego zwłóknienia płuc (IPF) i 

będzie realizowane w okresie kolejnych 18 miesięcy (do 31 grudnia 2022 r.). Fidelta będzie świadczyć 

usługi z zakresu chemii medycznej, komputerowego wspomagania projektowania leków (CADD), 

farmakologii in vitro i in vivo, ADME, DMPK oraz profilowania i wsparcia analitycznego. Zlecenie mieści 

się w ramach podpisanej w 2018 roku umowy ramowej z jedną z europejskich spółek 

biotechnologicznych. 

Archicom  Wyniki wezwania do sprzedaż akcji spółki 

W wyniku wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji spółki Archicom, ogłoszonego w czerwcu 2021 

r. przez Echo Investment, zawarto transakcje, których przedmiotem były dwie akcje na okaziciela spółki 

Archicom. 

Games Operators  Popremierowy raport sprzedażowy gry „Natural Instincts” 

Zarząd spółki Games Operators poinformował, że gra „Natural Instincts”, która miała swoją premierę na 

platformie STEAM w dniu 22 lipca 2021 r. została sprzedana w ilości 3,5 tysięcy sztuk. Łączny koszt 

wytworzenia i marketingu Gry nie przekroczył 350 tys. zł i został zwrócony w 33% w przeciągu 3 dni 

sprzedaży w sklepie STEAM. Gra spotkała się z pozytywnym odbiorem graczy, o czym świadczą 

wystawione przez nich w sklepie STEAM oceny na poziomie "pozytywne", tj. 86% pozytywnych recenzji. 

Vivid Games  Rezygnacja członka Rady Nadzorczej 

Vivid Games poinformował, że w dniu 23 lipca 2021 członek Rady Nadzorczej Emitenta Tomasz 
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Muchalski złożył rezygnację z pełnienia ww. funkcji w Radzie Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym. 

Pan Tomasz Muchalski za przyczynę rezygnacji podał względy osobiste. 

Gaming Factory  Przedłużenie umowy lock up 

Zarząd Gaming Factory poinformował w piątek, że Pan Mateusz Pastewka - akcjonariusz Spółki, 

podpisał w dniu 23 lipca 2021 r. aneks z Trigon Dom Maklerski S.A. - firmą inwestycyjną przedłużający 

trwanie umowy o ograniczeniu rozporządzania akcjami spółki Gaming Factory SA zawartej 20.01.2020 

roku [lock up], co oznacza, że zobowiązał się wobec Firmy Inwestycyjnej do ustanowienia blokady, w 

celu niezbywania posiadanych przez siebie 1 568 201 akcji Spółki do dnia przypadającego na dzień 

upływu terminu 2 lat od daty pierwszego notowania Akcji na GPW, czyli do 23.07.2022r. 
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S&P500 DOW JONES

NASDAQ DAX

RTSI$ XU100

3800

3900

4000

4100

4200

4300

4400

4500

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2
7
/4

/2
1

3
0
/4

/2
1

5
/5

/2
1

1
0
/5

/2
1

1
3
/5

/2
1

1
8
/5

/2
1

2
1
/5

/2
1

2
6
/5

/2
1

1
/6

/2
1

4
/6

/2
1

9
/6

/2
1

1
4
/6

/2
1

1
7
/6

/2
1

2
2
/6

/2
1

2
5
/6

/2
1

3
0
/6

/2
1

6
/7

/2
1

9
/7

/2
1

1
4
/7

/2
1

1
9
/7

/2
1

2
2
/7

/2
1

32000

32500

33000

33500

34000

34500

35000

35500

0

50

100

150

200

250

300

2
7
/4

/2
1

3
0
/4

/2
1

5
/5

/2
1

1
0
/5

/2
1

1
3
/5

/2
1

1
8
/5

/2
1

2
1
/5

/2
1

2
6
/5

/2
1

1
/6

/2
1

4
/6

/2
1

9
/6

/2
1

1
4
/6

/2
1

1
7
/6

/2
1

2
2
/6

/2
1

2
5
/6

/2
1

3
0
/6

/2
1

6
/7

/2
1

9
/7

/2
1

1
4
/7

/2
1

1
9
/7

/2
1

2
2
/7

/2
1

12000

12500

13000

13500

14000

14500

15000

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

2
7
/4

/2
1

3
0
/4

/2
1

5
/5

/2
1

1
0
/5

/2
1

1
3
/5

/2
1

1
8
/5

/2
1

2
1
/5

/2
1

2
6
/5

/2
1

1
/6

/2
1

4
/6

/2
1

9
/6

/2
1

1
4
/6

/2
1

1
7
/6

/2
1

2
2
/6

/2
1

2
5
/6

/2
1

3
0
/6

/2
1

6
/7

/2
1

9
/7

/2
1

1
4
/7

/2
1

1
9
/7

/2
1

2
2
/7

/2
1

14200

14400

14600

14800

15000

15200

15400

15600

15800

16000

0

20

40

60

80

100

120

140

2
7
/4

/2
1

3
0
/4

/2
1

5
/5

/2
1

1
0
/5

/2
1

1
3
/5

/2
1

1
8
/5

/2
1

2
1
/5

/2
1

2
7
/5

/2
1

1
/6

/2
1

4
/6

/2
1

9
/6

/2
1

1
4
/6

/2
1

1
7
/6

/2
1

2
2
/6

/2
1

2
5
/6

/2
1

3
0
/6

/2
1

5
/7

/2
1

8
/7

/2
1

1
3
/7

/2
1

1
6
/7

/2
1

2
1
/7

/2
1

1350

1400

1450

1500

1550

1600

1650

1700

1750

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

2
7
/4

/2
1

3
0
/4

/2
1

6
/5

/2
1

1
1
/5

/2
1

1
4
/5

/2
1

1
9
/5

/2
1

2
4
/5

/2
1

2
7
/5

/2
1

1
/6

/2
1

4
/6

/2
1

9
/6

/2
1

1
4
/6

/2
1

1
7
/6

/2
1

2
2
/6

/2
1

2
5
/6

/2
1

3
0
/6

/2
1

5
/7

/2
1

8
/7

/2
1

1
3
/7

/2
1

1
6
/7

/2
1

2
1
/7

/2
1

1280

1300

1320

1340

1360

1380

1400

1420

1440

1460

1480

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2
7
/4

/2
1

3
0
/4

/2
1

5
/5

/2
1

1
0
/5

/2
1

1
7
/5

/2
1

2
1
/5

/2
1

2
6
/5

/2
1

3
1
/5

/2
1

3
/6

/2
1

8
/6

/2
1

1
1
/6

/2
1

1
6
/6

/2
1

2
1
/6

/2
1

2
4
/6

/2
1

2
9
/6

/2
1

2
/7

/2
1

7
/7

/2
1

1
2
/7

/2
1

1
6
/7

/2
1



 6 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

26 lipca '21 27 lipca '21 28 lipca '21 29 lipca '21 30 lipca '21

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP), Indeks instytutu Ifo 

(GER), Sprzedaż nowych 

domów (US)

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US),   

Indeks zaufania 

konsumentów (US)

Decyzja FOMC ws. stóp 

procentowych (US)

Inflacja CPI wst. (GER), 

PKB wst. (US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych 

(US)

Produkcja przemysłowa 

wst. (JP), PKB wst. 

(GER)(EU), Inflacja CPI 

wst. (PL), Indeks 

Uniwersytetu Michigan fin. 

(US)

Wyniki spółek IMAGEPWR SANPL, ORANGEPL
PKNORLEN, NOVATURAS,   

ASSECOBS, GRODNO
BIOFACTOR

Dzień dywidendy ATCCARGO, ECHO, INPRO TOYA, LIVECHAT APLISENS, MDIENERGIA VERBICOM, APS

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

2 sierpnia '21 3 sierpnia '21 4 sierpnia '21 5 sierpnia '21 6 sierpnia '21

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(CN)(PL)(GER)(EU)(US)

, Raport ISM dla przemysłu 

(US)

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US)

Indeks PMI dla usług 

(CN)(GER)(EU)(US), 

Raport ADP (US), Raport 

ISM dla usług (US)

Bilans handlu 

zagranicznego (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Produkcja przemysłowa 

(GER), Stopa bezrobocia 

(US), Zmiana zatrudnienia 

w sektorze pozarolniczym 

(US), Zmiana zatrudnienia 

w sektorze prywatnym  (US)

Wyniki spółek
ZYWIEC, STALEXP,   

MENNICA
 MBANK

PEKAO, ASSECOSEE, 

ALIOR,  KĘTY, SYNERGA
ALLEGRO MOL, INGBSK, CFG

Dzień dywidendy VOXEL, 7FIT GENXONE BIOPLANET

Inne



Departament Analiz 

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@millenniumdm.pl 

 

Marcin Palenik, CFA 

+48 22 598 26 71 

marcin.palenik@millenniumdm.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@millenniumdm.pl 

 

Artur Topczewski 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

artur.topczewski@millenniumdm.pl 

 

Grzegorz Gawkowski 

+48 22 598 26 05 

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl 

 

 

 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

handel detaliczny, biotechnologia 

branża spożywcza 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

deweloperzy 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

 

 
 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl 

Jarosław Ołdakowski 
+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl 

Marek  Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl 

Marcin Czerwonka 

+48 22 598 26 70 

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl 
  

   

  

Dyrektor 

 

 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


