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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2500
Indeks 1D ™M 1Y  PLN/USDm
WIG20 2230 | -0,54%  -0,2% 22,5% 481/129
WIG30 2676 U -051%  -0,2% 27,5% 430/115
mWIG40 4872 | -019%  -1,7% 33,6% 131/35
sWIG80 20374 I 0,35% 2,1% 38,0% 35/9
WIG 66882 | -0,32% 0,2% 28,9% 564/151
WIGBANKI 6444 || -1,53%  -7,1% 55,0% 100/26 30 = mmmm o I 1900
Gléwne indeksy Swiatowe 20 i _ e N 1700
1D ™M 3m 1Y
Dow Jones 31148 I 0,30% 0,16% 9,97% 7,03%
S&P500 3887 I 0,39%  1,62%  10,75%  16,80% 10 - 1500
NASDAQ 13856 I 0,57%  4,96%  16,49%  4554%
DAX 14057 | -0,03%  0,05%  12,63% 4,02% 0 1300
RTSIS 1455 | 1,63%  -078%  23,49%  -4,16% S8 3858585938588 8800888
XU100 1542 I 097%  0,09%  29,36%  27,42% €rP2 22385 T2ICRR?®2ex
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D ™M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 79125 | 1,14% 1,1% 15,5% 38,3% Polska 0,11% 0,00% 0,05% 0,58% 1,23%
Ropa (USD/bbl) 59,8 ] 0,84% 7.2% 47,4% 8,2% Wegry 0,35% 0,46% 0,71% 1,45% 2,39%
Wegiel koks. (USD/) 27,1 | 0,60% 6,5% 13,8% 52,0% Niemcy -0,59% -0,63% -0,71% -0,69% -0,45%
Zloto (USD/OZ) 18159 1| 0,10% -1,8% -6,9% 15,6% USA 0,02% 0,07% 0,10% 0,46% 1,16%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1™ 3m 1Y 1D 1D
USD/PLN 3,7273 | 0,04% 0,9% -1,8% -4,8% CYFRPLSAT 33,32 |  2,46% SANTANDER 241,00 || -2,67%
EUR/PLN 4,4855 || -0,06%  -0,6% 0,0% 5,0% ORANGEPL 763 | 2,07% DINOPL 208,70 |} -2,48%
EUR/USD 1,2034 || -0,10%  -1,5% 1,8% 10,3%
USD/HUF 296,77 ) 0,09% 0,9% 2,1% -4,3%

Informacje ze spoétek

Najbardziej aktywne akcje

Banki Prognozy bankéw w Il kwartale 2021

Mostostal Ptock Szacunek zysku netto za pierwsze potrocze

VRG Rezygnacja cztonka Zarzadu Spotki

Work Service Decyzja ws. emisji do 76.7 mIn akcji

Solar Zaproszenie do sprzedazy akcji

Izostal, Ferrum, Stalprofil Najkorzystniejsze oferty w przetargu Gaz-Systemu
Inpro Plan emisji obligacji do kwoty 35 min zt

Unimot 6 nowych stacji Avia

Gaming Factory Przedtuzenie umowy lock up

1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
ASSECOPL 80,75 ) 1,89% 12,1% 11,0% 52/14
PKNORLEN 68,72 |} -2,44% -13,8% 9,9% 47/12
KGHM 185,70 ) 0,51% -2,0% 8,4% 40/10
ALLEGRO 73,71 0,77% 22,3% 6,4% 30/8

Wydarzenia w spotkach

Spotka Wydarzenie

CAVATINA
LABOPRINT
LENTEX Dzien wy ptaty dywidendy w wy sokos$ci 0,30 PLN na akcje

Debiut na gietdzie

Dzien wy ptaty dywidendy w wy sokosci 0,20 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:30 Indeks PMI dla przemy stu wst. GER 64,2 65,1
9:30 Indeks PMI dla ustug wst. GER 59,5 57,5
10:00 Indeks PMI dla przemy stu wst. EU 62,5 63,4
10:00 Indeks PMI dla ustug wst. EU 59,5 58,3
15:45 Indeks PMI dla przemy stu wst. us 61,9 62,1

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Banki

Prognozy bankéw w Il kwartale 2021

Prognozy wynikow kwartalnych bankow - 1l kwartat 2021

BNP Zmiana rir

BH Santander mBank ING BSK Pekao Alior Bank PKO BP R
Paribas w bankach

Wynik 184,1 14072 9551 1182,3 13653 6725 23940  750,0 -3,3%
odsetkowy

wynik 160,0 580,9 4455 439,0 626,1 1850 10634 2491 18,7%
prowizyjny

WNB 4450 15991 14508  1637,3 20564 8816 37654 12179  -0,3%
iy 2827 886,7 565,0 684,2 989,7 4050 14201 5941 4,4%

Zﬁi"riakoy;ny 162,3 712,5 885,7 953,1 1066,8 4766 23453 5411 4,2%
Rezerwy 10,0 3100 2480 1510 1950  -2700  -310,0 850  -53,3%
Zysk netto 81,8 73,2 109,8 497,8 512,7 1042 12871 90,9 73,1%
P/E kwartalne 18,0 82,2 28,5 11,8 115 10,2 8,9 26,0

P/E kw. ex. CHF 18,0 10,2 8,7 11,8 115 10,2 8,9 8,5

% zmiana ZN r/r -8% -76% 26% 57% 43% -118% 60% -59%

Pod wzgledem przychodéw wyniki bankéw w |l kwartale byly lepsze niz we wczesniejszym okresie.
Niewielki wzrost wolumenodw oraz wieksza liczba dni pozwolity na kolejng poprawe wyniku odsetkowego
(+2.3% kw./kw. w analizowanych bankach, statystyka roczna jest jeszcze ujemna i wyniosta -3.3%).
Wiekszos¢ spoétek zanotowata takze poprawe wyniku prowizyjnego kw./kw., sumarycznie byt on wyzszy o
prawie 19% r/r. Il kwartat nie przyniost juz tak wysokich zyskéw ze sprzedazy papierow wartosciowych,
wiec wynik na dziatalnosci bankowej byt nizszy o 4.3% niz wypracowany w pierwszych miesigcach roku.
Niezle prezentuje sig¢ strona kosztowa — w poréwnaniu w | kwartatem spoétki zanotowaty ponad 15%
spadek wydatkéw (nizsze optaty regulacyjne zrekompensowaty niewielkie podwyzki wynagrodzen i
zwigkszenie wydatkow marketingowych), roczna statystyka wyniosta +4.4%. Nieco wyzszy wzrost
wydatkéw niz przychoddw sprawit, ze wynik operacyjny w bankach pogorszyt sie w ciggu roku o 4%,
statystyka kwartalna pokazuje juz jednak ponad 6% wzrost tej pozycji. Jedyng pozycja, kitdra byta
stabsza niz w | kwartale byty odpisy na rezerwy. Byly one wprawdzie nizsze o ponad 50% r/r (tylko
rezerwy kredytowe), to jednak kwartalna statystyka — wzrost o 19% - daje niewielki powdd do niepokoju
co do ksztattowania sig¢ tego wskaznika w kolejnych okresach. Il kwartat przyniost takze kolejne wysokie
odpisy na ryzyko prawne zwigzane z kredytami w CHF. Byt to jedyny czynnik ktdry sprawit, ze nie mozna
ocenic Il kwartatu jako jednoznacznie pozytywnego dla sektora. Najlepsze wyniki wypracowaty PKO BP i
ING BSK, na drugim biegunie znalazty si¢ banki z wysokimi rezerwami na naleznosci w CHF -
Santander PL oraz mBank.

Mostostal Ptock

Szacunek zysku netto za pierwsze pétrocze

Mostostal Plock szacuje, ze w | potowie 2021 roku zysk netto wyniost 10,4 min zt. Zgodnie z szacunkami
jednostkowe przychody wyniosty 82,2 min zl, a zysk brutto ze sprzedazy 9,9 min zt. W | kwartale 2021
roku zysk netto spotki wyniost 1,3 min zt, a przychody 29,9 min zt.

VRG

Rezygnacja czlonka Zarzadu Spotki
W dniu 22 lipca 2021 r., Pani Olga Lipinska-Dilugosz ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu VRG ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2021 r.

Work Service

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Decyzja ws. emisji do 76.7 min akcji

Akcjonariusze Work Service zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie
wiecej niz 76.733.945 akcji serii X po cenie emisyjnej 1,45 zt za sztuke. Emisja nastgpi w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej wytgcznie do wybranych inwestoréw, ktérzy zostali wskazani przez
zarzad spotki. Akcjonariusze zdecydowali takze o uchyleniu podjetej w listopadzie uchwaty dotyczacej
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podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje 28.205.128 akcji.

Solar

Zaproszenie do sprzedazy akcji

Solar Company zaprosit do skfadania ofert sprzedazy nie wigcej niz 593.700 akcji spotki, stanowigcych
19,79% kapitatu zaktadowego. Cena nabycia jednej akcji wynosi 5,5 zt. Solar poinformowal, ze akcje
zostang nabyte w celu ich umorzenia i nastepnie obnizenia kapitatu zaktadowego spétki. Przyjmowanie
ofert rozpocznie sig 26 lipca, a zakonczy 9 sierpnia 2021 r. Przewidywany termin transakcji nabycia akgji
to 13 sierpnia 2021 r.

Izostal, Ferrum, Stalprofil Najkorzystniejsze oferty w przetargu Gaz-Systemu

Oferty konsorcjum lIzostalu, Ferrum i Stalprofilu zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w postepowaniu
dla Operatora Gazociggéw Przesylowych Gaz-System na dostawe izolowanych rur stalowych na
potrzeby Gazociggu Gustorzyn-Wronéw oraz Dolna Odra. Warto$¢ ofert wynosi odpowiednio: 186,4 min
zt netto i 54 min zt netto. W czesci pierwszej postepowania przewidziano dostawy izolowanych rur
stalowych o $rednicy DN1000 o tgcznej dtugosci okoto 79 km w terminie od 15 maja 2022 r. do 31
pazdziernika 2022 r., a w drugiej dostawy rur o srednicy DN700 o tgcznej diugosci okoto 37 km w
terminie od 1 kwietnia 2022 r. do 31 sierpnia 2022 r.

Inpro

Plan emisji obligacji do kwoty 35 min z}

Grupa Inpro podpisata umowe o organizacje emisji obligacji na okaziciela do kwoty 35 min zt z terminem
zapadalnosci 48 miesiecy. Inpro podato, Zze obligacje beda zabezpieczone hipotekg umowng na
nieruchomosci lokalowej stanowigcej hotel "Dom Zdrojowy" zlokalizowanej w budynku Domu Zdrojowego
w Jastarni, a emisja bedzie przeprowadzona w trybie oferty publicznej, bez koniecznosci sporzadzania
prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego.

Unimot

6 nowych stacji Avia

Unimot do konca lipca planuje uruchomi¢ szes$¢ stacji paliw pod markg Avia. Unimot chce, by na koniec
wakacji pod tg markg funkcjonowato 80 stacji. Spdtka podata, ze kierowcy mogg juz tankowaé na
stacjach w Stubicach, Zielonej Gérze, Wélce Jagielczynskiej, Piaskowicach i w Radomsku, a niebawem
réwniez w Pienieznie. Od poczatku sierpnia pod markg Avia, w ramach grupy Unimot, bedag dziata¢ 72
obiekty. Stacje zlokalizowane sg gtéwnie w $rednich i matych miastach. Dostepne sg takze w
najwiekszych aglomeracjach — w Krakowie, Poznaniu, Warszawie i we Wroctawiu. Unimot informowat
wczesniej, ze na koniec roku chce mie¢ 100 stacji Avia w Polsce.

Gaming Factory

Przedtuzenie umowy lock up

Gaming Factory poinformowat, iz w dniu wczorajszym Prezes Zarzgdu Mateusz Adamkiewicz podpisat
aneks z Trigon Dom Maklerski S.A. - firmg inwestycyjna, przedtuzajgcy trwanie umowy o ograniczeniu
rozporzadzania akcjami spotki Gaming Factory SA zawartej 20.01.2020 roku [lock up], co oznacza, ze
zobowigzat sie wobec firmy inwestycyjnej do ustanowienia blokady w celu niezbywania posiadanych
przez siebie 1.588.460 akcji Spoétki do dnia przypadajgcego na dzien uptywu terminu 2 lat od daty
pierwszego notowania Akcji na GPW, czyli do 23.07.2022 r

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
19 lipca '21 20 lipca '21 21 lipca '21 22 lipca '21 23 lipca '21
r;llaccj;aE(;PlF(’JF;),klnlflaCJa Whioski itek di Indeks PMI dla przemy stu
W dronio (BL ( ) ) “:DL” cla . ”'°z 't° Za:' ES a (GER)(EU)(US), Indeks
Dane makro ; 31”"‘;9'.0 'Ze"';L( ), grzem)l’s 9W3 (b L Sezrodo nzc ( ) ‘ PMI dla ustug wst.
atrudnienie (PL) dorznvv’?Ne(rLaS;aR ul owi t W:)rf: ;Z(S;ow na ry nku (GER)(EU)(US), Stopa
omo " ozpoczete omny bezrobocia (PL)
budowy domoéw (US)
Wy niki spotek
- . ACARTUS, EKOPOL, LIVECHAT, MEGARON, ABAK, IZOSTAL, PKN
Dzien dy widendy GPW
PGNIG WASKO ORLEN
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
26 lipca '21 27 lipca '21 28 lipca '21 29 lipca '21 30 lipca '21
Zamowienia na dobra bez Produkcja przemy stowa
Indeks PMI dla przemy stu $rodkow trans. (US), Inflacja CPI wst. (GER), wst. (JP), PKB wst.
Dane makro (JP), Indeks instytutu Ifo Zamowienia na dobra Decyzja FOMC ws. stop PKB wst. (US), Wnioski o  (GER)(EU), Inflacja CPI

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

(GER), Sprzedaz nowy ch
domow (US)

ATCCARGO, ECHO,
INPRO, PLASTBOX

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

trwatego uzy tku (US),
Indeks zaufania
konsumentéw (US)

TOYA, ZAMET

procentowy ch (US)

zasitek dla bezrobotny ch
(us)

APLISENS

wst. (PL), Indeks
Uniwersy tetu Michigan fin.
(Us)

VERBICOM
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
handel detaliczny, biotechnologia
branza spozywcza

Analityk
przemyst, technologie, media

Radostaw Zawadzki

+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
Jarostaw Otdakowski

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Leszek lwaniec

+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Dyrektor

Artur Topczewski Analityk Marek Pszczétkowski
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 60
+48 22 598 26 59 deweloperzy marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
artur.topczewski@millenniumdm.pl Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
Grzegorz Gawkowski Analityk marcin.czerwonka@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



