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23 lipca 2021 

Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

Banki Prognozy banków w II kwartale 2021 

Mostostal Płock Szacunek zysku netto za pierwsze półrocze 

VRG Rezygnacja członka Zarządu Spółki 

Work Service Decyzja ws. emisji do 76.7 mln akcji 

Solar Zaproszenie do sprzedaży akcji 

Izostal, Ferrum, Stalprofil Najkorzystniejsze oferty w przetargu Gaz-Systemu 

Inpro Plan emisji obligacji do kwoty 35 mln zł 

Unimot 6 nowych stacji Avia 

Gaming Factory Przedłużenie umowy lock up 

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

9:30 Indeks PMI dla przemy słu wst. GER 64,2 65,1

9:30 Indeks PMI dla usług wst. GER 59,5 57,5

10:00 Indeks PMI dla przemy słu wst. EU 62,5 63,4

10:00 Indeks PMI dla usług wst. EU 59,5 58,3

15:45 Indeks PMI dla przemy słu wst. US 61,9 62,1

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

CAVATINA Debiut na giełdzie

LABOPRINT Dzień wy płaty  dy widendy  w wy sokości 0,20 PLN na akcję

LENTEX Dzień wy płaty  dy widendy  w wy sokości 0,30 PLN na akcję

Wygrani/Przegrani

1D 1D

CYFRPLSAT 33,32  2,46% SANTANDER 241,00  -2,67%

ORANGEPL 7,63  2,07% DINOPL 298,70  -2,48%

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

ASSECOPL 80,75  1,89% 12,1% 11,0% 52/14

PKNORLEN 68,72  -2,44% -13,8% 9,9% 47/12

KGHM 185,70  0,51% -2,0% 8,4% 40/10

ALLEGRO 73,71  0,77% 22,3% 6,4% 30/8

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 230  -0,54% -0,2% 22,5% 481/129

WIG30 2 676  -0,51% -0,2% 27,5% 430/115

mWIG40 4 872  -0,19% -1,7% 33,6% 131/35

sWIG80 20 374  0,35% -2,1% 38,0% 35/9

WIG 66 882  -0,32% 0,2% 28,9% 564/151

WIGBANKI 6 444  -1,53% -7,1% 55,0% 100/26

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 31 148  0,30% 0,16% 9,97% 7,03%

S&P500 3 887  0,39% 1,62% 10,75% 16,80%

NASDAQ 13 856  0,57% 4,96% 16,49% 45,54%

DAX 14 057  -0,03% 0,05% 12,63% 4,02%

RTSI$ 1 455  1,63% -0,78% 23,49% -4,16%

XU100 1 542  0,97% 0,09% 29,36% 27,42%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 7 912,5  1,14% -1,1% 15,5% 38,3% Polska 0,11% 0,00% 0,05% 0,58% 1,23%

Ropa (USD/bbl) 59,8  0,84% 7,2% 47,4% 8,2% Węgry 0,35% 0,46% 0,71% 1,45% 2,39%

Węgiel koks.(USD/t) 27,1  0,60% 6,5% 13,8% 52,0% Niemcy -0,59% -0,63% -0,71% -0,69% -0,45%

Złoto (USD/OZ) 1 815,9  0,10% -1,8% -6,9% 15,6% USA 0,02% 0,07% 0,10% 0,46% 1,16%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,7273  0,04% 0,9% -1,8% -4,8%

EUR/PLN 4,4855  -0,05% -0,6% 0,0% 5,0%

EUR/USD 1,2034  -0,10% -1,5% 1,8% 10,3%

USD/HUF 296,77  0,09% 0,9% -2,1% -4,3%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Informacje ze spółek 

Banki  Prognozy banków w II kwartale 2021 

Pod względem przychodów wyniki banków w II kwartale były lepsze niż we wcześniejszym okresie. 

Niewielki wzrost wolumenów oraz większa liczba dni pozwoliły na kolejną poprawę wyniku odsetkowego 

(+2.3% kw./kw. w analizowanych bankach, statystyka roczna jest jeszcze ujemna i wyniosła -3.3%). 

Większość spółek zanotowała także poprawę wyniku prowizyjnego kw./kw., sumarycznie był on wyższy o 

prawie 19% r/r. II kwartał nie przyniósł już tak wysokich zysków ze sprzedaży papierów wartościowych, 

więc wynik na działalności bankowej był niższy o 4.3% niż wypracowany w pierwszych miesiącach roku. 

Nieźle prezentuje się strona kosztowa – w porównaniu w I kwartałem spółki zanotowały ponad 15% 

spadek wydatków (niższe opłaty regulacyjne zrekompensowały niewielkie podwyżki wynagrodzeń i 

zwiększenie wydatków marketingowych), roczna statystyka wyniosła +4.4%. Nieco wyższy wzrost 

wydatków niż przychodów sprawił, że wynik operacyjny w bankach pogorszył się w ciągu roku o 4%, 

statystyka kwartalna pokazuje już jednak ponad 6% wzrost tej pozycji. Jedyną pozycją, która była 

słabsza niż w I kwartale były odpisy na rezerwy. Były one wprawdzie niższe o ponad 50% r/r (tylko 

rezerwy kredytowe), to jednak kwartalna statystyka – wzrost o 19% - daje niewielki powód do niepokoju 

co do kształtowania się tego wskaźnika w kolejnych okresach. II kwartał przyniósł także kolejne wysokie 

odpisy na ryzyko prawne związane z kredytami w CHF. Był to jedyny czynnik który sprawił, że nie można 

ocenić II kwartału  jako jednoznacznie pozytywnego dla sektora. Najlepsze wyniki wypracowały PKO BP i 

ING BSK, na drugim biegunie znalazły się banki z wysokimi rezerwami na należności w CHF – 

Santander PL oraz mBank.  

Mostostal Płock  Szacunek zysku netto za pierwsze półrocze 

Mostostal Płock szacuje, że w I połowie 2021 roku zysk netto wyniósł 10,4 mln zł. Zgodnie z szacunkami 

jednostkowe przychody wyniosły 82,2 mln zł, a zysk brutto ze sprzedaży 9,9 mln zł. W I kwartale 2021 

roku zysk netto spółki wyniósł 1,3 mln zł, a przychody 29,9 mln zł. 

VRG  Rezygnacja członka Zarządu Spółki 

W dniu 22 lipca 2021 r., Pani Olga Lipińska-Długosz złożyła rezygnację z pełnienia funkcji Członka 

Zarządu VRG ze skutkiem na dzień 31 sierpnia 2021 r. 

Work Service  Decyzja ws. emisji do 76.7 mln akcji 

Akcjonariusze Work Service zdecydowali o podwyższeniu kapitału zakładowego w drodze emisji nie 

więcej niż 76.733.945 akcji serii X po cenie emisyjnej 1,45 zł za sztukę. Emisja nastąpi w drodze 

subskrypcji prywatnej skierowanej wyłącznie do wybranych inwestorów, którzy zostali wskazani przez 

zarząd spółki. Akcjonariusze zdecydowali także o uchyleniu podjętej w listopadzie uchwały dotyczącej 

Prognozy wyników kwartalnych banków - II kwartał 2021

 
BH Santander mBank ING BSK Pekao Alior Bank PKO BP

BNP 

Paribas

Zmiana r/r 

w bankach

Wynik 

odsetkowy
184,1 1407,2 955,1 1182,3 1365,3 672,5 2394,0 750,0 -3,3%

Wynik 

prowizyjny
160,0 580,9 445,5 439,0 626,1 185,0 1063,4 249,1 18,7%

WNB 445,0 1599,1 1450,8 1637,3 2056,4 881,6 3765,4 1217,9 -0,3%

Koszty 282,7 886,7 565,0 684,2 989,7 405,0 1420,1 594,1 4,4%

Wynik 

operacyjny
162,3 712,5 885,7 953,1 1066,8 476,6 2345,3 541,1 -4,2%

Rezerwy -10,0 -310,0 -248,0 -151,0 -195,0 -270,0 -310,0 -85,0 -53,3%

Zysk netto 81,8 73,2 109,8 497,8 512,7 104,2 1287,1 90,9 73,1%

P/E kwartalne 18,0 82,2 28,5 11,8 11,5 10,2 8,9 26,0

P/E kw. ex. CHF 18,0 10,2 8,7 11,8 11,5 10,2 8,9 8,5

% zmiana ZN r/r -8% -76% 26% 57% 43% -118% 60% -59%
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podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję 28.205.128 akcji. 

Solar  Zaproszenie do sprzedaży akcji 

Solar Company zaprosił do składania ofert sprzedaży nie więcej niż 593.700 akcji spółki, stanowiących 

19,79% kapitału zakładowego. Cena nabycia jednej akcji wynosi 5,5 zł. Solar poinformował, że akcje 

zostaną nabyte w celu ich umorzenia i następnie obniżenia kapitału zakładowego spółki. Przyjmowanie 

ofert rozpocznie się 26 lipca, a zakończy 9 sierpnia 2021 r. Przewidywany termin transakcji nabycia akcji 

to 13 sierpnia 2021 r.  

Izostal, Ferrum, Stalprofil Najkorzystniejsze oferty w przetargu Gaz-Systemu 

Oferty konsorcjum Izostalu, Ferrum i Stalprofilu zostały wybrane jako najkorzystniejsze w postępowaniu 

dla Operatora Gazociągów Przesyłowych Gaz-System na dostawę izolowanych rur stalowych na 

potrzeby Gazociągu Gustorzyn-Wronów oraz Dolna Odra. Wartość ofert wynosi odpowiednio: 186,4 mln 

zł netto i 54 mln zł netto. W części pierwszej postępowania przewidziano dostawy izolowanych rur 

stalowych o średnicy DN1000 o łącznej długości około 79 km w terminie od 15 maja 2022 r. do 31 

października 2022 r., a w drugiej dostawy rur o średnicy DN700 o łącznej długości około 37 km w 

terminie od 1 kwietnia 2022 r. do 31 sierpnia 2022 r. 

Inpro Plan emisji obligacji do kwoty 35 mln zł 

Grupa Inpro podpisała umowę o organizację emisji obligacji na okaziciela do kwoty 35 mln zł z terminem 

zapadalności 48 miesięcy. Inpro podało, że obligacje będą zabezpieczone hipoteką umowną na 

nieruchomości lokalowej stanowiącej hotel "Dom Zdrojowy" zlokalizowanej w budynku Domu Zdrojowego 

w Jastarni, a emisja będzie przeprowadzona w trybie oferty publicznej, bez konieczności sporządzania 

prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego. 

Unimot  6 nowych stacji Avia 

Unimot do końca lipca planuje uruchomić sześć stacji paliw pod marką Avia. Unimot chce, by na koniec 

wakacji pod tą marką funkcjonowało 80 stacji. Spółka podała, że kierowcy mogą już tankować na 

stacjach w Słubicach, Zielonej Górze, Wólce Jagielczyńskiej, Piaskowicach i w Radomsku, a niebawem 

również w Pieniężnie. Od początku sierpnia pod marką Avia, w ramach grupy Unimot, będą działać 72 

obiekty. Stacje zlokalizowane są głównie w średnich i małych miastach. Dostępne są także w 

największych aglomeracjach – w Krakowie, Poznaniu, Warszawie i we Wrocławiu. Unimot informował 

wcześniej, że na koniec roku chce mieć 100 stacji Avia w Polsce. 

Gaming Factory  Przedłużenie umowy lock up 

Gaming Factory poinformował, iż w dniu wczorajszym Prezes Zarządu Mateusz Adamkiewicz podpisał 

aneks z Trigon Dom Maklerski S.A. - firmą inwestycyjną, przedłużający trwanie umowy o ograniczeniu 

rozporządzania akcjami spółki Gaming Factory SA zawartej 20.01.2020 roku [lock up], co oznacza, że 

zobowiązał się wobec firmy inwestycyjnej do ustanowienia blokady w celu niezbywania posiadanych 

przez siebie 1.588.460 akcji Spółki do dnia przypadającego na dzień upływu terminu 2 lat od daty 

pierwszego notowania Akcji na GPW, czyli do 23.07.2022 r 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

19 lipca '21 20 lipca '21 21 lipca '21 22 lipca '21 23 lipca '21

Dane makro
Wy nagrodzenie (PL), 

Zatrudnienie (PL)

Inf lacja CPI (JP), Inf lacja 

PPI (GER), Produkcja 

przemy słowa (PL), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy  domów (US)

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US), 

Sprzedaż domów na ry nku 

wtórny m (US)

Indeks PMI dla przemy słu 

(GER)(EU)(US), Indeks 

PMI dla usług wst. 

(GER)(EU)(US), Stopa 

bezrobocia (PL)

Wy niki spółek

Dzień dy widendy
ACARTUS, EKOPOL, 

PGNIG

LIVECHAT, MEGARON, 

WASKO

ABAK, IZOSTAL, PKN 

ORLEN
GPW

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

26 lipca '21 27 lipca '21 28 lipca '21 29 lipca '21 30 lipca '21

Dane makro

Indeks PMI dla przemy słu 

(JP), Indeks insty tutu If o 

(GER), Sprzedaż nowy ch 

domów (US)

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego uży tku (US),   

Indeks zauf ania 

konsumentów (US)

Decy zja FOMC ws. stóp 

procentowy ch (US)

Inf lacja CPI wst. (GER), 

PKB wst. (US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotny ch 

(US)

Produkcja przemy słowa 

wst. (JP), PKB wst. 

(GER)(EU), Inf lacja CPI 

wst. (PL), Indeks 

Uniwersy tetu Michigan f in. 

(US)

Wy niki spółek

Dzień dy widendy
ATCCARGO, ECHO, 

INPRO, PLASTBOX
TOYA, ZAMET APLISENS VERBICOM

Inne
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


