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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2500
Indeks 1D ™M 1Y PLN/USDm

WIG20 2221 I 0,70% 0,1% 20,4% 623/167

WIG30 2662 I 0,70% 0,1% 25,0% 530/142

mWI1G40 4782 1 0,41% -1,0% 28,7% 203/54

sWIG80 19961 | -0,15% -3,3% 36,3% 57/15

WIG 66110 I 0,57% 0,2% 25,8% 731/196

WIGBANKI 6307 1 0,53% -8,1% 46,3% 98/26

Gléwne indeksy swiatowe

20 - -- - -- - B 1700
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 31148 11 0,30% 0,16% 9,97% 7,03%
S&P500 3887 11 039%  1,62%  10,75%  16,80% 10 - 1500
NASDAQ 13856 11 0,57% 4,96% 16,49% 45,54%
DAX 14057 | -0,03% 0,05% 12,63% 4,02% 0 1300
RTSI$ 1455 ) 1,63% -0,78% 23,49% -4,16% g g g % S S S S S % % g g S % g g g g S g
XU100 1542 1 0,97% 0,09% 29,36% 27,42% FRBPCOsI2IR- "L~ @2
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 79125 I 1,14% -1,1% 15,5% 38,3% Polska 0,11% 0,00% 0,05% 0,58% 1,23%
Ropa (USD/bbl) 59,8 1} 0,84% 7,2% 47,4% 8,2% Wegry 0,35% 0,46% 0,71% 1,45% 2,39%
Wegiel koks.(USD/) 27,1 ) 0,60% 6,5% 13,8% 52,0% Niemcy -0,59% -0,63% -0,71% -0,69% -0,45%
Ztoto (USD/OZ) 18159 )  0,10% -1,8% -6,9% 15,6% USA 0,02% 0,07% 0,10% 0,46% 1,16%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 3,7273 | 0,04% 0,9% -1,8% -4,8% DINOPL 310,50 I 3,50% TAURONPE 3,10 || -1,37%
EUR/PLN 4,4855 || -0,05% -0,6% 0,0% 5,0% LPP . () 3,17% ORANGEPL 7,28 || -1,29%
EUR/USD 1,2034 || -0,10% -1,5% 1,8% 10,3%
D/HUF 296,77 Y Y -2,19 -4,39 - . -
USD/HU 9,77 I 0.09% 0.9% 1% 3% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 78,60 |  -0,76% 9.4% 11,0% 68/18
Bank Handlowy Zalecenie KNF ws. dywidendy i decyzja o wypfacie 1.2 PLN PKNORLEN 72,50 1 1,14% -8,3% 10,6% 66/17
CFI Holding Przychody grupy w Il kwartale 2021 roku CDPROJEKT 187,60 1) 0,70% 2,3% 9,4% 58/15
Eurocash Decyzja o zamknigciu 59 sklepéw sieci Delikatesy Centrum ALLEGRO 73,90 1 1,37% 24,4% 6,4% 39/10
Santander BP Zalecenie KNF ws. dywidendy
Alumetal Wstepne wyniki finansowe za Il kwartat Wydarzenia w spétkach
i Spotka Wydarzenie
Forte Wstepne wyniki finansowe za Il kwartat
VINDEXUS Dzien wy ptaty dywidendy w wy sokos$ci 0,10 PLN na akcje
PGNiG Szacunkowe dane operacyjne za Il kwartat
Famur Zamiar skupu akcji wkasnych
mBank Rezerwa na ryzyko CHF w Il kw. 248,4 min PLN
Korporacja KGL Szacunkowe przychody za | pétrocze 2021r.
PGE Oswiadczenie Budimeksu ws. przestoju w Turowie
Amica Nowa spdtka w Kazachstanie Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Mo-Bruk Zgoda GIOS na eksport paliwa alternatywnego na Ukraine

Forever Entertainment Zawarcie umowy na wydanie gry "Baby Storm"

Drago Entertainment Wishlista "Gas Station Simulator" przekroczyta 100 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Bank Handlowy

Zalecenie KNF ws. dywidendy i decyzja o wyptacie 1.2 PLN

Spotka poinformowata, ze otrzymata indywidualne zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego odnoszace
sie do polityki dywidendowej banku w drugiej potowie 2021 r. Stosownie do zalecenia KNF Bank, wg
stanu na 31 marca 2021 r. (kwartalne dane Banku dotyczace funduszy wiasnych) i 31 maja 2021 r.
(miesieczne dane Banku dotyczace portfela naleznos$ci), w zakresie podstawowych kryteriow polityki
dywidendowej, spetniat wymagania kwalifikujgce do wyptaty do 100 proc. dywidendy z zysku Banku
wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Ponadto Komisja Nadzoru
Finansowego zalecita Bankowi niepodejmowanie, bez uprzedniej konsultacji z organem nadzoru, innych
dziatan, w szczegolnosci pozostajgcych poza zakresem biezgcej dziatalnosci biznesowej i operacyjnej,
mogacych skutkowac obnizeniem bazy kapitatowej, w tym réwniez ewentualnych wyptat dywidend z
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych (tj. z 2019 r. oraz lat wczesniejszych) oraz wykupdw akcji
wlasnych. Zarzad Banku Handlowego podjgt we wtorek uchwate, w ktoérej potwierdzit spetnienie sie
warunku wyptaty catosci zysku za 2020 r. Z zysku za 2020 rok, w wysokosci 158.1 min PLN, na
dywidende trafi 156.8 min PLN, czyli 1.2 PLN dywidendy na akcje. Pozostata kwota, w wysokosci 1.3 min
PLN, zostanie przeznaczona na kapitat rezerwowy. Terminem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 15
wrzes$nia 2021 roku, a jej wyptata nastgpi 22 wrzesnia 2021 roku.

CFIl Holding

Przychody grupy w Il kwartale 2021 roku

Spotka poinformowata, ze wstepne skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw,
materiatow i towaréw osiggniete w Il kwartale 2021 roku wyniosty ok. 33 615 tys. PLN i byly wyzsze od
przychoddéw netto osiagnietych w analogicznym Il kwartale 2020 roku o ok. 8 735 tys. PLN. W ujeciu
narastajgcym, wstepne przychody netto ze sprzedazy produktow, materiatow i towardw za |l kwartat
2021 roku, wyniosty ok. 60 383 tys. PLN. i byly nizsze o 4 318 tys. PLN od przychodéw netto
osiggnietych w porownywalnym okresie 2020 roku.

Eurocash

Decyzja o zamknieciu 59 sklepéw sieci Delikatesy Centrum

Spotka poinformowata o podjeciu decyzji o zamknieciu do konca 2021 roku 59 z 414 sklepow wiasnych w
sieci Delikatesy Centrum, w konsekwencji czego bedzie musiat utworzy¢ odpis na ok. 80 min PLN, co
przetozy sie na wynik finansowy za 2021 rok. Powodem decyzji jest dokonana przez Zarzad analiza
rentownos$ci powyzszych sklepow oraz mozliwos¢ wdrozenia programow naprawczych w poszczegolnych
sklepach. Dodano, ze decyzja o zamknieciu sklepéw nie bedzie miata wplywu na strategie rozwoju
handlu detalicznego Grupy Eurocash, a w dtuzszej perspektywie przetozy sie na poprawe rentownosci
segmentu detalicznego, co powinno by¢ widoczne poczgwszy od przysztego roku, umozliwiajgc dalszy
efektywny rozwdj sieci Delikatesy Centrum.

Santander BP

Zalecenie KNF ws. dywidendy

Spotka poinformowata, ze otrzymata indywidualne zalecenie KNF dotyczgce polityki dywidendowej
banku. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 r. (kwartalne dane Banku dotyczace funduszy wtasnych) i
31 maja 2021 r. (miesieczne dane Banku dotyczgce portfela naleznos$ci), Bank w zakresie podstawowych
kryteriéw polityki dywidendowej, spetniat wymagania kwalifikujgce do wyptaty do 100 proc. dywidendy z
zysku Banku wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Po zastosowaniu
dodatkowych kryteridw okreslonych przez KNF w polityce dywidendowej z tytutu posiadanego przez
Bank portfela walutowych kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych stopa dywidendy na
poziomie jednostkowym i skonsolidowanym zostata skorygowana tgcznie o 70 p.p. W konsekwencji
maksymalna stopa dywidendy po zastosowaniu dodatkowych kryteriow moze wynies¢ do 30 proc. zysku
wypracowanego w roku 2020. Bank podat, ze KNF zalecita mu ponadto niepodejmowanie, bez
uprzedniej konsultacji, innych dziatan, mogacych skutkowac¢ obnizeniem bazy kapitatowej, w tym réwniez
ewentualnych wyptat dywidend z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych (fj. z 2019 r. oraz lat
wczesniejszych) oraz wykupow akcji wtasnych.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Alumetal

Wstepne wyniki finansowe za Il kwartat

Spétka poinformowata o wstepnych skonsolidowanych wynikach finansowych grupy za Il kwartat 2021
roku. Zysk netto grupy w Il kwartale 2021 roku wyniost 38.5 min PLN, czyli byt 871 proc. wyzszy niz rok
wczesniej. Przychody ze sprzedazy w tym okresie wzrosty o 237 proc. do 539.9 min PLN, a EBITDA o
404 proc. do 53.5 min PLN. Sprzedaz w |l kwartale wyniosta 58.3 tys. ton, czyli byta 154 proc. wyzsza niz
rok wczesniej. Spotka podata, ze oznacza to, ze w pierwszym poétroczu grupa wypracowata 118.5 min
PLN EBITDA oraz 88 min PLN znormalizowanego zysku netto, czyli o okoto 220 proc. i 350 proc. wigcej
niz rok wczesniej. Prezes spotki powiedziata ze jest zadowolona z pierwszego pétrocza 2021 roku, a
obserwowane trendy i zamdwienia klientdbw napawajg nas optymizmem co do kolejnych kwartatéw i
pozwalajg oczekiwa¢ wyraznego przekroczenia 200 tys. ton sprzedanych stopéw w tym roku, a rezultaty
sprzedazowe i finansowe to efekt zarébwno pozytywnych dla nas zmian na rynku wtérnych aluminiowych
stopéw odlewniczych, jak réwniez zrealizowanych inwestycji rozwojowych i optymalizacji operacyjnej w
Grupie Alumetal.

Forte

Wstepne wyniki finansowe za Il kwartat

Spotka przekazata do publicznej wiadomosci wstepng informacje o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej osiggnietych w Il kwartale oraz | potroczu 2021 roku. Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami
przyblizona wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2021
roku wyniosta 310 min PLN (w tym 40 min PLN stanowita sprzedaz poza Grupe nadwyzek piyty
meblowej wyprodukowanej we wtasnej fabryce ptyty, tj. w TANNE Sp. z 0 .0.) vs 154 min PLN w okresie
poréwnawczym 2020 roku (w tym 8 min PLN stanowita sprzedaz ptyty poza Grupe), czyli byta o 101%
wyzsza w stosunku do ll-go kwartatu roku 2020. Zarzad Spdiki informuje, ze tak znaczny wzrost
sprzedazy ptyty meblowej w Il kwartale 2021 r. w stosunku tego samego okresu roku ubiegtego, byt
wynikiem kilkutygodniowego przestoju w dziatalnosci Grupy Forte w ubiegtym roku, ktéry byt
spowodowany pierwszym lockdownem. Szacunkowa wysokos$¢ skonsolidowanego wyniku EBIT Grupy
Kapitatowej za Il kwartat 2021 roku wyniosta 38 min PLN, w stosunku do (-) 2 min PLN analogicznego
okresu roku 2020 roku. EBIT za cate | potrocze 2021 roku uksztattowat sie na poziomie 83 min PLN, w
stosunku do 24 min PLN w analogicznym okresie roku 2020. Szacunkowa wysoko$¢ skonsolidowanego
wyniku EBITDA Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2021 roku wyniosta 52 min PLN, w stosunku do 11 min
PLN w II kwartale roku 2020 (wzrost 0 373%). Poziom wskaznika zadluzenia finansowego netto Grupy
Kapitatowej na koniec Il kwartatu 2021 r. uksztattowat sie na poziomie ok. 1,1. Dodano ze w Il kwartale
Grupa wcigz odczuwata negatywny wptyw COVID-19 poprzez trwajgce catkowite, bgadz czesciowe
lockdowny na rynkach Grupy Forte. Szczegdlnie ucigzliwym byt lockdown na rynku niemieckim trwajgcy
nieprzerwanie do poczatku czerwca 2021. Obecnie wszystkie rynki sg w peini otwarte, jednak
pojawigjace sie w poszczegodlnych krajach informacje o wzrastajgcej liczbie zachorowan zwigzanych z
tzw. wariantem Delta moze w nastepnych miesigcach ponownie negatywnie wptyng¢ na obroty Grupy.

PGNiG

Szacunkowe dane operacyjne za Il kwartat

Spotka przekazata szacunkowe, wybrane dane operacyjne za |l kwartat oraz | poétrocze 2021 roku
Wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez PGNiG w drugim kwartale 2021 roku wzrost do 6.9 mid m
szesc. z 6.3 mld m szesc. przed rokiem. W | potowie 2021 roku wolumen sprzedazy gazu ziemnego
wzrost do 18.18 mld m szesc. z 16.90 mld m szesc. rok wezesniej. Wydobycie gazu ziemnego w drugim
kwartale wyniosto 1.09 mid m szesc. wobec 1,02 mid m szesc. rok wczesniej. W | potowie roku byto to
2.34 mld m szes$c. podczas gdy rok wczesniej 2.19 mld m szesc. Import gazu ziemnego wynidst w drugim
kwartale 4.17 mld m szesc. gazu wobec 4.01 mld m szesc. rok wczesniej. Import "z kierunku
wschodniego" wynidst w tym czasie 2.57 mld m szesc. wobec 2.19 mld m szesc. rok wczesniej.
Wolumen wydobycia ropy naftowej wynidst w drugim kwartale 279.6 tys. ton wobec 331.7 tys. ton rok
wczesniej. Wolumen sprzedazy ropy naftowej wyniést w tym czasie 366.3 tys. ton. Przed rokiem byto to
369.5 tys. ton. Wolumen sprzedazy ciepta w drugim kwartale spadt do 6.54 PJ z 6.79 PJ. Sprzedaz
energii elektrycznej z produkcji spadta z kolei do 0.61 TWh z 0.64 TWh przed rokiem.

Famur

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamiar skupu akcji wiasnych
Wedtug projektow uchwat na NWZ zwotanego na 17 sierpnia Famur zdecyduje w sprawie upowaznienia
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zarzadu do skupu do 28.700.000 akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 5% kapitatu zakladowego,
w celu ich umorzenia. Zgodnie z projektem uchwaty cena nabycia jednej akcji wlasnej nie bedzie nizsza
niz 2,50 zt. Zarzgd ma by¢ upowazniony nie dtuzej niz do 31 pazdziernika 2021 roku lub do chwili
wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ten cel. Spdétka planuje utworzy¢ kapitat rezerwowy na nabycie
akcji whasnych. taczna kwota, ktdrg Famur chce przeznaczy¢ na ten cel ma nie przekroczy¢ 70 min zt.

mBank

Rezerwa na ryzyko CHF w Il kw. 248,4 min PLN
Koszty ryzyka prawnego mBanku zwigzanego z kredytami walutowymi w CHF ujete w Il kwartale 2021 r.
wyniosty 248,4 min zt. Bank podat, ze wynik osiggniety przez grupe w tym okresie byt dodatni. Rezerwa
na ryzyko prawne zwigzane z kredytami walutowymi utworzona w | kwartale 2021 roku wyniosta 66,3 min
zt w poréwnaniu do 633 min zt w IV kwartale 2020 roku.

Korporacja KGL

Szacunkowe przychody za | pétrocze 2021r.
Korporacja KGL wedtug wstepnych wyliczen dokonanych na dzien 20 lipca 2021 r. szacunkowe
przychody Spotki ze sprzedazy w | pétroczu 2021 r. wyniosty ok. 277 min zt.

PGE

Oswiadczenie Budimeksu ws. przestoju w Turowie

Rzecznik prasowy Budimeksu poinformowat na Twitterze, ze postdj nowego bloku energetycznego w
nalezgcej do PGE GIiEK Elektrowni Turéw zostat zaplanowany zgodnie z zatozeniami technologicznymi.
Przekazat, ze Budimex, jako cztonek konsorcjum realizujgcego nowy blok elektrowni w Turowie,
informuje, ze postdj bloku zostat zaplanowany zgodnie z zatozeniami technologicznymi. Wszystkie prace
prowadzone na bloku majg standardowy charakter przy tej wielkosci inwestycjach energetycznych,
majgcych na celu zapewnic cigglg i bezawaryjng prace jednostki w przysztosci. Nowy blok elektrowni
pracuje w réoznych konfiguracjach testowych juz od 2020 r. Analogiczne regulacje trwajg w 2021 r.
Oktawian Les$niewski, dyrektor Elektrowni Turéw, poinformowat, ze postoj bloku zostat zaplanowany i
uzgodniony z wykonawcg przed przejeciem bloku do eksploatacji przez Elektrownie Turéw, a wegiel
dostarczany do nowego bloku ma parametry spetniajgce wymagania kontraktowe. Inwestycja
realizowana byla przez konsorcjum firm Mitsubishi Hitachi Power System, Tecnicas Reunidas oraz
Budimex

Amica

Nowa spoétka w Kazachstanie

Grupa Amica zatozyta w Kazachstanie sp6tke Hansa Central Asia, ktéra bedzie rozwijaé obecno$¢ marki
Hansa w calym regionie Azji Srodkowej. W 2022 roku firma uruchomi w Kazachstanie magazyn
umozliwiajgcy efektywniejsze zarzadzanie tancuchami dostaw oraz lepszg obstuge klientéw. Dotychczas
grupa zarzadzata sprzedazg w regionie Azji Srodkowej przez struktury w Rosji, a w ostatnich latach z
centrali w Polsce. Jak podata Amica, podczas gdy w ostatnim roku najwiekszy rynek wschodni, czyli
rosyjski, odnotowat spowolnienie, to sprzedaz w Kazachstanie rosta. Hansa jest na tamtym rynku liderem
sprzedazy w segmencie kuchni wolnostojgcych i wiceliderem w kategorii zmywarek. Zajmuje tez czwarte
miejsce w sprzedazy piekarnikow do zabudowy. Hansa to nalezgca do Grupy Amica marka, ktéra jest
obecna na wiekszosci rynkéw Europy Wschodniej, czesci Europy Potudniowej, a takze w Azji Centralnej.

Mo-Bruk

Zgoda GIOS na eksport paliwa alternatywnego na Ukraine

Mo-Bruk otrzymat zgode Gtéwnego Inspektoratu Ochrony Srodowiska na eksport paliwa alternatywnego
na Ukraine. Mo-Bruk dostarczy do elektrocieptowni na Ukrainie do 10 tys. ton paliwa RDF w terminie do
10 lutego 2022 r. Spdtka poinformowata, Zze pozytywna decyzja administracyjna ze strony polskiego
organu poprzedzona byta przeprowadzeniem postepowania przez Ministerstwo Ekologii i Zasobdéw
Naturalnych Ukrainy.

Forever Entertainment

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zawarcie umowy na wydanie gry "Baby Storm"
Forever Entertainment poinformowat, iz w dniu 19 lipca 2021 roku powziat informacje o zawarciu umowy
ze spdtkg Baby Corp SAS z siedzibg w Saint Amand les Eaux (dalej jako: Deweloper) , ktorej
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przedmiotem jest wydanie przez Emitenta gry "Baby Storm" na wszystkich gtéwnych platformach. Z
tytutu realizacji umowy Emitent otrzyma okreslony w umowie, procent zysku netto tj., przychodow ze
sprzedazy Gry po odliczeniu kosztow prowizji sklepéw i dystrybutorow, podatkéw i optat oraz innych
kosztow zwigzanych z dystrybucjg. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat. Pozostate warunki umowy nie
odbiegajg od stosowanych powszechnie standardéw. Premiera Gry planowana jest jeszcze w 2021 r.

Drago Entertainment

Wishlista "Gas Station Simulator” przekroczyta 100 tys.

Drago Entertainment powzigt w dniu wczorajszym informacje, ze liczba graczy oczekujgcych na zakup
gry Gas Station Simulator w sklepie Steam (tzw. Wishlist) przekroczyta 100 tys. graczy. Gra weszta w
ostatnig faze developmentu, ktéry przebiega bez zadnych zaktécen. Premiera gry nastgpi w sierpniu tego
roku, a jej doktadny termin zostanie wskazany w odrebnym komunikacie. Ponadto Zarzad Spétki
informuje, ze darmowy prolog gry, udostepniony 28 kwietnia 2021 r., zostat juz pobrany przez ponad 250
tys. graczy. Gra cieszy sie duzym zainteresowaniem, co potwierdza ponad 1.300 recenzji na platformie
Steam, z czego 91 % jest pozytywnych (dane na 19.07.2021 r.).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
handel detaliczny, biotechnologia
branza spozywcza

Analityk
przemyst, technologie, media

Radostaw Zawadzki

+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
Jarostaw Otdakowski

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Leszek lwaniec

+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Dyrektor

Artur Topczewski Analityk Marek Pszczétkowski
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 60
+48 22 598 26 59 deweloperzy marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
artur.topczewski@millenniumdm.pl Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
Grzegorz Gawkowski Analityk marcin.czerwonka@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



