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Raport dzienny

20 lipca 2021

Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2500
Indeks 1D ™M 1Y PLN/USDm

WIG20 2206 || -2,31% -0,7% 19,8% 733/196

WIG30 2644 || -2,41% -0,6% 24,8% 677/181

mWI1G40 4763 U -2,52% -1,3% 30,2% 176/47

sWIG80 19991 | -3,01% -3,3% 39,3% 36/9

WIG 65738 | -2,36% -0,4% 26,0% 816/219

WIGBANKI 6273 || -2,35% -8,3% 49,0% 125/33

Gléwne indeksy swiatowe

20 - -- - - - === fmm mmmm e 1700
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 31148 I 0,30% 0,16% 9,97% 7,03%
S&P500 3887 11 039%  1,62%  10,75%  16,80% 10 - 1500
NASDAQ 13856 11 0,57% 4,96% 16,49% 45,54%
DAX 14057 | -0,03% 0,05% 12,63% 4,02% 0 1300
RTSI$ 1455 ) 1,63% -0,78% 23,49% -4,16% g g g % S S S S S S % % S S S % S g § S g
XU100 1542 I 0,97%  0,09%  29,36%  27,42% SRR LRI LS T2IEHRBY ® e
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 79125 I 1,14% -1,1% 15,5% 38,3% Polska 0,11% 0,00% 0,05% 0,58% 1,23%
Ropa (USD/bbl) 59,8 1} 0,84% 7,2% 47,4% 8,2% Wegry 0,35% 0,46% 0,71% 1,45% 2,39%
Wegiel koks.(USD/) 27,1 ) 0,60% 6,5% 13,8% 52,0% Niemcy -0,59% -0,63% -0,71% -0,69% -0,45%
Ztoto (USD/OZ) 18159 )  0,10% -1,8% -6,9% 15,6% USA 0,02% 0,07% 0,10% 0,46% 1,16%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 3,7273 | 0,04% 0,9% -1,8% -4,8% CYFRPLSAT 32,16 I 0,50% Jsw 32,50 || -5,16%
EUR/PLN 4,4855 || -0,05% -0,6% 0,0% 5,0% DINOPL 300,00 | 0,33% PGE 8,40 || -5,02%
EUR/USD 1,2034 || -0,10% -1,5% 1,8% 10,3%
D/HUF 296,77 Y Y -2,19 -4,39 - . -
USD/HU 9,77 I 0.09% 0.9% 1% 3% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 7920 | -0,13% 8,5% 12.1% 88123
PKO BP Indywidualne zalecenie KNF dotyczace wyptaty dywidendy PKNORLEN 71,68 | -3,29% -8,7% 11,6% 85/22
Mercor List intencyjny ws. nabycia 50% ELMECH-ASE CDPROJEKT 186,30 ||  -4,04% 1,3% 8,3% 61/16
Prochem Kontrakt o wartosci przekraczajacej 15 min PLN ALLEGRO 72,9 U -0,95% 21,4% 5,1% 37/10
Talex Umowa z Toyota Motor Poland
Stalexport Autostrady Szacunkowe wyniki finansowe za Il kwartat Wydarzenia w spétkach
. s . Spoétka Wydarzenie
Instal Krakéw Wstepne wyniki finansowe za | pétrocze 2021 roku
11BIT Nadzwy czajne walne zgromadzenie

Comarch Znaczaca umowa w Niemczech ARCHICOM Zakonczenie przy jmowania zapiséw w wezwaniu po cenie 25,30 PLN

Suntech Znaczace zamowienie z Ameryki Potnocnej INSTALKRK  Dzier wyplaty dywidendy w wy sokosci 2,00 PLN na akcje
Mennica Polska Oferta zakupu 50% biurowca Mennica Legacy Tower LPP Dzien wy ptaty dywidendy w wy sokos$ci 225,00 PLN na akcje (1 tran
SANOK Dzien wy ptaty dywidendy w wy sokos$ci 1,00 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Produkcja przemy stowa (r/r) PL  19,0% 29,8%

14:30 Pozwolenia na budowe domoéw US 1700 tys.1683 tys.
14:30 Rozpoczete budowy domoéw US 1600 tys.1572 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

PKO BP

Indywidualne zalecenie KNF dotyczace wyptaty dywidendy

Spoétka poinformowata, ze otrzymata indywidualne zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego, w ktorym
KNF zaleca Bankowi ograniczenie ryzyka wystepujagcego w dziatalnosci Banku poprzez
niepodejmowanie, bez uprzedniej konsultacji z organem nadzoru, innych dziatan, w szczegdlnosci
pozostajgcych poza zakresem biezgcej dziatalnosci biznesowej i operacyjnej, moggcych skutkowac
obnizeniem bazy kapitatowej, w tym réwniez ewentualnych wyptat dywidend z niepodzielonego zysku z
lat ubiegtych (tj. z 2019 r. oraz lat wcze$niejszych) oraz wykupow akcji wkasnych.

Mercor

List intencyjny ws. nabycia 50% ELMECH-ASE

Spotka poinformowata, ze w dniu 19 lipca 2021 r., pomiedzy "Automatic Systems Engineering" sp. z o0.0.
z siedzibg w Gdansku a Emitentem podpisany zostat List intencyjny dotyczacy potencjalnego nabycia
przez Spotke 50% udziatow w kapitale zaktadowym ELMECH-ASE sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu
Gdanskim rozwijajgcej technologie inteligentnego zarzadzania energia na bazie produkowanych
magazynow energii. Spétka planuje potencjalne zaangazowanie srodkéw w Spotke w wysokosci 5.2 min
PLN. Planowana transakcja wpisuje sie w przyjeta przez Spoétke strategie, ktéra zaktada rozwoj w
kierunku automatyzacji i inteligentnego zarzgdzania bezpieczenstwem pozarowym obiektow oraz
zwiekszania ich efektywnosci energetycznej. Ostateczna decyzja, co do nabycia udziatow w kapitale
zaktadowym ELMECH-ASE sp. z 0.0. zostanie poprzedzona procesem due diligence.

Prochem

Kontrakt o wartosci przekraczajacej 15 min PLN

Spotka poinformowata, ze w dniu 19 lipca 2021 r. otrzymat podpisang umowe, ktérg zawarta z BIOAGRA
S.A. o generalng realizacje Inwestycji dla budowy instalacji pod nazwg "Budowa Kolumny Prozniowej
wraz z urzadzeniami towarzyszacymi do poprawy parametrow jakosciowych etanolu w Zaktadzie
Produkcji Etanolu "Goswinowice™. Termin wykonania umowy okreslono na maj 2022 roku.
Wynagrodzenie Emitenta obejmuje wynagrodzenie za prace projektowe oraz wynagrodzenie za
Generalng Realizacje Inwestycji, w tym marze oraz pokrycie kosztéw realizacji przedmiotu umowy, stad
ostateczna wysokos¢ wynagrodzenia PROCHEM S.A. bedzie mozliwa do okreslenia po rozliczeniu
poniesionych kosztow. Biorgc pod uwage budzet inwestycji oraz rozmiar prac, przewidywane
wynagrodzenie Spotki wyniesie powyzej 15 min PLN

Talex

Umowa z Toyota Motor Poland

Spotka poinformowata, ze powzieta wiadomos¢ o zawarciu umowy z Toyota Motor Poland Company
Limited Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest Swiadczenie ustug informatycznych
z wykorzystaniem infrastruktury Data Center Spotki. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat z mozliwoscig
jej przedituzenia na czas nieokreslony. Szacowana warto$¢ netto umowy w okresie 5 lat wynosi 2,06 min
EUR.

Stalexport Autostrady

Szacunkowe wyniki finansowe za Il kwartat

Spotka szacuje, ze odnotowata w pierwszym potroczu 2021 roku 47.1 min PLN zysku netto
przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wobec 33 min PLN zysku przed rokiem. Wedtug
szacunkow, zysk operacyjny wzrdst w okresie od stycznia do czerwca 2021 roku do 64.5 min PLN z 50.1
min PLN przed rokiem. Przychody wzrosty w tym czasie do 158.8 min PLN z 128.7 min PLN w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W samym drugim kwartale 2021 r. przychody grupy wyniosty
85.8 min PLN, zysk netto j.d. 18.2 mIn PLN, a zysk operacyjny 27.1 min PLN. W analogicznym okresie
2020 r. grupa miata 55.5 min PLN przychodéw, 2.6 min PLN zysku netto j.d. oraz 9.5 min PLN zysku
operacyjnego. Przychody z poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakoéw w pierwszym potroczu
2021 roku wzrosty o 23.8 proc. do 156.8 min PLN. W przypadku samochodéw osobowych przychody z
poboru optat wzrosty rdr o 30.6 proc. do 94.6 min PLN, a w przypadku samochoddéw ciezarowych o 14.7
proc. do 62.2 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Instal Krakow

Wstepne wyniki finansowe za | pétrocze 2021 roku

Spotka poinformowata, ze w zwigzku z zakonczeniem w dniu 19.07.2021 roku procesu rozliczania wyniku
finansowego za | polrocze 2021 rok powzigt informacje o nastepujgcych, wstepnych wynikach
finansowych za | pétrocze 2021 roku: przychody ze sprzedazy 111.2 min PLN, EBITDA 21.7 min PLN,
zysk brutto 20.2 min PLN, zysk netto 16.0 min PLN.

Comarch

Znaczaca umowa w Niemczech

Niemiecka spotka zalezna Comarchu podpisata z 450connect umowe ramowg na dostarczenie i
utrzymanie systeméw informatycznych. Maksymalna wartos¢ kontraktu, zakfadajgca dwudziestoletni
okres trwania, to ok. 42,3 min euro, czyli rbwnowarto$¢ 194 min zt. 450connect to spotka joint venture,
nalezgca do Alliander, E.ON, Versorger-Allianz 450 i grupy regionalnych firm energetycznych, tacznie
dostarczajgcych ok. 90% ustug infrastruktury krytycznej w Niemczech. W marcu 450connect wygrata
przetarg na wykorzystanie niemieckiej czestotliwosci radiowej 450 MHz.

Suntech

Znaczgce zamowienie z Ameryki Péinocnej
Suntech otrzymat zamowienie dotyczgce wdrozenia systemu SunVizion u nowego klienta z Ameryki
Pdtnocnej. Zarzad uznaje zamowienie za znaczgce ze wzgledu na jego wartos¢ oraz potencjalny wptyw
na rozwdj biznesu Suntech na rynku amerykanskim.

Mennica Polska

Oferta zakupu 50% biurowca Mennica Legacy Tower

Mennica Polska ztozyta oferte zakupu 50% akcji Mennica Towers GGH MT, wszystkich udziatow
jedynego komplementariusza firmy oraz sptaty wyemitowanych przez nig obligacji. taczna wartosé
transakcji moze siegng¢ 123 min euro. Grupa Mennica Polska oraz Golub GetHouse posiadajg obecnie
po 50% akcji spotki Mennica Towers GGH MT, prowadzacej inwestycje w biurowiec Mennica Legacy
Tower. Na podstawie oferty spétka zalezna Mennicy, Mennica Polska Spoétka Akcyjna Tower S.K.A. ma
kupi¢ akcje reprezentujgce 50% kapitatu zaktadowego spotki celowej Mennica Towers GGH MT oraz
100% spotki GGH MT, bedacej jedynym komplementariuszem Mennica Towers GGH MT. Spotka
zalezna Mennicy zobowigze sie rowniez do sptaty obligacje imienne wyemitowane przez spoétke celowg
nalezgce do sprzedajgcego. Cena za akcje, udzialy oraz warto$¢ obligacji, ktére majg zostaé sptacone,
to fgcznie 123 min euro. Transakcja ma zosta¢ sfinansowana czesciowo z kredytu, kiéry ma byé
udzielony m.in. spétce celowej przez Aaeral Bank i Berlin Hyp.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
19 lipca '21 20 lipca '21 21 lipca '21 22 lipca '21 23 lipca '21
r;llaccj;aE(;PlF(’JF;),klnlflaCJa Whioski itek di Indeks PMI dla przemy stu
W dronio (BL ( ) ) “:DL” cla . ”'°z 't° Za:' ES a (GER)(EU)(US), Indeks
Dane makro ; 31”"‘;9'.0 'Ze"';L( ), grzem)l’s 9W3 (b L Sezrodo nzc ( ) ‘ PMI dla ustug wst.
atrudnienie (PL) dorznvv’?Ne(rLaS;aR ul owi t W:)rf: ;Z(S;ow na ry nku (GER)(EU)(US), Stopa
omo " ozpoczete omny bezrobocia (PL)
budowy domoéw (US)
Wy niki spotek
- . ACARTUS, EKOPOL, LIVECHAT, MEGARON, ABAK, IZOSTAL, PKN
Dzien dy widendy GPW
PGNIG WASKO ORLEN
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
26 lipca '21 27 lipca '21 28 lipca '21 29 lipca '21 30 lipca '21
Zamowienia na dobra bez Produkcja przemy stowa
Indeks PMI dla przemy stu $rodkow trans. (US), Inflacja CPI wst. (GER), wst. (JP), PKB wst.
Dane makro (JP), Indeks instytutu Ifo Zamowienia na dobra Decyzja FOMC ws. stop PKB wst. (US), Wnioski o  (GER)(EU), Inflacja CPI

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

(GER), Sprzedaz nowy ch
domow (US)

ATCCARGO, ECHO,
INPRO, PLASTBOX

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

trwatego uzy tku (US),
Indeks zaufania
konsumentéw (US)

TOYA, ZAMET

procentowy ch (US)

zasitek dla bezrobotny ch
(us)

APLISENS

wst. (PL), Indeks
Uniwersy tetu Michigan fin.
(Us)

VERBICOM
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
handel detaliczny, biotechnologia
branza spozywcza

Analityk
przemyst, technologie, media

Radostaw Zawadzki

+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
Jarostaw Otdakowski

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Leszek lwaniec

+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Dyrektor

Artur Topczewski Analityk Marek Pszczétkowski
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 60
+48 22 598 26 59 deweloperzy marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
artur.topczewski@millenniumdm.pl Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
Grzegorz Gawkowski Analityk marcin.czerwonka@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



