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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2500
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2260 |} -0,36% 1,6% 25,6% 607/156
WIG30 2712 || -0,44% 1,8% 30,6% 562/145
mWI1G40 4879 U -1,08% 0,1% 34,9% 158/40
sWIG80 20671 | -0,47% -0,9% 46,6% 24/6
WIG 67293 || -0,50% 1,7% 31,6% 694/179
WIGBANKI 6412 || -0,25% -6,3% 50,9% 114/29
Gléwne indeksy Swiatowe » L 1 N N 1700
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 34987 11 0,15% 2,80% 2,30% 30,87%
S&P500 4360 U -033%  3,23%  417%  3559% 10 - 1500
NASDAQ 14543 || -0,70% 3,59% 3,49% 38,85%
DAX 15630 | -1,01% -0,52% 1,10% 21,40% 0 1300
RTSI$ 1612 U -084% -399%  7.68%  3215% S§ 8§85 858 08888580088
XU100 1367 1 1,52%  -5.22%  -2.88%  16,12% 23R8 I2IRTTevagrgT el
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9486,5 | 1,54% -0,9% 2,2% 48,6% Polska 0,11% 0,03% 0,40% 1,19% 1,69%
Ropa (USD/bbl) 73,2 || -0,34% -0,5% 12,0% 60,5% Wegry 0,48% 0,81% 1,12% 2,06% 2,85%
Wegiel koks.(USD/) 26,2 || -0,24% -5,2% 1,0% 36,3% Niemcy -0,64% -0,65% -0,68% -0,62% -0,32%
Ztoto (USD/OZ) 18244 || -0,15% -1,9% 2,7% 1,3% USA 0,04% 0,08% 0,22% 0,78% 1,30%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3mM 1Y 1D 1D
USD/PLN 3,8767 || -0,08% 4,1% 2,3% -1,3% KGHM 189,55 ) 1,23% CYFRPLSAT 31,70 || -2,28%
EUR/PLN 4,5774 || -0,04% 1,4% 0,8% 2,1% PKOBP 37,29 | 0,78% CCC 126,10 |} -1,94%
EUR/USD 1,1807 1) 0,03% -2,6% -1,5% 3,5%
USD/HUF 303,80 |} -0,04% 4,8% 0,7% -1,9% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 79.85 | 0,57% 12,9%  11,7% 7118
Ulma Szacunek wynikéw za | pétrocze CDPROJEKT 194,92 |} -0,52% 4,7% 8,8% 53/13
Erbud Odstgpienie od znaczacej umowy PzU 37,64 ) 0,11% -2,7% 7,8% 47/12
Mostostal Warszawa Ugoda z Uniwersytetem w Biatymstoku PKNORLEN 74,08 ) -1,59% -8,4% 6,6% 40/10
Develia Wejscie na rynek najmu instytucjonalnego
Kruk Przydziat 650 tys. obligacji Wydarzenia w spétkach
Pharmena Rozszerzenie zastosowania 1-MNA o Covid-19 Spdtka Wydarzenie
COMARCH Dzien wy pfaty dywidendy w wy sokosci 3,00 PLN na akcje
Mercator Medical Szacunkowe ok. 146,6 min zt zysku netto w Il kw. KGL Dzier wy platy dywidendy w wy sokosci 0,35 PLN na akcje
Erato Energy Szacunkowe przychody w czerwcu
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 1,9% 2,0%
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) uUs -0,4% -1,3%
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan wst. Uus 86,5 85,5
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Ulma

Szacunek wynikow za | pétrocze

Grupa Ulma Construccion Polska szacuje, ze miata w pierwszym potroczu 2021 roku 4,8 min zt zysku
netto, co oznacza spadek r/r o 45,4%. Grupa szacuje, ze jej EBITDA w pierwszym potroczu wyniosta
27,3 min zt wobec 32,6 min zt rok wczesniej (-16,1%). taczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy
wyniosty - wedtug szacunkoéw - 85,3 min zt wobec 93,8 min zt przed rokiem, co oznacza spadek r/r o
9,1%.

Erbud

Odstgpienie od znaczacej umowy

Erbud doreczyt odstgpienie od wykonywania znaczgcej umowy na roboty budowlane o wartosci 22,5 min
zt netto na realizacje budowy Komendy Powiatowej Policji w Minsku Mazowieckim z przyczyn lezgcych
po stronie Inwestora tj. Komendy Stotecznej Policji. Do daty odstgpienia wykonano 2,5% prac.

Mostostal Warszawa

Ugoda z Uniwersytetem w Bialymstoku

Mostostal Warszawa podpisat ugode z Uniwersytetem w Biatymstoku, w ramach ktérej zobowigzat sie do
zaptaty na rzecz uczelni kwoty 6 min zt. Zaptata tej kwoty wyczerpuje wszelkie roszczenia stron objete
powyzszymi sporami. Spér powstat na tle realizacji umoéw dotyczgcych budowy m.in. Instytutu Biologii,
Wydziatu Matematyki i Informatyki oraz Instytutu Chemii. W ocenie Mostostalu ugoda nie bedzie miata
istotnego wptywu na wyniki finansowe spoiki.

Develia

Wejscie na rynek najmu instytucjonalnego

Develia wchodzi na rynek najmu instytucjonalnego i w najblizszych latach zamierza budowaé w tej
formule co najmniej 300-400 mieszkan rocznie. Spdtka wytypowata juz cztery inwestycje, w ktorych
moga by¢ oferowane mieszkania w formule najmu instytucjonalnego. Develia w najblizszych miesigcach
zamierza opracowac strategie rozwoju firmy w segmencie PRS. Firma nie wyklucza réwniez wspétpracy
z inwestorami zewnetrznymi, zainteresowanymi pakietowymi zakupami mieszkan lub transakcjami typu
forward funding. Trwajg juz rozmowy z pierwszymi podmiotami.

Kruk

Przydziat 650 tys. obligacji

Kruk przydzielit 650 tys. obligacji po cenie emisyjnej 100 zt kazda, czyli warto$¢ emisji wyniosta 65 min zt.
Redukcja zapisow wyniosta 58,95%. Kruk podat, ze zakonczyt oferte niezabezpieczonych obligaciji
kuponowych zwyktych na okaziciela serii AK4, emitowanych w ramach programu objetego prospektem
emisyjnym zatwierdzonym przez KNF 24 sierpnia 2020 roku. Zapisy na oferowane 650 tys. obligaciji
prowadzono od 24 czerwca do 7 lipca 2021 roku, natomiast przydziatu obligacji dokonano 9 lipca. Oferta
nie byta podzielona na transze. W okresie subskrypcji 829 inwestoréw skutecznie ztozyto 961 zapiséw na
1.583.401 obligacje. W wyniku proporcjonalnej redukciji, ktéra wyniosta 58,95%, spétka przydzielita 650
tys. obligacji w odpowiedzi na zapisy 823 inwestoréw.

Pharmena

Rozszerzenie zastosowania 1-MNA o Covid-19

Pharmena rozszerzy strategie sprzedazy produktow o zastosowanie 1-MNA u oséb z powiktaniami po
Covid-19. Spoétka podata, ze opublikowane wyniki niezaleznych badarn naukowych potwierdzajg
pozytywny wptyw zastosowania 1-MNA w dawce dobowej 58 mg u pacjentéw z powiktaniami po
przechorowaniu Covid-19. Jak podano, 1-MNA zostat zarejestrowany w Unii Europejskiej jako nowa
zywno$¢ i znajduje sie w suplementach diety Menavitin produkowanych przez Pharmene. Grupa posiada
ochrone patentowg na zastosowanie 1-MNA.

Mercator Medical

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Szacunkowe ok. 146,6 min zt zysku netto w Il kw.
Grupa Mercator Medical wypracowata szacunkowo ok. 164,7 min zt wyniku EBITDA (spadek o 30% r/r) i
ok. 146,6 min zt zysku netto (spadek o 30% r/r) przy 535,5 min zt przychodéw ze sprzedazy (wzrost o
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43% r/r) w Il kw. 2021 r. Spdtka podkresla, ze trend znizkujgcych cen rekawic sktania klientow do
ostrozniejszych zakupdéw. W naturalny sposéb w takim otoczeniu biznesowym rentownos$¢ segmentu
dystrybucyjnego znalazta sie pod presjg z racji przesunigcia czasowego zakupow i transportu z Azji do
Europy wobec fizycznej sprzedazy do klientéw. Wstepny, szacunkowy wynik EBITDA bytby wyzszy o
okoto 55,1 min z, gdyby zostal oczyszczony z zawigzanych nowych rezerw na wartos¢ towaréw
kupionych po cenach wyzszych niz obecnie mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy.

Erato Energy

Szacunkowe przychody w czerwcu
Wedtug szacunkdéw spotki przychody osiggniete przez Erato Energy wyniosty:

- czerwiec 2021 r.: 8,98 min zt czyli 262% kwoty przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie
ubiegtego roku,

- styczen-czerwiec 2021 r.: 35,62 min zl, czyli 244% kwoty przychodéw osiggnietych w analogicznym
okresie ubiegtego roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
12 lipca '21

Wtorek
13 lipca '21

Sroda
14 lipca '21

Czwartek
15 lipca '21

Piatek
16 lipca '21

Dane makro

Wy niki spotek

OUTDOORZY, AILLERON,

Inflacja CPI (GER)(US)

Produkcja przemy stowa
(JP), Inflacja PPI (US)

PKB (CN), Produkcja
przemy stowa (CN)(US),
Inflacja CPI (PL), Whnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(us)

PRYMUS, DELKO,

Inflacja HICP (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks Uniwersy tetu
Michigan wst. (US)

PEKABEX, WIKANA,

Dzen dy widendy ARCHICOM. VINDEXUS SAKANA OPONEO.PL CLNPHARMA, NOTORIA, AUXILIA
’ MAKARONPL

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

19 lipca '21 20 lipca '21 21 lipca '21 22 lipca '21 23 lipca '21
::r:Ff)IIa%aE(;PIFEJZ),kInlfIaCJa Whioski ek dl Indeks PMI dla przemy stu
W svonio (L ( I)’ “;L” cla X ”'°i 't° Za:':js a (GER)(EU)(US), Indeks

Dane makro y nagrodzenie (PL), przemy stowa (PL), ezrobotny ch (US), PMI dia ustug wst.

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Zatrudnienie (PL)

ACARTUS, EKOPOL,
PGNIG

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US)

LIVECHAT, MEGARON,
WASKO

Sprzedaz doméw na ry nku
wtérny m (US)

ABAK, IZOSTAL, PKN
ORLEN

(GER)(EU)(US), Stopa
bezrobocia (PL)

GPW
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
handel detaliczny, biotechnologia
branza spozywcza

Analityk
przemyst, technologie, media

Radostaw Zawadzki

+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
Jarostaw Otdakowski

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Leszek lwaniec

+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Dyrektor

Artur Topczewski Analityk Marek Pszczétkowski
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 60
+48 22 598 26 59 deweloperzy marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
artur.topczewski@millenniumdm.pl Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
Grzegorz Gawkowski Analityk marcin.czerwonka@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



