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Raport dzienny

9 lipca 2021

Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2500
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2235 || -2,24% 0,7% 24,7% 877/228
WIG30 2679 | -2,00% 0,9% 29,9% 730/190 %
mWI1G40 4834 | -1,48% -1,2% 34,3% 177146
sWIG80 20595 | -1,00% -1,9% 46,1% 51/13 40
WIG 66598 || -1,94% 0,7% 31,0% 912/237
WIGBANKI 6400 U -2,71%  -4,9% 52,3% 156/40 20
Gléwne indeksy Swiatowe 2 i B i1 1 5 B B 0
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 34422 || -0,75% -0,07% 1,84% 33,91%
S&P500 4321 U -086%  240%  4,65%  37,08% 10 - 1500
NASDAQ 14560 | -0,72% 4,66% 4,75% 38,04%
DAX 15421 | -1,73% -1,03% 1,22% 23,47% 0 1300
RTSI$ 1628 U -084% -2.81% 14.80%  31,85% S 888888588800 88888a 49
XU100 1373 | 127%  -526%  -145%  18,57% SEQRRTFIERLEEIPoegIRIT
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9323,0 U -1,40% -6,4% 3,5% 49,6% Polska 0,11% 0,02% 0,38% 1,24% 1,63%
Ropa (USD/bbl) 743 ) 0,23% 3,5% 20,2% 65,3% Wegry 0,49% 0,80% 1,12% 2,09% 2,87%
Wegiel koks.(USD/) 258 || -0,42% -7,4% 2,1% 38,6% Niemcy -0,66% -0,66% -0,68% -0,60% -0,31%
Ztoto (USD/OZ) 17982 ) 0,03% -4,9% 3,1% -0,1% USA 0,05% 0,08% 0,19% 0,74% 1,29%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3mM 1Y 1D 1D
USD/PLN 3,8368 1] 0,02% 4,4% 0,8% -3,1% CYFRPLSAT 32,20 I 1,90% LPP 13160,00 |} -3,94%
EUR/PLN 4,5385 || -0,12% 1,4% 0,2% 1,5% ORANGEPL 7,26 | 1,68% SANTANDER 24550 || -3,73%
EUR/USD 1,1829 || -0,14% -2,8% -0,6% 4,8%
USD/HUF 302,22 I 0,19% 6,2% 0,5% -3,5% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 7930 | -0,25% 13.9%  12.7% 111729
PGE Plan dot. magazynéw energii o mocy 800 MW do 2030 r. ALLEGRO 71,82 |} -2,13% 20,4% 9,6% 84/21
Erbud Umowa z Tauronem za 51,8 min zt netto KGHM 184,80 |} -3,60% -5,4% 7,3% 64/16
Ronson Sprzedaz 249 mieszkan w I kw. 2021 r. PKNORLEN 7336 U -219% -8,6% 6,9% 60/15
JSW Rentowna dziatalno$¢ w trzecim kwartale br.
Krka Decyzja o wyptacie 5 EUR dywidendy na akcje Wydarzenia w spétkach
. , Spotka Wydarzenie
Action Wzrost przychodéw w czerwcu o 8% r/r
SHOPER Debiut na gietdzie
CD Projekt Podpisanie umowy nabycia kanadyjskiego studia Digital Scapes ESTAR Zwy czajne walne zgromadzenie
Forever Entertainment Podpisanie istotnej umowy TRANSPOL  Zwyczajne walne zgromadzenie cd. WZA z 10.06.2021
T-Bull Zapowiedz autorskiego symulatora ,Postindustrial Center Renovator” PGNIG Zwy czajne walne zgromadzenie cd. WZA z 21.06.2021
INC Wybrane szacunkowe dane za Il kw. KOMPAP Dzien wy pfaty dywidendy w wy sokosci 0,50 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

PGE

Plan dot. magazynéw energii o mocy 800 MW do 2030 r.

Prezes Wojciech Dgbrowski poinformowat, ze PGE chce dysponowa¢ magazynami energii o mocy 800
MW do 2030 roku. Najwiekszy magazyn ma powstaé w Zarnowcu. Jego moc powinna przekroczy¢ 200
MW. Projekt przeszedt juz pierwszy etap kwalifikacji w Unii Europejskiej i jako jedno z szesciu
priorytetowych rozwigzan moze uzyska¢ dofinansowanie. PGE Energia Odnawialna obecnie skupia sie
na duzych projektach fotowoltaicznych tak, aby do 2030 roku dysponowa¢ mocg 3 GW zainstalowanych
w panelach.

Erbud

Umowa z Tauronem za 51,8 min zt netto

Konsorcjum Erbud Industry i Erbud podpisato z Tauron Ciepto umowe o wartosci 51,79 min zt netto.
Przedmiot umowy obejmuje zaprojektowanie i wykonanie na rzecz zamawiajgcego w formule 'pod klucz'
kottowni szczytowo-rezerwowej w ZWB EC2, wyposazonej w dwa kotlty wodne o mocy 2x38 MWt kazdy,
wyposazone w dwie ptomienice, ekonomizer, uktad podmieszania, uktad do utrzymywania kotta w cieptej
rezerwie oraz w dwa palniki olejowo-gazowe wraz z niezbednymi instalacjami i urzadzeniami
pomocniczymi. Przekazanie instalacji do eksploatacji przewidziano w terminie 19 miesiecy do daty
podpisania umowy.

Ronson

Sprzedaz 249 mieszkan w Il kw. 2021 r.

Ronson Development zakontraktowat w Il kw. br. sprzedaz 249 lokali, czyli o 67% wigcej r/r i przekazat
260 lokali (+20% r/r). W Il kwartale 2021 r. najwiecej mieszkan sprzedano w warszawskich projektach:
Ursus Centralny (93, w tym 69 w fazie 2b, 13 w 2a i 11 w 1b) oraz Miasto Moje (55) oraz Nowe
Warzymice w Szczecinie (33). Najwiecej mieszkan oddano natomiast w warszawskim projekcie Ursus
Centralny la (123), Nova Krdlikarnia (38) oraz w Nowych Warzymicach | (38) w Szczecinie.

JSW

Rentowna dziatalno$¢ w trzecim kwartale br.

Prezes JSW Barbara Piontek poinformowata, ze w trzecim kwartale tego roku Jastrzebska Spdtka
Weglowa odczuje obserwowany na $wiatowych rynkach wzrost cen wegla koksowego i koksu. Obecny
poziom cen gwarantuje spotce rentowng dziatalno$¢ w trzecim kwartale. Jastrzebska spotka podata, ze
od pewnego czasu widoczne jest ozywienie sektora stalowego - po ograniczeniach zwigzanych z COVID
-19 przywrécone zostaty do pracy petne zdolnosci produkcyjne wielkich piecéw, za$ europejscy
producenci stali majg petne portfele zaméwien co najmniej do konca roku. Wyroby stalowe notujg
najwieksze od lat poziomy cen.

Krka

Decyzja o wyptacie 5 EUR dywidendy na akcje

Akcjonariusze Krka zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o przeznaczeniu 155,9 min euro z
zysku netto za 2020 rok na dywidende, co oznacza wyptate w wysokosci 5 euro brutto na akcje. Stanowi
to wzrost 0 17,6% w stosunku do dywidendy z ubiegtego roku.

Action

Wzrost przychodow w czerwcu o 8% r/r

Spotka podata, ze wstepne, szacunkowe obroty Grupy Kapitatowej ACTION S.A. w czerwcu wynoszg
180 min ztotych. Jednocze$nie Zarzad wskazuje, iz obrét na wskazanym poziomie stanowi wzrost o 8%
w stosunku do obrotéw osigganych w czerwcu 2020. Zarzad podkresla, iz w raportowym okresie wartos¢
osigganej przez catg Grupe marzy utrzymuje sie stale na wysokim poziomie szacunkowo okoto 8,1 %.

CD Projekt

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Podpisanie umowy nabycia kanadyjskiego studia Digital Scapes

CD Projekt podpisat umowe nabycia Digital Scapes, studia deweloperskiego z siedzibg w Vancouver.
Firmy wspétpracujg od 2018 r. Pod koniec marca CD Projekt informowat o podpisaniu listu intencyjnego z
kanadyjskim studiem. CD Projekt RED Vancouver dotgczy do trzech istniejacych juz zespotow
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deweloperskich CD Projekt RED — w Warszawie, Krakowie i Wroctawiu. W Digital Scapes zatrudnionych
jest kilkunastu tworcow gier réznych specjalnosci, w tym specjalizujgcych sie w projektowaniu
gameplayu, programowaniu i animacji na wszystkie gtéwne platformy.

Forever Entertainment

Podpisanie istotnej umowy

Zarzad Forever Entertainment poinformowat, ze zawart istothng umowe z Microids z Francji. Umowa
dotyczy globalnego wydania pudetkowych wersji nastepujgcych gier: ,Panzer Dragoon: Remake”,
.Panzer Dragoon Il Zwei: Remake”, ,The House Of The Dead: Remake” oraz ,The House Of The Dead
Il: Remake”. W ramach powyzszej umowy spoétka otrzyma przedptate. W ocenie Zarzadu wspoétpraca z
Microids bedzie miata wptyw na wyniki spétki w roku 2021 i kolejnych latach.

T-Bull

Zapowiedz autorskiego symulatora ,,Postindustrial Center Renovator”

T-Bull poinformowat, ze w dniu 8 lipca 2021 r. nastgpita prezentacja zapowiedzi nowej gry Supernova
Studio S.A. (spotka zalezna Emitenta, dalej Supernova) na platformie Steam - Postindustrial Center
Renovator. Producentem gry jest Supernova a wydawcg T-Bull S.A. ,Postindustrial Center Renovator”
jest trzecim projektem, zgodnie z umowg ramowg, dotyczgcg 10 gier symulatorowych na PC i konsole, o
ktorej Spotka informowata dnia 11 maja 2021 roku oraz w ramach umowy wydawniczej, o ktérej Spdtka
informowata dnia 25 maja 2021 roku. Gra umozliwi wcielenie sie w posta¢ planisty przestrzennego,
konstruktora i renowatora starych komplekséw fabrycznych. Gtéwnym zadaniem, jakie zaktada
produkcja, jest metamorfoza miejsca, w ktdrym zlokalizowane zostang atrakcje miejskie takie jak bary,
puby, muzea, parki, apartamenty, sklepy, hotele itp.

INC

Wybrane szacunkowe dane za Il kw.

INC podato informacje dotyczace niezaudytowanych szacunkowych wybranych danych finansowych na
dzien 30.06.2021 r. Dane szacunkowe obejmujg Spoétke INC oraz spotki Dom Maklerski INC oraz INC
Private Equity ASI, w ktorych INC S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach. Dane
Spétki Carpathia Capital S.A., jako spotki publicznej, podawane sg odrebnie. Wstepne wybrane dane
szacunkowe nie obejmujg pozostatych spétek z Grupy Kapitatowej INC, ktére nie s3 istotne. 1) Wartosé
rynkowa papieréow warto$ciowych spétek notowanych w obrocie zorganizowanym na dzieth 30.06.2021 r.:
14.259 tys. PLN (wobec 17.752 tys. PLN na 31.03.2021 r. i 14.876 tys. PLN na 31.12.2020 r.). 2)
Gotdéwka na rachunkach, plus naleznosci z biur maklerskich z tytutu zbytych akcji na dzieh 30.06.2021 r.:
6.833 tys. PLN (wobec 7.345 tys. PLN na 31.03.2021 r. i 7.390 tys. PLN na 31.12.2020 r.). 3) Wartos¢
bilansowa papieréw warto$ciowych i udziatéw spotek nienotowanych w obrocie zorganizowanym (bez
spoétek z grupy kapitatowej) na dzien 30.06.2021 r.: 2.636 tys. PLN (wobec 2.631 tys. PLN na 31.03.2021
r.i298 tys. PLN na 31.12.2020 r.).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
5 lipca '21

Sroda
7 lipca '21

Wtorek
6 lipca '21

Czwartek
8 lipca '21

Piatek
9 lipca '21

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Indeks PMI dla ustug
(CN)(GER)(EU)

TSGAMES, PGSSOFT,
BIOFACTOR, ANALIZY

Indeks insty tutu ZEW
(GER), Indeks PMI dla
ustug (US), Indeks ISM dla
ustug (US)

Produkcja przemy stowa
(GER), Protokot z
posiedzenia FOMC (US)

COMARCH, SIMFABRIC,
SANOK, IMS, LPP,

NOVITA, UHYECA, SFD,

ATAL, KANCELWEC

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL),
Protokét z posiedzenia ECB
(EU), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

PASSUS, INSTALKRK,
RAWLPLUG, XPLUS,

Inflacja CPI (CN), Inflacja
PPI (CN)

LABOPRINT, MAKOLAB,
INDOS, HORTICO,

DEVELIA EFEKT MDIENERGIA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
12 lipca '21 13 lipca '21 14 lipca '21 15 lipca '21 16 lipca '21

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

OUTDOORZY, AILLERON,
ARCHICOM, VINDEXUS

Produkcja przemy stowa

Inflacja CPI (GER)(US) (JP), Inflacja PPI (US)

OPONEO.PL

PKB (CN), Produkcja
przemy stowa (CN)(US),
Inflacja CPI (PL), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

PRYMUS, DELKO,
CLNPHARMA, NOTORIA

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja HICP (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks Uniwersy tetu
Michigan wst. (US)

PEKABEX, WIKANA,
AUXILIA
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
handel detaliczny, biotechnologia
branza spozywcza

Analityk
przemyst, technologie, media

Radostaw Zawadzki

+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
Jarostaw Otdakowski

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Leszek lwaniec

+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Dyrektor

Artur Topczewski Analityk Marek Pszczétkowski
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 60
+48 22 598 26 59 deweloperzy marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
artur.topczewski@millenniumdm.pl Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
Grzegorz Gawkowski Analityk marcin.czerwonka@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



