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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2500
Indeks 1D 1™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2252 I 0,07% -0,1% 25,1% 558/146
WIG30 2697 1 0,21% 0,0% 30,1% 451/118
mWIG40 4880 11 0,77% -0,8% 35,2% 132/34
sWIG80 20814 I 0,37% -0,5% 50,2% 37/9
WIG 67028 I 0,29% 0,2% 31,5% 601/157
WIGBANKI 6608 || -0,52% -4,2% 55,8% 149/39
Gléwne indeksy Swiatowe 2 i B | N Y —_ 1700
1D 1™ 3m 1Y
Dow Jones 34786 11 0,44% 0,09% 3,76% 34,69%
S&P500 4352 I 075%  2,89%  6,73%  39,05% 10 - 1500
NASDAQ 14639 1 0,81% 5,97% 6,81% 43,42%
DAX 15650 {1 0,30%  -0,27% 3,59% 24,92% 0 1300
RTSI$ 1660 | 019%  0.77%  13.90%  34.37% 88§88 8888880088888 4
XU100 1377 | 028%  -393%  -4,53%  18,94% FeSegrEaTFaecsgegEgs®cegarn
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3m 1Y 3m 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9376,5 | 0,58% 7,6% 6,7% 54,4% Polska 0,11% 0,04% 0,31% 1,25% 1,64%
Ropa (USD/bbl) 76,2 | 0,09% 6,6% 24,4% 69,9% Wegry 0,47% 0,82% 1,14% 2,10% 2,90%
Wegiel koks.(USD/) 26,5 ) 0,12% -5,0% 7,0% 45,3% Niemcy -0,66% -0,62% -0,67% -0,59% -0,20%
Zioto (USD/OZ) 17857 || -0,09%  -56% 3,3% 0,6% USA 0,04% 0,09% 0,23% 0,86% 1,42%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1™ 3m 1Y 1D 1D
USD/PLN 3,8072 )  0,15% 3,8% -2,0% -3,6% DINOPL 287,10 ) 2,21% PGE 9,14 || -1,72%
EUR/PLN 4,5137 )  0,07% 1,0% 1,7% 1,1% ASSECOPL 77,50 ) 2,04% PKOBP 38,01 |} -1,50%
EUR/USD 1,1855 || -0,08%  -2,8% 0,3% 4,8%
USD/HUF 296,55 ]  0,03% 4,3% 2,7% -4,9% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 77.50 | 2,04% 10,6% 9.0% 50/13
PKN Orlen Warunki makro w czerwcu ALLEGRO 67,68 1) 0,56% 15,2% 9,0% 50/13
Dino Polska Otworzono 150 nowych sklepéw w | potr. PKOBP 38,01 | -1,50% -5,9% 8,9% 49/13
Unibep Umowa na inwestycje modutowg za ok. 15,3 min zt CDPROJEKT 190,20 1) 0,76% 11,1% 6,8% 37/9
Wirtualna Polska Zakup farmy fotowoltaicznej o mocy 3MW za 12,4 min zt
Inpro W Il kw. sprzedano 191 lokali wobec 91 lokali przed rokiem Wydarzenia w spétkach
, ) Spotka Wydarzenie
Dom Development W | potr. sprzedano 2 116 lokali netto
WASKO Zwy czajne walne zgromadzenie
Victoria Dom W Il kw. sprzedano 412 lokali FORTE Dzier wy platy dywidendy w wy sokosci 4,00 PLN na akcje

Lokum Deweloper W Il kw. sprzedano 240 lokali

J.W. Construction Wniosek do KNF ws. wycofania akcji z GPW

CCC Obligacje e-obuwie za 500 min PLN

Orlen, Lotos Wydtuzenie terminu na realizacje przejecia Lotosu

Marvipol Sprzedaz lokali w Il kwartale 2021r.

Talex Umowa znaczgca z PKO BP

Tauron Rezygnacja prezesa

Ten Square Games Deklaracja inwestycji do 3 min USD w Sisu Game Ventures
Ten Square Games Duze oczekiwania wobec ,Fishing Clash” w Chinach

CD Projekt Debiut ,The Witcher: Monster Slayer” 21 lipca

Boombit Informacja o miesiecznych przychodach ze sprzedazy

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

przedmiotem

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:55  Indeks PMI dla ustug fin. GER 58,1 52,8
10:00 Indeks PMI dla ustug fin. EU 58,0 55,2

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

PKN Orlen

Warunki makro w czerwcu

Modelowa marza downstream PKN Orlen spadfa w czerwcu do 8,7 USD na barytce z 10,2 USD w maju.
Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural spadfa w czerwcu do 2,9 USD na baryice z 3,3
USD na barytce w maju. Dyferencjat Brent/Ural spadt do 1,6 USD na barylce z 2 USD na baryice.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w czerwcu spadta do 1.458 euro za tone z 1.492 euro za
tone miesigc wczesniej. Cracki na dieslu wzrosty w czerwcu o 8% wobec maja, do 40 USD/t. Jak podat
Orlen, wzrost jest efektem zmniejszenia zapaséw w USA oraz spodziewanego spadku eksportu paliwa o
niskiej zawartosci siarki. Cracki na benzynie wzrosty w czerwcu o 2% do 145 USD za tone. Jako
przyczyne PKN wskazat m.in. wzrost popytu zwigzany z luzowaniem obostrzeh pandemicznych.

Dino Polska

Otworzono 150 nowych sklepéw w | potr.

Dino Polska otworzyto 150 nowych sklepow w | pot. br. wobec 84 rok wczesniej. Na koniec czerwca 2021
r. sie€ liczyta 1 622 sklepy. Dino Polska otworzyta od stycznia do konca czerwca 2021 r. 150 nowych
sklepéw wobec 84 rok wczesniej. Na koniec czerwca 2021 r. sie¢ Dino liczyta 1 622 sklepy, podczas gdy
rok wczesniej obejmowata 1 302 markety. Powierzchnia sali sprzedazy sklepéw Dino zwiekszyta sie do
633,2 tys. m2 wobec 505,1 tys. m2 rok temu.

Unibep

Umowa na inwestycje modutowg za ok. 15,3 min zt

Unihouse - spotka zalezna Unibepu - zawart z Torgata 2 Sarpsborg umowe na realizacje w technologii
modutowej inwestycji pn. "Torggata 4" na rynku norweskim, wartg ok. 3,4 min euro netto, co stanowi ok.
15,3 min zt netto. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i realizacja w technologii modutowej
budynku, w ktédrym znajdg sie 32 lokale mieszkalne oraz 2 pomieszczenia ustugowe. Realizacja prac
projektowych rozpocznie sie w Il kw. 2021 r. Rozpoczecie prac budowlanych planowane jest na | kw.
2022 r., a zakonczenie inwestycji zaplanowano na Il kw. 2022 r. Jest to pigta umowa zawarta przez
Unihouse w 2021 r. dotyczgca rynku norweskiego.

Wirtualna Polska

Zakup farmy fotowoltaicznej o mocy 3MW za 12,4 min z}

Wirtualna Polska Media (WPM) - spétka zalezna od Wirtualna Polska Holding - podpisata z dwiema
osobami fizycznymi umowy dotyczacg kupna udziatéw w spdice celowej bedacej wiascicielem farmy
fotowoltaicznej potozonej na Dolnym Slgsku o tacznej mocy 3 MW zajmujgcej ponad 5 ha powierzchni.
Na podstawie umowy WPM nabedzie 200 udziatéw w kapitale zaktadowym SPV stanowigcych tgcznie
100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw SPV. Dodatkowo WPM zobowigzata sie do wstgpienia w
prawa wierzyciela z tytulu umoéw pozyczek udzielonych SPV przez dotychczasowego udziatowca oraz
sptaty na jego rzecz kwot naleznych z tytutu ww. uméw. Laczna wartosé transakcji obejmujgca zaptate
ceny sprzedazy oraz spfate kwot wierzytelnosci z ww. uméw pozyczek wyniesie ok 12,4 min zt. PrzejScie
praw udziatow nastgpito z chwilg zaptaty ceny sprzedazy.

Inpro

W Il kw. sprzedano 191 lokali wobec 91 lokali przed rokiem

Grupa Inpro sprzedata w Il kwartale 191 lokali wobec 91 lokali przed rokiem. Grupa przekazata w tym
czasie klientom 121 lokali w poréwnaniu do 106 sztuk rok wczes$niej. tgcznie w pierwszym potroczu 2021
roku sprzedaz netto wyniosta 410 umow, co stanowi 46% wzrost w poréwnaniu do pierwszego poétrocza
2020 roku.

Dom Development

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

W | pétr. sprzedano 2 116 lokali netto

Dom Development sprzedat w pierwszym poétroczu 2021 roku 2 116 lokali netto, co oznacza wzrost rdr o
30%. Grupa przekazata w tym czasie 1 922 lokale, czyli o 55% wiecej rdr. W samym drugim kwartale
grupa sprzedata 1 032 lokale i przekazata klientom 556 lokali. Deweloper podat, ze na wynik finansowy
za drugi kwartat 2021 r. wplywajg gtdwnie przekazania w projektach: Dzielnica Mieszkaniowa Metro
Zachdd (102 lokale), Osiedle Wilno (77), Marina Mokotéw (44) i Zoliborz Artystyczny (44) w Warszawie,
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Osiedle Komedy (90) we Wroctawiu oraz Zielony Potudnik (80) w Trojmiescie. Dane nie zawierajg
wynikoéw grupy kapitatowej Sento, ktéra w pierwszym pétroczu 2021 r. sprzedata 127 lokali netto. Prezes
Szanajca wskazat, ze trudno$ci po stronie podazowej na rynku mieszkaniowym wystepujg juz od wielu
lat, jednak w ostatnim okresie istotnie sie nasility, w szczegdInosci na rynku warszawskim.

Victoria Dom

W Il kw. sprzedano 412 lokali

Victoria Dom sprzedata 412 mieszkan w |l kwartale br., tj. 0 62% wiecej w niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Narastajgco przez pierwszych szes¢ miesiecy tego roku zakontraktowano 918
mieszkan, co jest wynikiem o 8% wiekszym r/r.

Lokum Deweloper

W Il kw. sprzedano 240 lokali

Lokum Deweloper sprzedat 240 lokali, a rozpoznat w wyniku 285 w Il kw. 2021 r., wobec odpowiednio 41
i 14 rok wczesniej. Jednoczesnie, na koniec Il kwartatu 2021 roku grupa miata zawartych 66 umow
rezerwacyjnych tj. umoéw zawartych w ramach inwestycji wroctawskich i krakowskich, ktére oczekujg na
przeksztatcenie w umowy przedwstepne lub deweloperskie. Na koniec Il kwartatu 2021 roku oferta grupy
na rynku wroctawskim i krakowskim obejmowata tacznie 801 lokali, natomiast w realizacji byto 1 346
lokali.

J.W. Construction

Whniosek do KNF ws. wycofania akcji z GPW
J.W. Construction Holding ztozyt wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) o udzielenie
zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym. Whniosek zostat ztozony w celu realizaciji
uchwaty nr 3 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy spoétki z dnia 30 czerwca 2021 r. w
sprawie wycofania akcji spotki (ISIN PLJWCO0000019) z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

CcCC

Obligacje e-obuwie za 500 min PLN

Spétka japonskiego Softbanku obejmie obligacje zamienne na akcje eobuwie za 500 min zt. SVF II
Motion Subco, spétka z grupy kapitatowej japonskiego Softbanku, obejmie niezabezpieczone obligacje
zamienne na akcje eobuwie (spétka zalezna CCC) o wartosci 500 min PLN. Przewiduje to umowa
zawarta miedzy CCC Shoes & Bags a spodtkg z grupy Softbank. Zgodnie z ustaleniami, obligacje zostang
automatycznie zamienione na akcje eobuwie w przypadku przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej
akcji eobuwie, jak réwniez innych podobnych transakcji okreslonych w warunkach emisji obligaciji.
Dobrowolna zamiana obligacji na akcje wedlug decyzji spotki Softbanku moze zostaé wykonana w
oparciu o ustalong warto$¢ (ang. equity value) eobuwie na poziomie 6 mld zt. Stopa procentowa obligaciji
zamiennych bedzie stata i wyniesie 6,99% w skali roku, przy czym odsetki bedg kapitalizowane
kwartalnie i zostang rozliczone z chwilg wykupu obligacji lub zamiany na akcje (w przypadku zamiany na
akcje odsetki bedg ptatne rowniez w akcjach). SVF Il Motion Subco z grupy Softbanku bedzie miat prawo
zgdac wczesniejszego wykupu w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligacji. eobuwie bedzie
miato prawo zgdac¢ wczesniejszej sptaty (po uptywie 24 miesiecy od dnia emisji, w zamian za okreslong
premig). Obligacje zostang wykupione przez eobuwie w trzecig rocznice daty ich emisji, o ile nie zostang
wczesniej zamienione na akcje lub sptacone. Akcje eobuwie obejmowane przez spétke Softbanku w
wyniku zamiany obligacji zamiennych bedg emitowane po cenie rynkowej akcji eobuwie z uzgodnionym
dyskontem wzgledem wartosci rynkowej po przeprowadzeniu pierwszej oferty publicznej, zaleznym od
daty konwersji (dyskonto na poziomie 9,5% do 12 miesigca od emisji, powiekszane nastepnie co
miesigc), jednak nie wyzszej niz 600 zt za akcje, co odzwierciedla warto$¢ (ang. equity value) eobuwie
na poziomie 6 mid zt. Inwestor bedzie rowniez uprawniony do wskazania jednej osoby, ktéra zostanie
powoftana w sktad rady nadzorczej eobuwie. Emisja uzalezniona jest od uzyskania wszystkich
niezbednych zgdod, w tym zgdd wtasciwych organéw eobuwie, w tym uchwaty walnego zgromadzenia, co
nastapi po zawarciu umowy.

Orlen, Lotos

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wydtuzenie terminu na realizacje przejecia Lotosu
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Komisja Europejska wydtuzyta termin na realizacje srodkéw zaradczych w ramach przejecia przez PKN
Orlen Grupy Lotos do 14 listopada 2021 roku. PKN Orlen ocenia, ze decyzja Komisji Europejskiej to
standardowa procedura, z ktorej korzystaja spotki, szczegdlnie przy skomplikowanych transakcjach.

Marvipol

Sprzedaz lokali w Il kwartale 2021r.

Marvipol Development sprzedat w drugim kwartale 2021 roku 73 mieszkania i lokale ustugowe o tgczne;j
wartosci 81,9 min zt. Narastajgco od poczatku roku spotka sprzedata 156 mieszkan o tgcznej wartosci
147,5 min zt. Liczba wydanych mieszkan i lokali ustugowych w drugim kwartale 2021 roku wyniosta 23
szt. Ich wartos¢ to 23,1 min zt. Od poczatku roku Marvipol Development wydat 88 mieszkan i lokali
ustugowych o wartosci 71,5 min zt.Na wynik finansowy w drugim kwartale 2021 roku majg wptyw gtéwnie
przekazania lokali w projektach Riviera Park (8 lokali), Harmony Park (7 lokali) oraz Topiel No 18 (5
lokali). Dla poréwnania, w drugim kwartale 2020 roku Marvipol sprzedat 112 lokali, a wydat 19.

Talex

Umowa znaczaca z PKO BP

Talex podpisat trzyletnia umowe z PKO BP na s$wiadczenie ustug techniczno-serwisowych sprzetu
informatycznego i oprogramowania uzytkowanego w banku, agencjach banku oraz wybranych
jednostkach grupy kapitatowej PKO BP na terenie Polski. tgczna szacunkowa warto$¢ ustug
Swiadczonych na podstawie umowy w okresie 3 lat wynosi brutto 14,3 min zt. Jej ostateczna wartos¢ jest
uzalezniona od ilosci ustug zleconych na podstawie podpisanej umowy.

Tauron

Rezygnacja prezesa

Pawel Strgczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa Tauronu ze skutkiem na koniec dnia 21
lipca 2021 roku. Pawet Straczynski zostat prezesem Tauronu 1 kwietnia 2021 roku. Od lutego 2020 r. do
konca marca 2021 r. petnit funkcje wiceprezesa zarzadu ds. finansowych w PGE. W okresie od listopada
2018 r. do lutego 2020 r. byt wiceprezesem zarzgdu Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja
(spodtka z grupy PGE).

Ten Square Games

Deklaracja inwestycji do 3 min USD w Sisu Game Ventures

Ten Square Games zadeklarowato do 3 min USD inwestycji w Sisu Game Ventures, fundusz venture
capital z sektora gier wideo. Pierwsza inwestycja w wysokosci 1,2 min USD ma odby¢ sie w lipcu. W
prezentacji podczas pigtkowej konferencji Ten Square Games podato, ze Sisu inwestuje w firmy na
wczesnym etapie rozwoju. Firma ma za sobg 58 inwestycji. Osoby pracujgce w Sisu uczestniczyly w
ostatnich ponad 30 latach w powstawaniu 16 studiéw produkujgcych gry. Ten Square Games liczy na to,
ze inwestycja w Sisu Game Ventures pozwoli spofce na poszerzenie know-how oraz wysoki zwrot z
inwestyc;ji.

Ten Square Games

Duze oczekiwania wobec ,,Fishing Clash” w Chinach

Ten Square Games ma duze oczekiwania wobec ,Fishing Clash” w Chinach, ze wzgledu na wielko$¢
tego rynku oraz lokalne upodobanie do gier sportowych. Weditug przedstawicieli spétki, rozwoj gry w
Chinach ma by¢ jednak stopniowy. W poniedziatek gra Ten Square Games ,Fishing Clash” otrzymata od
chinskiej regulatora licencje na wydanie tytutu w Chinach. Spétka rozpoczeta prace nad wejsciem do
Chin w 2018 roku. Gra w najblizszych tygodniach ma zosta¢ uruchomiona na najwiekszych platformach
gier mobilnych w Chinach przez lokalnego partnera Ten Square Games, NetEase. Spotka zamierza
wprowadzi¢ do Chin réwniez inne swoje gry, ale obecnie nie trwajg jeszcze prace w tym zakresie.

CD Projekt

Debiut ,,The Witcher: Monster Slayer” 21 lipca

Gra mobilna CD Projektu "The Witcher: Monster Slayer" bedzie miata premiere 21 lipca. Gra bedzie
dostepna zaréwno na platformie iOS, jak i Android. Producentem i wydawcg gry jest studio zalezne CD
Projektu, Spokko.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Boombit

Informacja o miesiecznych przychodach ze sprzedazy
Zarzagd BoomBit przekazat informacje o szacunkowych skonsolidowanych przychodach Grupy
Kapitatlowej BoomBit ze sprzedazy oraz kosztach prowizji platform i User Acquisition (pozyskiwanie
graczy) w czerwcu 2021 r. Dane prezentujg sie nastepujgco: przychody ze sprzedazy 21,41 min z}; koszt
prowizji platform 1,59 min zt; koszt User Acquisition 11,88 min zt.

Games Operators

Ustalenie daty premiery i ceny gry ,,112 Operator” na Nintendo

Zarzgd Games Operators poinformowat, ze ustalit date premiery i ceny gry ,112 Operator” na platformie
Nintendo Switch. Gra w wersji na konsole Nintendo Switch bedzie miata swojg premiere na rynku
amerykanskim i europejskim w dniu 23 lipca 2021 r. Cena gry bedzie wynosi¢ odpowiednio 19,99 USD i
19,99 EUR. Wydanie gry w wersji na pozostate platformy, tj. Playstation oraz Xbox planowane jest na
wrzesien 2021 r. W planach, w pdézniejszym terminie, jest wydanie dodatkéw do gry, na wszystkie
platformy.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek
5 lipca '21

Sroda
7 lipca '21

Wtorek
6 lipca '21

Czwartek
8 lipca '21

Piatek
9 lipca '21

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Indeks PMI dla ustug
(CN)(GER)(EU)

TSGAMES, PGSSOFT,
BIOFACTOR, ANALIZY

Indeks insty tutu ZEW
(GER), Indeks PMI dla
ustug (US), Indeks ISM dla
ustug (US)

Produkcja przemy stowa
(GER), Protokot z
posiedzenia FOMC (US)

COMARCH, SIMFABRIC,
SANOK, IMS, LPP,

NOVITA, UHYECA, SFD,

ATAL, KANCELWEC

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL),
Protokét z posiedzenia ECB
(EU), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

PASSUS, INSTALKRK,
RAWLPLUG, XPLUS,

Inflacja CPI (CN), Inflacja
PPI (CN)

LABOPRINT, MAKOLAB,
INDOS, HORTICO,

DEVELIA EFEKT MDIENERGIA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
12 lipca '21 13 lipca '21 14 lipca '21 15 lipca '21 16 lipca '21

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

OUTDOORZY, AILLERON,
ARCHICOM, VINDEXUS

Produkcja przemy stowa

Inflacja CPI (GER)(US) (JP), Inflacja PPI (US)

OPONEO.PL

PKB (CN), Produkcja
przemy stowa (CN)(US),
Inflacja CPI (PL), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

PRYMUS, DELKO,
CLNPHARMA, NOTORIA

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja HICP (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks Uniwersy tetu
Michigan wst. (US)

PEKABEX, WIKANA,
AUXILIA



Millennium

dom maklerski

Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
handel detaliczny, biotechnologia
branza spozywcza

Analityk
przemyst, technologie, media

Radostaw Zawadzki

+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
Jarostaw Otdakowski

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Leszek lwaniec

+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Dyrektor

Artur Topczewski Analityk Marek Pszczétkowski
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 60
+48 22 598 26 59 deweloperzy marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
artur.topczewski@millenniumdm.pl Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
Grzegorz Gawkowski Analityk marcin.czerwonka@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



