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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 ~ = - m oo oo oo oooooooooooooooooo- 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2251 1 1,45% -0,1% 24,8% 1011/265
WIG30 2692 1 1,36% 0,0% 29,6% 912/239
mWIG40 4843 11 0,38% -1,2% 34,7% 166/43
sWIG80 20737 I 0,75% -0,5% 51,0% 50/13
WIG 66836 1 1,16% 0,1% 31,2% 1054/276
WIGBANKI 6642 11 144% -3,0% 55,8% 296/77
Giowne indeksy Swiatowe 20 1. | N S . 1700
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 34634 1 0,38% 0,10% 4.47% 34,10%
S&P500 4320 1 052% 2,66%  7,46%  38,02% 10 o %00
NASDAQ 14522 I 013%  557%  7,73%  4227%
DAX 15604 1 047% 0,01% 3,29% 23,76% 0 1300
RTSI$ 1657 11 017%  079%  12,95%  32,71% R e
XU100 1373 1 121%  -405% -401%  17,42% ~IRRRBY~NERRRBRN-ELIR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (usD/t) 93220 U -056% -9,0% 6,1% 53,8% Polska 0,11% 0,04% 0,31% 1,25% 1,62%
Ropa (USD/bbl) 758 | -0,08% 6,8% 18,9% 68,7% Wegry 0,45% 0,82% 1,14% 2,08% 2,83%
Srebro (USD/OZ) 26,1 1 0,33% -71,1% 4,3% 451% Niemcy -0,65% -0,62% -0,66% -0,59% -0,21%
Ztoto (USD/OZ) 17791 11 040% -6,7% 2,9% 0,1% USA 0,04% 0,07% 0,25% 0,89% 1,46%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 38114 U -002%  44% -2,5% -4,1% cce 119,00 11 592% ASSECOPOL 7595 U -156%
EUR/PLN 45152 | -0,04% 1,3% -1,9% 1,2% KGHM 193,40 11 3,06% PGE 930 U -117%
EUR/MUSD 11847 | -0,02% -3,0% 0,7% 5,5%
USD/HUF 296,30 < 0,00% 4,6% -3,3% -5,3% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek PKOBP 3859 1 201% 37%  101% 102126
Onde Ustalenie ceny emisyjnej na 26 PLN ALLEGRO 67,30 1 2,56% 13,7% 9,6% 97/25
Erbud Znaczaca umowa z Vantage Development KGHM 193,40 I 3,06% -1,7% 7,0% 70/18
Comp Sprzedaz pozostatych akcji PayTel PZU 36,86 1l 044% 2,7% 6.8% 68/18
LiveChat Szacunkowe przychody za | kw. '21/'22
Movie Games Przyjecie programu skupu do 23 tys. akcji wtasnych Wydarzenia w spétkach
i i - Spatka Wydarzenie
Netia Oferta sprzedazy 78.903.980 akcji spotki
INTROL Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,46 PLN na akcje
Unimot Rekordowa sprzedaz paliw w czerwcu KRUK Dzier wyptaty dywidendy w wysokosci 11,00 PLN na akcje
Cyfrowy Polsat Ztozone oferty sprzedazy akcji Netia TALEX Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,40 PLN na akcje (I rata)
Dom Development Nabycie 77 proc. akcji Sento z Krakowa
Develia Decyzja WZ w sprawie programu motywacyjnego
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Stopa bezrobocia US 57% 5,8%
14:30 Bilans handlu zagranicznego (USD) US -71,3 mid-68,9 mid
16:00 Zamowienia na dobra bez $rodkoéw trans. fin. (m/r US  0,3% 1,7%
16:00 Zamowienia na dobra trwatego uzytku fin. (m/m) US 23% -0,8%
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spoétek

Onde

Ustalenie ceny emisyjnej na 26 PLN

Cena emisyjna akcji Onde zostata ustalona na 26 zi, czyli na poziomie ceny maksymalnej. Wartos$¢ catej
oferty wyniesie wiec 444,5 min zt. Inwestorom zaoferowanych zostanie 17,1 min akcji Onde, w tym 8,25
min akcji nowej emisji, czyli cata pula nowych akcji. Akcje w transzy dla inwestorow indywidualnych
stanowi¢ beda 8% oferowanych walorow, 92% za$ przeznaczone bedzie dla inwestorow
instytucjonalnych.

Erbud

Znaczaca umowa z Vantage Development

Erbud podpisat z Vantage Development umowe o wartosci 56,76 min zt netto. Umowa dotyczy realizacji
dwoch budynkéw mieszkalno-handlowo-ustugowych wraz z infrastrukturg w Poznaniu. Terminy realizaciji
przedmiotu umowy okreslono na 95 tygodni od nakazu rozpoczecia.

Comp

Sprzedaz pozostatych akcji PayTel

Comp sprzedat 11.577 akcji spotki PayTel, stanowigcych 10,75% kapitatu zakladowego, za facznie 3,65
min zt i po przeniesieniu wlasnosci nie bedzie posiadat jej akcji. Lgczna cena sprzedazy za 100% akgji
PayTel wyniosta 41,1 min zt. Transakcja to ostatni etap sprzedazy akcji PayTel na mocy umowy z
czerwca 2018 r. Comp podat, ze negatywny wptyw na przychody z umowy miata pandemia, co zwigzane
bylo w szczegolnosci z przesunieciem trzeciego etapu fiskalizacji, obejmujgcego najwiekszg grupe
przedsiebiorcéw nieposiadajgcych terminali ptatniczych, poza okres rozliczeniowy transakcji sprzedazy
akcji PayTel. Spotka przez dwa lata ma dalej wspétdziata¢ z PayTel na zasadzie preferowanego partnera
(nie na zasadzie wytacznosci).

LiveChat

Szacunkowe przychody za | kw. '21/'22

LiveChat Software szacuje, ze przychody grupy w okresie kwiecien - czerwiec 2021 roku, czyli w |
kwartale roku finansowego 2021/22, wyniosty 13,02 min USD i byly wyzsze rdr o 25,8%. W analogicznym
okresie poprzedniego roku (kwiecien - czerwiec 2020 r.) skonsolidowane przychody wyniosty 10,36 min
USD, a w okresie styczen - marzec 2021 r. (czwarty kwartat roku finansowego 2020/21) wyniosty 12,66
min USD. Warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw spétki na koniec czerwca 2021 r. wyniosta
4,21 min USD, co oznacza wzrost 0 4,7% w stosunku do stanu na koniec marca 2021 r. i 0 25,2% rok do
roku. Spotka podata, ze na odnotowane wyniki wptyngt m.in. wzrost wskaznika ARPU ($redni, miesieczny
przychéd na abonenta) gtéwnych produktéw grupy. W pierwszym kwartale 2020/21 roku ARPU produktu
LiveChat wyniosto 119 USD i byto wyzsze o ponad 11,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. ARPU ChatBot wynidst 109 USD na koniec kwartatu, co oznacza wzrost 0 33,1% w
skali roku. Réwnoczesnie odnotowano dalszy wzrost Initial ARPU ChatBot. Grupa odnotowata takze
wzrost liczby klientdw. Na koniec pierwszego kwartatu 2021/22 liczba ptacgcych klientow LiveChat
wyniosta 33.358, a ChatBot 2.086. Przychody wygenerowane przez ChatBot wzrosty o blisko 4,9% w
stosunku do poprzedniego kwartatu i 0 ponad 113% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego
roku.

Movie Games

Przyjecie programu skupu do 23 tys. akcji wkasnych

Walne zgromadzenie Movie Games zdecydowato o przyjeciu programu skupu do 23 tys. akcji wtasnych
(0,5 proc. kapitatu). Cena nabycia bedzie w przedziale 80-120 zt za akcje. Jak podata spdtka, na ten cel
trafi do 1,6 min zt z 4,7 min zt ubieglorocznego zysku. Skup akcji wlasnych spotki, zgodnie z
upowaznieniem otrzymanym przez ZWZ, bedzie miat miejsce w terminie 1-15 wrzesnia, do wyczerpania
sie kwoty przeznaczonej na ten cel. Prezes Movie Games, Mateusz Wcze$niak zobowigzat sie do
niepartycypowania w skupie. W czwartek o godz. 11.00 akcje Movie Games kosztowaty na NewConnect
71,1 zh.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Netia

Oferta sprzedazy 78.903.980 akcji spotki

Akcjonariusze Netii, w odpowiedzi na zaproszenie Cyfrowego Polsatu, ziozyli oferty sprzedazy
78.903.980 akcji spotki. Ostateczna liczba akcji, na ktére zostaly ztozone oferty sprzedazy, nadal jest
weryfikowana i - w razie zaistnienia istotnych réznic - zostanie podana po zakonczeniu procesu
weryfikacji do publicznej informacji. Przewidywang datg przeniesienia witasnosci akcji Netii oraz
rozliczenia transakcji jest 6 lipca 2021 r. 23 czerwca Cyfrowy Polsat zaprosit do sktadania ofert
sprzedazy 47.667.885 akcji Netii, stanowigcych 14,2% kapitatu spotki, po 7 zt za sztuke.

Unimot

Rekordowa sprzedaz paliw w czerwcu

Czwarty z rzedu miesigc rekordowej sprzedazy paliw zanotowata sie¢ Avia w czerwcu 2021 roku, i.
Sprzedaz wyniosta 14,9 min litréw, czyli o 12% wigcej niz w maju (13,3 min litréw) i o 81,7% wiecej niz
rok wczesniej (8,2 min litréw). Sprzedaz na stacjach wiasnych firmy Unimot wyniosta w minionym
miesigcu 4,5 min litréw, o 7,1% wigcej niz w maju (4,2 min litréw) oraz az o 400% wiecej niz w czerwcu
2020 r. (0,9 min litréw). Udziat stacji wlasnych w sprzedazy sieci Avia wynosit w czerwcu juz 30,2%, w
poréwnaniu do 31,6% w maju i 11% w czerwcu 2020 r.

Cyfrowy Polsat

Ztozone oferty sprzedazy akcji Netia

Spotka poinformowata, ze akcjonariusze Netii, w odpowiedzi na zaproszenie Cyfrowego Polsatu, zlozyli
oferty sprzedazy 78 903 980 akcji spoétki. Jak podata spotka ostateczna liczba akcji, na kitdre zostaly
ztozone oferty sprzedazy, nadal jest weryfikowana i w razie zaistnienia istotnych réznic zostanie podana
po zakonczeniu procesu weryfikacji do publicznej informacji. Przewidywang datg przeniesienia wtasnosci
akcji Netii oraz rozliczenia transakciji jest 6 lipca 2021 r.

Dom Development

Nabycie 77 proc. akcji Sento z Krakowa

Spotka poinformowata, ze kupita 77 proc. akcji krakowskiej firmy Sento za 35.4 min PLN od spétki Reno.
W wyniku tej transakcji spétka, obecna do tej pory w Warszawie, Tréjmiescie i Wroctawiu, rozszerzyta
zasieg swojej dziatalnosci o Krakéw. W opinii prezesa Sento wpisuje sie w profil i styl dziatania Dom
Development. Spétka zamierza wykorzysta¢ bardzo wysokie zasoby finansowe, zaplecze operacyjne i
know-how grupy Dom Development oraz wieloletnie doswiadczenie Sento na silnie rozproszonym rynku
mieszkaniowym w Krakowie. Sento koncentruje sie na dziatalnosci w segmencie apartamentéow oraz
mieszkan o podwyzszonym standardzie. Wedtug stanu na koniec 2020 roku firma posiadata 130
mieszkan w ofercie oraz 750 lokali w banku ziemi pod przyszie projekty.

Develia

Decyzja WZ w sprawie programu motywacyjnego

Spotka poinformowata, ze walne zgromadzenie przyjeto program motywacyjny dla oséb o kluczowym
znaczeniu na lata 2021-2024. Program bedzie realizowany poprzez przyznanie poszczegélnym osobom
uprawnionym warunkowego prawa do objecia imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych z
kolei do objecia akcji spotki. W celu realizacji programu, spétka wyemituje nowe akcje. Ich maksymalna
liczba nie przekroczy tgcznie 5 proc. kapitatu zakladowego spotki. Przyznanie warrantdw w ramach
programu w poszczegolnych latach uzaleznione jest w 75 proc. od spetnienia kryterium finansowego w
postaci osiggniecia w poszczegdlnych okresach skorygowanego skonsolidowanego zysku netto w
minimalnej wysokosci, ktdra wynosi: 140 min PLN w 2021 r., 290 min PLN w latach 2021-2022, 458 min
PLN w latach 2021-2023 i 666 min PLN zysku w latach 2021-2024. Realizacja programu w 25 proc.
zalezy od spetnienia kryterium rynkowego w postaci wyzszego o minimum 10 pkt. proc. wzrostu kursu
akcji Develii od indeksu WIG. Cena emisyjna akcji spdtki, do objecia ktérych beda uprawniaé
poszczegodlne warranty, bedzie rowna sredniej cenie rynkowej akcji w okresie od 30 maja do 29 czerwca
2021 r., pomniejszonej o 5 proc. Cena ta bedzie dodatkowo pomniejszana o sume dywidend
wyptaconych od przyjecia uchwaty o programie motywacyjnym do dnia nabycia lub objecia akcji spétki
przez osobe uprawniong.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

28 czerwca 21

Sroda

30 czerwca 21

Wtorek

29 czerwca 21

Czwartek
1 lipca 21

Piatek
2 lipca 21

Inflacja CPI (GER), Indeks  Produkcja przemystowa

Indeks PMi dla przemystu  Stopa bezrobocia (US),
(JP)(CN)(PL)(GER)(EU)(US Bilans handlu

Dane makro zaufania konsumentow - (JP), Inflacja CPI (PL), ), Wnioski o zasitek dla zagranicznego (US),
Conference Board (US) Raport ADP (US) bezrobotnych (US), Raport Zamdéwienia na dobra bez
ISMdla przemystu (US) $rodkow trans.(US),
Wyniki spotek
o . INTERCARS, TIM, LENTEX, SECOGROUP, STALPROD, INC,
Dzien dywidendy SUNEX, MOSTALPLC CCS MALKOWSKI, IPOPEMA, UNIBEP, CASPAR, EUROTAX
CIECH, PCFGROUP INTERNITY, BLIRT
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
5 lipca 21 6 lipca 21 7 lipca 21 8 lipca 21 9 lipca 21
Indeks instytutu ZEW Produkcja przemystowa D:)(;?nz:ov\\//vs‘ zt(()lgL)
Indeks PMI dla ustug (GER), Indeks PMidla 1a przemys procentowyeh (FL), Inflacja CPI (CN), Inflacja
Dane makro (CN)(GER)(EU) ustug (US), Indeks ISM dia (GER), Protokét z Protokét z posiedzenia ECB PPI (CN)
uslug (US)‘ posiedzenia FOMC (US) (EU), Wnioski o zasitek dla
g bezrobotnych (US)
Wyniki spotek
Dzien dywidendy TSGAMES, PGSSOFT, COMARCH PASSUS, INSTALKRK,

BIOFACTOR

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

RAWLPLUG
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
handel detaliczny, biotechnologia
branza spozywcza

Analityk
przemyst, technologie, media

Radostaw Zawadzki

+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
Jarostaw Otdakowski

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Leszek lwaniec

+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Dyrektor

Artur Topczewski Analityk Marek Pszczotkowski
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 60
+48 22 598 26 59 deweloperzy marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
artur.topczewski@millenniumdm.pl Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
Grzegorz Gawkowski Analityk marcin.czerwonka@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



