Millennium

Raport dzienny

dom maklerski

29 czerwca 2021

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 60 ~ = - m oo oo oo oooooooooooooooooo- 2500
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2286 1 0,15% 2,2% 29,2% 576/152
WIG30 2743 1 0,23% 2,8% 34,6% 511/135
mWIG40 4996 | -0,13% 2,2% 41,7% 165/43
sWIG80 20965 < 0,00% 1,7% 54,5% 41110
WIG 67999 11 0,08% 2,7% 36,1% 695/184
WIGBANKI 7080 1 0,16% 3,9% 69,3% 130/34
Glowne indeksy Swiatowe 20 _ J __J . _§----. 1700
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 34283 | -044% -071% 3,35% 33,94%
S&P500 4291 1 023%  206%  805%  4053% 10 %00
NASDAQ 14501 11 0,98% 547%  11,03% 46,85%
DAX 15554 | -034%  022% 4,97% 27,16% 0 1300
RTSIS 1670 U -014%  411% 1373%  3468% R e e
XU100 1373 U -134% -343% -139%  18,54% S5~IBRREYI~ITRRBYNC-ELF
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (usD/t) 93880 U -027% -8,5% 4.8% 57,6% Polska 0,11% 0,06% 0,35% 1,45% 1,78%
Ropa (USD/bbl) 745 U -021% 8,4% 16,6% 69,2% Wegry 0,66% 0,81% 1,13% 2,10% 2,84%
Srebro (USD/OZ) 26,1 U -0,19% -6,9% 54% 46,4% Niemcy -0,65% -0,63% -0,65% -0,55% -0,16%
Ztoto (USD/OZ) 17783 U -0,07% -6,6% 3,8% 0,5% USA 0,04% 0,09% 0,25% 0,90% 1,48%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 37771 11 004%  31% -4,7% -5.0% CDPROJEKT 18550 1 3,22% PGE 995 U -1,37%
EUR/PLN 45019 1 001%  05% -3.5% 0,9% ASSECOPOL 76,65 11 2,13% ALIOR 3641 U -127%
EUR/MUSD 11919 | -0,03% -2,5% 1,2% 6,2%
USD/HUF 29398 U -0,05% 3,6% -4,6% -7,3% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacje ze spoélek PKOBP 4092 11 034% 28%  11,0% 6316
Ten Square Games Zatwierdzenie "Fishing Clash" przez chinskiego regulatora CDPROJEKT 185,50 I 3,22% 3,9% 7.6% 44/11
Mostostal Warszawa Porozumienie z GE Power w sprawie Ostroteki KGHM 187,90 U  -0,95% -7,4% 7.2% 4111
Unibep Znaczaca umowa na roboty drogowe ALLEGRO 63,94 U -0,40% 9,3% 5,6% 32/8
Sanok Decyzja o wyptacie 1,00 PLN dywidendy na akcje
Newag Decyzja o wyptacie 1,50 PLN dywidendy na akcje Wydarzenia w spétkach
i . . Spatka Wydarzenie
Develia Stanowisko Zarzadu ws. dywidendy
LPP Zwyczajne walne zgromadzenie
Inpro Decyzja o wyptacie 0.50 PLN dywidendy BENEFIT Zwyczajne walne zgromadzenie
CEZ Decyzja o wyptacie 52 CZK dywidendy na akcje SELVITA Zwyczajne walne zgromadzenie
VRG Grupa dostrzega efekt odroczonego popytu konsumpcyjnego PGE Zwyczajne walne zgromadzenie
Orange Polska Mozliwe akwizycje w obszarze B2B i ICT AMICA Dzen wyptaty dywidendy w wysokosci 6,00 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

14:00 Inflacja CPI wst. GER 2,3% 2,5%

16:00 Indeks zaufania konsumentéw - Conference Boar US 118,99 117,2
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spoétek

Ten Square Games

Zatwierdzenie "Fishing Clash" przez chinskiego regulatora

Zarzgd Spdtki Ten Square Games poinformowat, ze w dniu 28 czerwca 2021r. National Press and
Publication Agency (NPPA), organ regulacyjny zarzadzajgcy chinskim rynkiem gier wideo, ogfosit
wydanie licencji na publikacje gry ,Fishing Clash” na rynku chinskim. Tym samym zostat spetniony
warunek niezbedny do rozpoczecia dystrybucji ,Fishing Clash” na terytorium Chinskiej Republiki
Ludowej. Partnerem Spotki na rynku chinskim jest NetEase Shanghai Online Games Co. Ltd ("NetEase"),
z ktérg Spoétka zawarta umowe na dystrybucje gry ,Fishing Clash”.

Mostostal Warszawa

Porozumienie z GE Power w sprawie Ostroteki

Mostostal Warszawa zawart z GE Power Sp. z 0.0. porozumienie nr 2 do Umowy o Podwykonawstwo na
"Wykonanie robot budowlanych dla budowy Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW - Pakiet V30,
V02, V20, V32 i V33". Porozumienie ma zwigzek z przerwaniem realizacji prac nad budowg Elektrowni
Ostroteka C w technologii weglowej. Zgodnie z Porozumieniem nr 2 umowny zakres prac Mostostalu
Warszawa zostat ograniczony do faktycznie wykonanych robét. Ostateczng wartos¢ umowy strony
ustality na kwote 73,86 min PLN netto.

Unibep Znaczaca umowa na roboty drogowe
Unibep zawart umowe na realizacje w charakterze generalnego wykonawcy inwestycji drogowej pn.
"Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych dla zadania: "Rozbudowa drogi powiatowej Nr 1867
(Wierzbiny) - Drygaty - Skarzyn od km 0+000 do km 11+200". Zamawiajgcym jest Powiat Piski -
Powiatowy Zarzgd Drog w Piszu. Wynagrodzenie Unibepu za realizacje przedmiotu Umowy wynosi ok.
33,8 min zt netto. Rozpoczecie realizacji Przedmiotu Umowy nastgpi w Il kwartale 2021 r., a
zakonczenie w |V kwartale 2022 r.

Sanok Decyzja o wyptacie 1,00 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie Sanok Rubber Company zdecydowato o wyptacie 1 zt dywidendy na akcje. Lgcznie
do akcjonariuszy ma trafi¢ 26,9 min zt. Dniem dywidendy bedzie 6 lipca, a jej wyptata planowana jest na
20 lipca.

Newag Decyzja o wyptacie 1,50 PLN dywidendy na akcje
Walne Zgromadzenie Newagu zdecydowato o wyptacie 1,50 zt dywidendy z zysku za 2020 rok, czyli
tacznie na ten cel trafi 67,5 min zi. Wczesniej zarzad rekomendowat wyptate 1 zt dywidendy na akcje.
Dzien dywidendy ustalono na 15 wrzesnia, a jej wyptata nastapi 29 pazdziernika 2021 r.

Develia Stanowisko Zarzadu ws. dywidendy
Spotka poinformowata, ze Zarzad ocenia, ze wyptata zaproponowanej przez OFE PZU "Zlota Jesien"
dywidendy w wysokosci 0.31 PLN na akcje nie powinna zagrozi¢ ptynnosci spoétki. Spotka posiada
obecnie wyzszy niz zaktadany cash flow, na co wptywa szybsze tempo sprzedazy mieszkan jak i wzrost
cen mieszkan notowany w 2021 roku. Wyptata dywidendy w wysokosci zaproponowanej przez
akcjonariusza nie powinna wiec zagrozi¢ ptynnosci spotki ze wzgledu na jej stabilng sytuacje
ptynnosciowg oraz posiadane wolne srodki pieniezne"

Inpro Decyzja o wyptacie 0.50 PLN dywidendy

Spotka poinformowata, ze walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie dywidendy za rok 2020 w
wysokosci 0.50 PLN za akcje, czyli tgcznie 20.02 min PLN. Pozostata cze$¢ zysku netto za rok 2020 w
kwocie 34.15 min PLN zostata przeznaczona na powiekszenie kapitatu zapasowego. Dniem ustalenia
prawa do dywidendy jest 26 lipca, a jej wyptata nastgpi 9 sierpnia.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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CEz Decyzja o wyptacie 52 CZK dywidendy na akcje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie CEZ uchwalito 52 CZK dywidendy na akcje. Dniem dywidendy bedzie 2
lipca 2021 roku.

VRG Grupa dostrzega efekt odroczonego popytu konsumpcyjnego

Grupa VRG dostrzega w wynikach sprzedazy efekt tzw. odroczonego popytu konsumpcyjnego. Prezes
Andrzej Jaworski stwierdzit, Ze obecnie najwazniejszg sprawg dla spotki jest biezgce pilnowanie
bizneséw, zwracanie szczegodlnej uwagi na koszty, tak aby ceny oferowanych produktéw byty adekwatne
do oczekiwan klientdéw. Prezesowi zalezy, aby nastgpito znaczgce zwiekszenie liczby salonéw w oparciu
o model franczyzowy.

Orange Polska

Mozliwe akwizycje w obszarze B2B i ICT

Orange Polska liczy, ze pojawig sie mozliwosci do przeje¢ podmiotéw z takich obszaréw, jak B2B i ICT,
w ktorych spétka planuje sie wzmocni¢. Wedtug prezesa wytyczne spotki wykluczajg wszelkie ruchy
nieorganiczne. Wcigz jednak, zgodnie ze strategig i wizjg, mozliwe, Zze pojawig sie mozliwosci w
obszarze B2B, ICT, takie jak: big data, Al, analityka danych oraz cyberbezpieczenstwo, gdzie spoétka
planuje wzmocni¢ sig, jesli pojawig sie dobre mozliwosci w perspektywie krétko- i Srednioterminowe;.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

28 czerwca 21

Sroda

30 czerwca 21

Wtorek

29 czerwca 21

Czwartek
1 lipca 21

Piatek
2 lipca 21

Inflacja CPI (GER), Indeks  Produkcja przemystowa

Indeks PMi dla przemystu  Stopa bezrobocia (US),
(JP)(CN)(PL)(GER)(EU)(US Bilans handlu

Dane makro zaufania konsumentow - (JP), Inflacja CPI (PL), ), Wnioski o zasitek dla zagranicznego (US),
Conference Board (US) Raport ADP (US) bezrobotnych (US), Raport Zamdéwienia na dobra bez
ISMdla przemystu (US) $rodkow trans.(US),
Wyniki spotek
o . INTERCARS, TIM, LENTEX, SECOGROUP, STALPROD, INC,
Dzien dywidendy SUNEX, MOSTALPLC CCS MALKOWSKI, IPOPEMA, UNIBEP, CASPAR, EUROTAX
CIECH, PCFGROUP INTERNITY, BLIRT
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
5 lipca 21 6 lipca 21 7 lipca 21 8 lipca 21 9 lipca 21
Indeks instytutu ZEW Produkcja przemystowa D:)(;?nz:ov\\//vs‘ zt(()lgL)
Indeks PMI dla ustug (GER), Indeks PMidla 1a przemys procentowyeh (FL), Inflacja CPI (CN), Inflacja
Dane makro (CN)(GER)(EU) ustug (US), Indeks ISM dia (GER), Protokét z Protokét z posiedzenia ECB PPI (CN)
uslug (US)‘ posiedzenia FOMC (US) (EU), Wnioski o zasitek dla
g bezrobotnych (US)
Wyniki spotek
Dzien dywidendy TSGAMES, PGSSOFT, COMARCH PASSUS, INSTALKRK,

BIOFACTOR

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

RAWLPLUG
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
handel detaliczny, biotechnologia
branza spozywcza

Analityk
przemyst, technologie, media

Radostaw Zawadzki

+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak

+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
Jarostaw Otdakowski

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Leszek lwaniec

+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Dyrektor

Artur Topczewski Analityk Marek Pszczotkowski
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 60
+48 22 598 26 59 deweloperzy marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
artur.topczewski@millenniumdm.pl Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
Grzegorz Gawkowski Analityk marcin.czerwonka@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl sektor gier komputerowych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



