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Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

LiveChat Software Skonsolidowane wyniki za I kwartał 

Milkiland Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

LiveChat Software Rekomendacja wypłaty 3,69 PLN dywidendy na akcję 

Hydrotor Decyzja wypłaty 2 PLN dywidendy na akcję 

Wasko Wybór oferty spółki jako najkorzystniejszej 

Mirbud Wybór oferty na budowę dla Sądu Apelacyjnego we Wrocławiu 

Famur Porozumienie z Polskie Maszyny Group 

Pekao Ponad 8 mld PLN na finansowanie projektów zrównoważonych 

Cognor Emisja obligacji o wartości 200 mln PLN 

Develia Nabycie działek w Warszawie 

KGHM Zwiększenie finansowania z EBI o 440 mln PLN 

Celon Pharma Plan pozyskania z emisji ok. 60 mln euro 

PKN Orlen Umowa na elektrownię gazową w Ostrołęce za 2,5 mld zł 

PKN Orlen Elektrownia gazowa w Ostrołęce ma być rentowna 

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

VRG Zwy czajne walne zgromadzenie 

ECHO Zwy czajne walne zgromadzenie 

MLSYSTEM Zwy czajne walne zgromadzenie 

ALUMETAL  Dzień wy płaty  dy widendy  w wy sokości 2.92 PLN na akcję

DOMDEV  Dzień wy płaty  dy widendy  w wy sokości 10.00 PLN na akcję

Wygrani/Przegrani

1D 1D

LPP #######  6.84% PGE 10.16  -2.12%

PEKAO 102.75  3.85% CYFRPLSAT 29.64  -0.27%

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

ASSECOPL 73.60  2.15% -0.3% 12.3% 115/30

ALLEGRO 62.54  3.80% 7.1% 8.9% 83/22

PEKAO 102.75  3.85% 11.7% 7.6% 71/18

PKOBP 41.26  2.82% 8.2% 7.5% 70/18

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 273  1.76% 5.5% 26.8% 940/248

WIG30 2 725  1.65% 6.2% 32.1% 797/210

mWIG40 5 003  0.91% 4.8% 39.7% 161/42

sWIG80 20 988  0.88% 3.2% 52.8% 54/14

WIG 67 745  1.52% 5.8% 33.7% 966/255

WIGBANKI 7 111  2.56% 9.4% 68.6% 321/84

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 34 197  0.95% -0.34% 4.84% 32.83%

S&P500 4 266  0.58% 1.87% 9.13% 38.35%

NASDAQ 14 370  0.69% 5.22% 10.73% 43.45%

DAX 15 589  0.86% 0.80% 6.62% 28.01%

RTSI$ 1 665  -0.08% 5.33% 17.48% 32.43%

XU100 1 411  0.60% 0.75% 1.18% 23.60%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 419.0  -0.67% -5.3% 4.9% 60.6% Polska 0.11% 0.06% 0.36% 1.36% 1.80%

Ropa (USD/bbl) 75.7  0.21% 10.6% 24.0% 74.7% Węgry 0.66% 0.82% 1.14% 2.10% 2.81%

Węgiel koks.(USD/t) 26.2  0.67% -6.3% 4.6% 47.3% Niemcy -0.65% -0.63% -0.65% -0.57% -0.18%

Złoto (USD/OZ) 1 780.6  0.21% -6.1% 3.1% 1.0% USA 0.04% 0.08% 0.27% 0.91% 1.49%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.7874  -0.09% 3.4% -3.8% -4.5%

EUR/PLN 4.5222  0.03% 0.8% -2.4% 1.5%

EUR/USD 1.1940  0.11% -2.5% 1.4% 6.4%

USD/HUF 294.42  -0.12% 3.0% -4.8% -6.6%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Informacje ze spółek 

LiveChat Software Skonsolidowane wyniki za I kwartał 

 

Milkiland  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

 

LiveChat Software Rekomendacja wypłaty 3,69 PLN dywidendy na akcję 

Zarząd LiveChat Software chce przeznaczyć na dywidendę 95 mln zł z zysku za rok obrotowy od 1 

kwietnia 2020 r. do 31 marca 2021 r., co dałoby 3,69 zł dywidendy na akcję. Pozostałe 4,8 mln zł trafiłoby 

na kapitał zapasowy. Dywidenda w wysokości 3,69 zł na akcję obejmuje zarówno zaliczkę wypłaconą w 

styczniu (0,89 zł na akcję) jak i zaliczkę planowaną na lipiec (0,89 zł na akcję), co oznacza, że do wypłaty 

pozostanie 1,91 zł na akcję. Planowany dzień ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy to 25 

sierpnia 2021 roku, a dzień wypłaty to 1 września 2021 roku. Planowany dzień ustalenia akcjonariuszy 

uprawnionych do drugiej zaliczki na dywidendę to 20 lipca 2021 roku, a dzień wypłaty to 27 lipca 2021 

roku. 

Hydrotor Decyzja wypłaty 2 PLN dywidendy na akcję 

Walne zgromadzenie PHS Hydrotor zdecydowało o wypłacie 2 zł dywidendy na akcję. Łącznie na ten cel 

trafi 4,8 mln zł. Dniem dywidendy będzie 25 sierpnia, jej wypłata nastąpi 8 września.  

Wasko Wybór oferty spółki jako najkorzystniejszej 

Wask poinformowało o wyborze przez Naukową i Akademicką Sieć Komputerową - Państwowy Instytut 

Badawczy z siedzibą w Warszawie jego oferty, jako najkorzystniejszej w postępowaniu o udzielenie 

zamówienia publicznego prowadzonym w trybie przetargu nieograniczonego na wykonanie zamówienia 

"Dostawa i wdrożenie Systemu BSS na potrzeby Ogólnopolskiej Sieci Edukacyjnej". Maksymalna łączna 

zmiana r/r
I kwartał 

2021

IV kwartał 

2020

III kwartał 

2020

II kwartał 

2020

I kwartał 

2020

Przychody 33.6% 48.1 46.2 43.1 41.6 36.0

EBITDA 23.6% 32.2 30.4 26.3 28.0 26.1

EBIT 24.7% 29.5 27.9 23.9 25.8 23.7

Zysk netto -5.9% 27.5 26.2 25.6 20.8 29.2

Marże

Marża EBITDA 66.9% 65.8% 60.9% 67.4% 72.3%

Marża EBIT 61.3% 60.3% 55.4% 62.0% 65.7%

Marża netto 57.2% 56.7% 59.5% 50.0% 81.1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

I kw. 2021 I kw. 2020 zmiana (r/r)

Przychody 9.3 22.8 -59.2%

EBITDA -8.0 -1.4 -

EBIT -9.3 -2.9 -

Zysk netto -12.7 -8.3 -

Marże

Marża EBITDA -86.0% -6.1%

Marża EBIT -100.0% -12.7%

Marża netto -136.6% -36.4%

Wg MSR/MSSF; mln EUR
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wartość przedmiotu zamówienia wynosi 38 mln zł brutto. Warunkiem podpisania umowy jest uzyskanie 

pozytywnego wyniku testów oferowanego Systemu BSS.  

Mirbud Wybór oferty na budowę dla Sądu Apelacyjnego we Wrocławiu 

Skarbu Państwa - Sąd Apelacyjny we Wrocławiu w postępowaniu przetargowym prowadzonym w trybie 

przetargu nieograniczonego p.n. "Budowa budynku Sądu Apelacyjnego we Wrocławiu przy ul. 

Zielińskiego, Piłsudskiego, Kolejowej, wraz z przebudową układu drogowego w rejonie ul. Kolejowej i ul. 

Zielińskiego", wybrał ofertę Mirbudu. Wartość oferty: 73,7 mln zł brutto. 

Famur Porozumienie z Polskie Maszyny Group 

Famur podpisał ze spółką Polskie Maszyny Group sp. z o.o. porozumienie dotyczącego roszczeń 

objętych wezwaniem wystosowanym przez PMG w ramach realizacji umowy zawartej dnia 18 listopada 

2020 r., której przedmiotem jest dostawa maszyn górniczych przeznaczonych do eksploatacji na 

terytorium Federacji Rosyjskiej w kopalni węgla koksującego "Inaglinskij", wchodzącej w skład OOO „UK 

Kolmar”. Zgodnie z warunkami porozumienia kupujący zrzeka się składania roszczeń żądania zwrotu 

zaliczek, będących przedmiotem wystosowanego do Famuru wezwania w przypadku przekazania 

kupującemu do 30.06.2021 r. brakujących certyfikatów zgodności lub deklaracji zgodności z 

wymaganiami "TR TS" na produkcję seryjną wyrobu objętego umową. W przypadku przekazania PMG 

certyfikatów po 30.06.2021 r. Famur zobowiązany będzie do zapłaty szeregu kar umownych. 

Pekao Ponad 8 mld PLN na finansowanie projektów zrównoważonych 

Przedstawiciele Pekao poinformowali podczas wideokonferencji dot. strategii ESG banku na lata 2021-

24, że bank chce do 2024 r. sfinansować projekty zrównoważone w kwocie ponad 8 mld zł i wesprzeć 

emisje obligacji ESG klientów w wysokości ponad 22 mld zł. Bank nie będzie finansował nowych 

projektów węglowych. Jednocześnie celem jest udział finansowania zielonego w portfelu bilansowym 

banku na poziomie ponad 4% na koniec 2024 roku. Bank zakłada wsparcie klientów w ich transformacji 

energetycznej oraz adaptacji do zmian klimatu. Chce finansować rozwój OZE oraz podmioty z branż 

nowych technologii. Bank zamierza być aktywnym uczestnikiem rządowych i unijnych programów 

odbudowy i transformacji klimatycznej. Udział finansowania wysokoemisyjnego ma spaść do poniżej 1% 

na koniec 2024 r. wobec 1,3% w 2020r. 

Cognor  Emisja obligacji o wartości 200 mln PLN 

Spółka poinformowała  żeCognor SA, spółka zależna Cognor Holding, rozpoczyna emisję 

zabezpieczonych obligacji o łącznej wartości do 200 mln zł i marży 340 punktów bazowych. Dodano że 

popyt inwestorów na obligacje przekroczył oferowaną pulę emisji. Wcześniej spółka  informowała, że 

celem emisji obligacji będzie spłata istniejącego zadłużenia kredytowego spółki, a środki, które nie 

zostaną wykorzystane na taką spłatę, zostaną przeznaczone na inwestycje rozwojowe spółki, a 

tymczasowo (do dnia realizacji takich inwestycji) zasilą jej kapitał obrotowy. 

Develia  Nabycie działek w Warszawie 

Spółka poinformowała, że nabyła prawo własności nieruchomości położonych w Warszawie przy ul. 

Aroniowej /Ruskowy Bród o łącznej powierzchni odpowiednio 11.3 ha i 2.1 ha. Cena sprzedaży 

nieruchomości wyniosła łącznie ok. 56.35 mln PLN. Cena za nieruchomość o powierzchni 11.3 ha wynosi 

46.78 mln PLN, a za nieruchomość o powierzchni 2.1 ha – 9.57 mln PLN. Na nieruchomościach Develia 

planuje realizację projektu inwestycyjnego z szacowaną ilością ok. 1.400 lokali mieszkalnych. Planowany 

termin rozpoczęcia sprzedaży w ramach tego projektu to czwarty kwartał 2022 r. 

KGHM  Zwiększenie finansowania z EBI o 440 mln PLN 

Spółka poinformowała o podpisaniu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym aneksu do umowy pożyczki, 

zwiększający dostępną kwotę finansowania o 440 mln PLN. Tym samym potencjalne finansowanie w 
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ramach zawartej umowy wynosi 1.34 mld PLN. W opinii prezesa ta dodatkowa kwota będzie stanowiła 

potencjalną rezerwę, która może być wykorzystana dla finansowania realizowanych przez nas projektów 

inwestycyjnych, zmierzających do zagwarantowania przyjaznej dla środowiska, bezpiecznej i stabilnej 

produkcji.  Okres dostępności dodatkowej kwoty pożyczki wynosi 22 miesiące. Wsparcie finansowe może 

zostać potencjalnie wykorzystane w maksymalnie 4 transzach, każda z nich w wysokości co najmniej 

równowartości kwoty 110 mln PLN. Dla każdej z transz pożyczki spółka posiada opcję wyboru waluty: 

PLN lub USD lub EUR oraz oprocentowania stałego lub zmiennego. 

Celon Pharma  Plan pozyskania z emisji ok. 60 mln euro 

Zarząd spółki podjął obecnie decyzję o emisji tylko do 6 mln akcji i pozyskaniu kwoty około 60 mln euro, 

aby sfinansować potrzeby inwestycyjne na następne dwa lata. Jest to zgodne z praktyką rynkową 

obserwowaną w segmencie spółek biotechnologicznych. W lutym akcjonariusze spółki zdecydowali o 

upoważnieniu zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego poprzez 

emisję do 15 mln akcji, co zakładało pokrycie pięcioletniego programu inwestycyjnego. Upoważnienie 

zostało udzielone na trzy lata. 

PKN Orlen  Umowa na elektrownię gazową w Ostrołęce za 2,5 mld zł 

Należąca do grupy PKN Orlen Energa podpisała w piątek z GE aneks do kontraktu na budowę elektrowni 

Ostrołęka C. Zgodnie z aneksem, zamiast bloku na węgiel powstanie tam blok parowo-gazowy o mocy 

745 MW za ok. 2,5 mld zł. Jednocześnie podpisano umowy ws. rozliczania zarzuconego projektu bloku 

na węgiel. Zgodnie z tym porozumieniem rozliczenie realizacji tego projektu nastąpi do końca 2021 r., a 

całkowita kwota jaką Energa będzie zobowiązana zapłacić na rzecz wykonawcy tego projektu, czyli GE - 

nie przekroczy 1,35 mld zł netto. Jak zaznaczono, blok gazowy będzie zlokalizowany w Ostrołęce na 

terenie pierwotnie wykorzystanym w projekcie budowy bloku węglowego. Będzie zasilany gazem 

ziemnym. Zostanie zaprojektowany i wykonany jako jednostka jednowałowa: z jedną turbiną gazową, 

kotłem odzyskowym, turbozespołem parowym kondensacyjnym i chłodnią wentylatorową mokrą. 

PKN Orlen  Elektrownia gazowa w Ostrołęce ma być rentowna 

We wszystkich analizowanych scenariuszach cen elektrownia gazowa w Ostrołęce jest rentowna - 

poinformował dyrektor wykonawczy ds. energetyki PKN Orlen Jarosław Dybowski. Według Dybowskiego 

analizowano różne scenariusze cen energii, gazu i uprawnień do emisji CO2. We wszystkich tych 

scenariuszach ta inwestycja się broni. PKN Orlen liczy również, że nie będzie musiał płacić kar z tytułu 

niedotrzymania kontraktu mocowego przez nowy blok. Zarzucony projekt węglowy miał kontrakt 

obowiązujący od 2023 r. Kontrakt dla elektrowni gazowej obowiązywałby od 2025 lub 2026 r. 
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S&P500 DOW JONES

NASDAQ DAX

RTSI$ XU100

3800

3850

3900

3950

4000

4050

4100

4150

4200

4250

4300

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2
9

/3
/2

1

1
/4

/2
1

7
/4

/2
1

1
2

/4
/2

1

1
5

/4
/2

1

2
0

/4
/2

1

2
3

/4
/2

1

2
8

/4
/2

1

3
/5

/2
1

6
/5

/2
1

1
1

/5
/2

1

1
4

/5
/2

1

1
9

/5
/2

1

2
4

/5
/2

1

2
7

/5
/2

1

2
/6

/2
1

7
/6

/2
1

1
0

/6
/2

1

1
5

/6
/2

1

1
8

/6
/2

1

2
3

/6
/2

1

32000

32500

33000

33500

34000

34500

35000

0

50

100

150

200

250

300

2
9

/3
/2

1

1
/4

/2
1

7
/4

/2
1

1
2

/4
/2

1

1
5

/4
/2

1

2
0

/4
/2

1

2
3

/4
/2

1

2
8

/4
/2

1

3
/5

/2
1

6
/5

/2
1

1
1

/5
/2

1

1
4

/5
/2

1

1
9

/5
/2

1

2
4

/5
/2

1

2
7

/5
/2

1

2
/6

/2
1

7
/6

/2
1

1
0

/6
/2

1

1
5

/6
/2

1

1
8

/6
/2

1

2
3

/6
/2

1

12000

12500

13000

13500

14000

14500

0

500

1000

1500

2000

2500

2
9

/3
/2

1

1
/4

/2
1

7
/4

/2
1

1
2

/4
/2

1

1
5

/4
/2

1

2
0

/4
/2

1

2
3

/4
/2

1

2
8

/4
/2

1

3
/5

/2
1

6
/5

/2
1

1
1

/5
/2

1

1
4

/5
/2

1

1
9

/5
/2

1

2
4

/5
/2

1

2
7

/5
/2

1

2
/6

/2
1

7
/6

/2
1

1
0

/6
/2

1

1
5

/6
/2

1

1
8

/6
/2

1

2
3

/6
/2

1

14200

14400

14600

14800

15000

15200

15400

15600

15800

0

20

40

60

80

100

120

140

2
9

/3
/2

1

1
/4

/2
1

8
/4

/2
1

1
3

/4
/2

1

1
6

/4
/2

1

2
1

/4
/2

1

2
6

/4
/2

1

2
9

/4
/2

1

4
/5

/2
1

7
/5

/2
1

1
2

/5
/2

1

1
7

/5
/2

1

2
0

/5
/2

1

2
6

/5
/2

1

3
1

/5
/2

1

3
/6

/2
1

8
/6

/2
1

1
1

/6
/2

1

1
6

/6
/2

1

2
1

/6
/2

1

2
4

/6
/2

1

1250

1300

1350

1400

1450

1500

1550

1600

1650

1700

1750

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

2
9

/3
/2

1

1
/4

/2
1

6
/4

/2
1

9
/4

/2
1

1
4

/4
/2

1

1
9

/4
/2

1

2
2

/4
/2

1

2
7

/4
/2

1

3
0

/4
/2

1

6
/5

/2
1

1
1

/5
/2

1

1
4

/5
/2

1

1
9

/5
/2

1

2
4

/5
/2

1

2
7

/5
/2

1

1
/6

/2
1

4
/6

/2
1

9
/6

/2
1

1
4

/6
/2

1

1
7

/6
/2

1

2
2

/6
/2

1

1250

1300

1350

1400

1450

1500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2
9

/3
/2

1

1
/4

/2
1

6
/4

/2
1

9
/4

/2
1

1
4

/4
/2

1

1
9

/4
/2

1

2
2

/4
/2

1

2
8

/4
/2

1

3
/5

/2
1

6
/5

/2
1

1
1

/5
/2

1

1
8

/5
/2

1

2
4

/5
/2

1

2
7

/5
/2

1

1
/6

/2
1

4
/6

/2
1

9
/6

/2
1

1
4

/6
/2

1

1
7

/6
/2

1

2
2

/6
/2

1



 6 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

28 czerwca '21 29 czerwca '21 30 czerwca '21 1 lipca '21 2 lipca '21

Dane makro

Inf lacja CPI (GER), Indeks 

zauf ania konsumentów - 

Conf erence Board (US)

Produkcja przemy słowa 

(JP), Inf lacja CPI (PL), 

Raport ADP (US)

Indeks PMI dla przemy słu 

(JP)(CN)(PL)(GER)(EU)(US

), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US), Raport 

ISM dla przemy słu (US)

Stopa bezrobocia (US), 

Bilans handlu zagranicznego 

(US), Zamówienia na dobra 

bez środków trans.(US), 

Wy niki spółek

Dzień dy widendy SUNEX, MOSTALPLC CCS

INTERCARS, TIM,  

MALKOWSKI, IPOPEMA, 

CIECH, PCFGROUP

LENTEX, SECOGROUP, 

UNIBEP,  CASPAR, 

INTERNITY, BLIRT

STALPROD, INC, 

EUROTAX

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

5 lipca '21 6 lipca '21 7 lipca '21 8 lipca '21 9 lipca '21

Dane makro
Indeks PMI dla usług 

(CN)(GER)(EU) 

Indeks insty tutu ZEW 

(GER),  Indeks PMI dla 

usług (US), Indeks ISM dla 

usług (US)

Produkcja przemy słowa 

(GER), Protokół z 

posiedzenia FOMC (US)

Decy zja ws. stóp 

procentowy ch (PL), 

Protokół z posiedzenia ECB 

(EU), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

Inf lacja CPI (CN), Inf lacja 

PPI (CN)

Wy niki spółek

Dzień dy widendy
TSGAMES,  PGSSOFT,  

BIOFACTOR
COMARCH

PASSUS, INSTALKRK, 

RAWLPLUG

Inne



Departament Analiz 

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@millenniumdm.pl 

 

Marcin Palenik, CFA 

+48 22 598 26 71 

marcin.palenik@millenniumdm.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@millenniumdm.pl 

 

Artur Topczewski 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

artur.topczewski@millenniumdm.pl 

 

Grzegorz Gawkowski 

+48 22 598 26 05 

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl 

 

 

 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

handel detaliczny, biotechnologia 

branża spożywcza 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

deweloperzy 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne  

sektor gier komputerowych  

 

 

 
 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl 

Arkadiusz Szumilak  

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl 

Jarosław Ołdakowski 
+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl 

Marek  Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl 

Marcin Czerwonka 

+48 22 598 26 70 

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl 
  

   

  

Dyrektor 

 

 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


