
Raport dzienny 
12 maja 2021 

Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

Ambra Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Mostostal Zabrze Szacunkowe skonsolidowane wyniki za I kwartał 

Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki kwartalne 

PGE Szacunek wyników w I kw. 2021 

Enea Szacunek wyników w I kw. 2021 

Tauron Szacunek wyników w I kw. 2021 

PKO BP Rezygnacja prezesa zarządu 

Allegro 600 punktów odbioru w Kolporterze 

PZU Rekomendacja 3,5 zł dywidendy na akcję za 2020r. 

Dębica Rekomendacja 3,72 zł dywidendy na akcję za 2020r. 

Erbud Upoważnienie zarządu do skupu akcji własnych 

Mostostal Warszawa Znacząca umowa 

Ferro Decyzja UCS w sprawie podatku za lata 2016 i 2017 

Ciech Plan osiągniecia neutralności klimatycznej do 2040 roku 

Vivid Games Szacunkowe skonsolidowane wyniki za kwiecień 2021 r. 

11 bit studios Rekomendacja RN w sprawie podziału zysku netto za rok 2020 

T-Bull Zawarcie umowy ramowej na współfinansowanie 10 gier symulatorowych 

Games Operators Zmniejszenie udziału Rockbridge TFI do 4,99% 

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:30 Inf lacja CPI (r/r) US 3,6% 2,6%

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

KĘTY Zwy czajne walne zgromadzenie

BIK Przy musowy  wy kup akcji po cenie 22,30 PLN za akcję

Wygrani/Przegrani

1D 1D

DINOPL 273,40  6,59% PKOBP 34,50  -7,18%

PZU 35,19  4,24% ALLEGRO 51,80  -2,58%

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

ASSECOPL 70,50  -0,49% -0,3% 7,8% 118/31

PKOBP 34,50  -7,18% 6,2% 7,8% 118/31

PZU 35,19  4,24% 5,8% 7,4% 112/29

CDPROJEKT 154,26  -1,53% -17,3% 5,9% 90/24

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 110  -0,25% 6,5% 30,1% 1522/406

WIG30 2 501  -0,19% 6,0% 33,4% 1444/385

mWIG40 4 576  -0,46% 1,7% 39,8% 316/84

sWIG80 20 010  -0,59% 2,9% 67,4% 66/17

WIG 62 552  -0,33% 4,9% 36,9% 1726/460

WIGBANKI 5 974  -3,67% 8,9% 57,7% 627/167

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 34 269  -1,36% 1,55% 8,93% 44,20%

S&P500 4 152  -0,87% 0,58% 5,52% 44,67%

NASDAQ 13 389  -0,09% -3,33% -5,01% 48,73%

DAX 15 120  -1,82% -0,63% 7,61% 39,75%

RTSI$ 1 553  -1,16% 8,39% 6,20% 36,52%

XU100 1 445  -1,10% 5,01% -6,08% 45,04%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 10 460,0  0,75% 17,2% 26,3% 99,0% Polska 0,11% 0,04% 0,13% 0,98% 1,71%

Ropa (USD/bbl) 68,6  0,04% 9,1% 12,9% 86,9% Węgry 0,37% 0,60% 0,87% 1,68% 2,77%

Węgiel koks.(USD/t) 27,4  -0,48% 10,4% 0,2% 77,0% Niemcy -0,62% -0,64% -0,69% -0,59% -0,16%

Złoto (USD/OZ) 1 830,6  -0,25% 5,6% 0,4% 7,5% USA 0,01% 0,05% 0,16% 0,80% 1,62%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,7464  0,21% -1,5% 1,0% -10,8%

EUR/PLN 4,5438  -0,08% 0,2% 1,1% -0,3%

EUR/USD 1,2128  -0,30% 1,8% 0,1% 11,8%

USD/HUF 295,64  0,31% -1,3% 0,0% -8,5%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Informacje ze spółek 

Ambra  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

Mostostal Zabrze  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za I kwartał 

 

Lokum Deweloper  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

PGE  Szacunek wyników w I kw. 2021 

Grupa PGE szacuje, że miała w pierwszym kwartale 2021 roku ok. 2.206 mln zł zysku EBITDA. EBITDA 

w pierwszym kwartale minionego roku wyniosła 1.770 mln zł. Skonsolidowany zysk netto przypadający 

akcjonariuszom jednostki dominującej wyniósł w tym czasie ok. 808 mln zł. Przed rokiem zysk netto 

III kwartał 

2020/21

prognoza 

Millennium 

DM

III kwartał 

2019/20
zmiana r/r

I-III kw. 

2020/21

I-III kw. 

2019/20
zmiana

Przychody 132,5 113,3 106,9 520,1 472,4 10,1%

EBITDA 12,3 4,2 4,4 82,0 70,3 16,6%

EBIT 6,6 -2,0 -1,2 64,9 54,8 18,4%

Zysk netto 2,2 -3,1 -2,5 37,2 31,8 17,0%

Marże

Marża EBITDA 9,3% 4,1% 15,8% 14,9%

Marża EBIT 5,0% -1,8% -1,1% 12,5% 11,6%

Marża netto 1,7% -2,3% 7,2% 6,7%

Źródło: Ambra; mln PLN;

zmiana r/r
I kwartał 

2021

IV kwartał 

2020

III kwartał 

2020

II kwartał 

2020

I kwartał 

2020

Przychody 21,4% 160,0 187,7 151,2 146,2 131,8

EBITDA 15,9% 10,3 11,5 9,0 9,8 8,9

EBIT 24,6% 7,1 8,2 5,8 6,6 5,7

Zysk netto 25,4% 2,6 3,1 2,9 2,1 2,1

Marże

Marża EBITDA 6,4% 6,1% 5,9% 6,7% 6,7%

Marża EBIT 4,4% 4,4% 3,8% 4,5% 4,3%

Marża netto 1,6% 1,6% 1,9% 1,5% 1,6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

I kwartał 2021 kons I kwartał 2020 zmiana (r/r)

Przychody 13,0 11,6 97,7 -86,7%

EBITDA -1,4 -2,4 30,0 -104,7%

EBIT -2,2 -3,2 29,5 -107,4%

Zysk netto -3,9 -4,8 20,6 -

Marże

Marża EBITDA -10,9% -20,7% 30,7%

Marża EBIT -16,7% -27,6% 30,2%

Marża netto -30,4% -41,4% 21,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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grupy PGE, przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej, wyniósł 432 mln zł. Spółka podała, że 

EBITDA w energetyce konwencjonalnej wyniosła 511 mln zł, w ciepłownictwie 510 mln zł, w dystrybucji 

658 mln zł, w obrocie 352 mln zł, a w energetyce odnawialnej 193 mln zł. EBITDA segmentu Gospodarka 

Obiegu Zamkniętego wyniosła 9 mln zł. Segment ten został wyodrębniony 1 stycznia 2021 roku. Nakłady 

inwestycyjne grupy PGE wyniosły w pierwszym kwartale 839 mln zł. Szacunkowe zadłużenie netto na 

koniec marca wyniosło około 9.068 mln zł. Średnia cena hurtowa energii zrealizowana przez segment 

Energetyki Konwencjonalnej w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosła 248,2 PLN/MWh. Produkcja 

energii elektrycznej netto wyniosła w I kw. w jednostkach wytwórczych PGE 17,1 TWh, wolumen 

dystrybucji wyniósł 9,5 TWh, a sprzedaż do odbiorców finalnych wyniosła 9,7 TWh. Wolumen sprzedaży 

ciepła wyniósł z kolei 23 PJ. 

Enea  Szacunek wyników w I kw. 2021 

Grupa Enea szacuje, że miała w pierwszym kwartale 2021 roku 923 mln zł EBITDA wobec 913 mln zł 

przed rokiem. Zysk netto przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej wyniósł w tym okresie 386 

mln zł wobec 350 mln zł. Według wstępnych danych, skonsolidowane przychody Enei wyniosły w 

pierwszym kwartale 2021 roku 5.046 mln zł. Zysk netto grupy wyniósł 406 mln zł, a zysk przed 

opodatkowaniem 505 mln zł. EBITDA w wydobyciu wyniosła w pierwszym kwartale 2021 roku 164 mln zł, 

w wytwarzaniu wyniosła 367 mln zł, w dystrybucji 369 mln zł, a w obrocie 47 mln zł. Dla porównania, w 

pierwszym kwartale 2020 roku wynik EBITDA w segmencie wydobycia wyniósł 129 mln zł, w wytwarzaniu 

472 mln zł, a w dystrybucji 307 mln zł. Produkcja węgla netto przez grupę wyniosła w pierwszym kwartale 

2,6 mln ton, całkowite wytwarzanie energii elektrycznej netto wyniosło 6,1 TWh, sprzedaż usług 

dystrybucji odbiorcom końcowym wyniosła 5,2 TWh, a sprzedaż energii elektrycznej i paliwa gazowego 

odbiorcom detalicznym ukształtowała się na poziomie 6,3 TWh. 

Tauron  Szacunek wyników w I kw. 2021 

Przychody ze sprzedaży w pierwszym kwartale szacowane są na 6.445 mln zł, zysk brutto na 1.097 mln 

zł, a EBIT na 1.212 mln zł. Grupa Tauron szacuje, że EBITDA w pierwszym kwartale 2021 r. wyniosła 

1.735 mln zł a zysk netto wyniósł 851 mln zł. EBITDA w segmencie Dystrybucja wyniosła w pierwszym 

kwartale 742 mln zł, w OZE 84 mln zł, w Wytwarzaniu 686 mln zł, w segmencie Sprzedaż 234 mln zł, a w 

Wydobyciu strata EBITDA wyniosła 14 mln zł. Dla porównania, w pierwszym kwartale 2020 r. Tauron 

miał 5.467,8 mln zł przychodów, 925,2 mln zł EBITDA, 440,1 mln zł EBIT oraz 162,1 mln zł zysku netto. 

Nakłady inwestycyjne w pierwszym kwartale 2021 r. wyniosły 639 mln zł. Dług netto grupy Tauron na 

koniec marca 2021 r. wyniósł 9.792 mln zł, a wskaźnik dług netto/EBITDA 1,96x. Dystrybucja energii 

elektrycznej w pierwszym kwartale 2021 r. wyniosła 13,79 TWh, w tym do odbiorców końcowych: 13,35 

TWh. Produkcja energii elektrycznej brutto była na poziomie 4,22 TWh, w tym z OZE 0,48 TWh, a 

produkcja ciepła 5,15 PJ. Sprzedaż detaliczna energii elektrycznej wyniosła 8,77 TWh. Produkcja węgla 

handlowego sięgnęła 1,43 mln ton, a sprzedaż 1,24 mln ton. 

PKO BP  Rezygnacja prezesa zarządu 

Zbigniew Jagiełło, wieloletni prezes PKO BP, złożył rezygnację z pełnionej funkcji, jak również ze składu 

zarządu, z upływem dnia zamknięcia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwołanego na 7 czerwca. 

Rezygnacja nie zawierała przyczyn jej złożenia. Jagiełło był prezesem PKO BP od października 2009 

roku, powołany został na kolejne kadencje w 2011, 2014, 2017 i 2020 roku. Był odpowiedzialny za 

przygotowanie i realizację strategii na lata 2010-2012, 2013-2015, 2016-2019 oraz 2020-2022.  

Allegro  600 punktów odbioru w Kolporterze 

Allegro planuje jeszcze w maju uruchomić w salonikach prasowych Kolportera dodatkowe 600 punktów 

odbioru. Jak podano, Allegro uruchamia partnerską sieć punktów odbioru - Allegro Punkty - w których 

klienci odbiorą przesyłkę już dzień po jej nadaniu. W tym roku Allegro planuje uruchomić własną sieć 

automatów paczkowych stawiając 1,5 tys. urządzeń, w których klient odbierze i nada przesyłkę. Obecnie 

budowana jest baza lokalizacji pod automaty paczkowe. 
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PZU  Rekomendacja 3,5 zł dywidendy na akcję za 2020r. 

Zarząd PZU zarekomendował przeznaczenie na wypłatę dywidendy za 2020 rok łącznie 3.022.330.500 

zł, co daje 3,5 zł dywidendy na akcję. Z ubiegłorocznego zysku netto w wysokości 1.918.780.358,24 zł 

powiększonego o 2.063.819.970 zł przeniesione z kapitału zapasowego utworzonego z zysku netto w 

2019 roku, kwota 3.022.330.500 zł ma trafić na wypłatę dywidendy, 953.038.828,24 zł na kapitał 

zapasowy, a 7.231.000 złotych na Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych. Proponowany dzień 

dywidendy to 15 września, a jej wypłata może nastąpić 6 października 2021 roku. 

Dębica  Rekomendacja 3,72 zł dywidendy na akcję za 2020r. 

Zarząd Firmy Oponiarskiej Dębica rekomenduje przeznaczenie 51,3 mln zł z zysku w 2020 roku na 

wypłatę dywidendy, co daje 3,72 zł na akcję. Pozostałe 17,05 mln zł miałoby trafić na kapitał rezerwowy z 

możliwością wypłaty w latach przyszłych. Proponowany dzień ustalenia prawa do dywidendy to 20 

września, a dzień jej wypłaty 17 grudnia 2021 r. 

Erbud  Upoważnienie zarządu do skupu akcji własnych 

Walne zgromadzenie Erbudu upoważniło zarząd do przeprowadzenia skupu akcji własnych w celu 

umorzenia. Spółka chce przeznaczyć na skup do 20 mln zł. Cena nabycia akcji w skupie zostanie 

ustalona przez zarząd, ale nie będzie ona niższa niż 120 zł i wyższa niż 160 zł. Upoważnienie zarządu 

do skupu będzie obowiązywać do 31 grudnia 2021 roku. W celu sfinansowania buybacku walne 

zgromadzenie utworzyło kapitał rezerwowy w wysokości 25 mln zł - kwota ta pochodzi z zysku spółki za 

2020 rok. Aktualnie na skup spółka planuje wydać do 20 mln zł, a pozostałe 5 mln zł z kapitału 

rezerwowego może zostać przeznaczone na buyback w przyszłości, na podstawie odrębnego 

upoważnienia zarządu. 

Mostostal Warszawa  Znacząca umowa 

Konsorcjum, w skład którego wchodzą Mostostal Kielce jako partner - podmiot zależny Mostostalu 

Warszawa (100% udziału w kapitale zakładowym) oraz Wolmost jako lider, podpisało umowę z Powiatem 

Tarnowskim - Powiatowym Zarządem Dróg w Tarnowiew sprawie realizacji zadania pn. "Remont drogi 

powiatowej nr 1346K w km od 2+858,00 do km 3+300,00 (obiekt mostowy w km 2+910,00 do km 

3+199,00) w miejscowości Ostrów, Powiat Tarnowski Etap II". Wartość umowy to 27,53 mln PLN brutto 

(10,55 mln PLN brutto kwota przypadająca dla Mostostal Kielce).  Termin realizacji przedmiotu umowy 

wynosi 40 miesięcy. 

Ferro  Decyzja UCS w sprawie podatku za lata 2016 i 2017 

W wyniku przeprowadzonej wobec Ferro kontroli celno-skarbowej, Naczelnik Małopolskiego Urzędu 

Celno-Skarbowego w Krakowie zdecydował, że Ferro nieprawidłowo zadeklarowało podatek dochodowy 

od osób prawnych za 2016 i 2017 r. z powodu zawyżenia kosztów uzyskania przychodów w związku z 

zaliczeniem do kosztów uzyskania przychodów odpisów amortyzacyjnych od wartości znaków 

towarowych przejętych w procesie połączenia Spółek. Wydał decyzje skutkujące powstaniem 

dodatkowego zobowiązania podatkowego za 2016 rok w kwocie 934 412,00 zł plus odsetki oraz za 2017 

rok w kwocie 318 320,00 zł plus odsetki. 

Ciech  Plan osiągniecia neutralności klimatycznej do 2040 roku 

Spółka w nowej strategii ESG zobowiązała się do osiągnięcia neutralności klimatycznej do 2040 roku. 

Wcześniej, do 2033 roku, grupa planuje wyeliminować węgiel z produkcji energii. Ciech zakłada też, że 

do 2026 roku zmniejszy emisję o 33 proc. w porównaniu z 2019 rokiem. Prezes Spółki stwierdził, że 

odejście od węgla i zastąpienie go energią odnawialną i pochodzącą z gazu to nasze główne 

średnioterminowe działania klimatyczne. Obecnie 39 proc. zużywanej przez Ciech energii pochodzi ze 

źródeł nisko lub zeroemisyjnych. Z kolei 79 proc. emisji CO2 pochodzi z węgla lub energii sieciowej. 
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Vivid Games  Szacunkowe skonsolidowane wyniki za kwiecień 2021 r. 

Vivid Games w dniu 11 maja 2021 r., przekazał szacunkowe wstępne wyniki finansowe spółki za 

kwiecień 2021 roku. Przychody ze sprzedaży spodziewane są na poziomie 1,43 mln PLN. Narastająco 

przychody za okres styczeń - kwiecień 2021 roku to 6,62 mln PLN. Wynik netto za kwiecień 2021 roku 

spodziewany jest na poziomie -0,66 mln PLN. Narastająco wynik netto za okres styczeń - kwiecień 2021 

to -0,94 mln PLN. Powyższe informacje zawierają dane wstępne, które mogą różnić się od ostatecznych 

wyników. 

11 bit studios  Rekomendacja RN w sprawie podziału zysku netto za rok 2020 

Zarząd 11 bit studios S.A. poinformował, że Rada Nadzorcza spółki na posiedzeniu 10 maja 2021 roku 

podjęła uchwałę, w której pozytywnie zaopiniowała rekomendację Zarządu w sprawie przeznaczenia 

całości zysku netto wypracowanego w 2020 roku, w wysokości 37 363 131 zł na kapitał zapasowy. 

Ostateczną decyzję w sprawie podziału zysku za 2020 roku podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie 

Spółki.  

Games Operators  Zmniejszenie udziału Rockbridge TFI do 4,99% 

Fundusze zarządzane przez Rockbridge TFI zmniejszyły zaangażowanie w akcjonariacie Games 

Operators poniżej progu 5 proc. i mają obecnie 4,99% akcji tej spółki. Przed zmniejszeniem 

zaangażowania fundusze Rockbridge TFI miały 5,03% akcji Games Operators. 

T-Bull  Zawarcie umowy ramowej na współfinansowanie 10 gier symulatorowych 

T-Bull, przekazał informację, że w dniu 11 maja 2021 r., spółka zależna Emitenta - Supernova Studio 

S.A. zawarła z inwestorem umowę ramową dotyczącą współfinansowania 10 gier na PC i konsole. Na 

podstawie umowy ramowej inwestor zobowiązał się do współfinansowania 10 projektów gier na PC i 

konsole, które zostaną zrealizowane przez Supernova, w zamian za procentowy udział w dochodach z 

komercjalizacji gier (revenue share). Wkład producencki wnoszony przez inwestora jest bezzwrotny. 

Spółka rozpocznie realizację pierwszych projektów jeszcze w 2021 roku. Do każdego z powyższych 

przedsięwzięć strony zawrą dodatkowo umowy wykonawcze zawierające opisy, budżety i harmonogramy 

realizacji pre-produkcji, produkcji oraz wydania gier.  
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

10 maja '21 11 maja '21 12 maja '21 13 maja '21 14 maja '21

Dane makro

Inf lacja CPI (CN), Inf lacja 

PPI (CN), Indeks insty tutu 

ZEW (GER)

Inf lacja CPI f in. (GER)(US)

Inf lacja PPI (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotny ch 

(US)

PKB (PL), Inf lacja CPI f in. 

(PL), Sprzedaż detaliczna 

(US), Produkcja 

przemy słowa (US), Indeks 

Uniwersy tetu Michigan wst. 

(US)

Wy niki spółek STALEXP MILLENNIUM

AMBRA, CYFRPLSAT,  

KGHM,  LOKUM,  RYVU, 

BOS

DOMDEV, BNPPPL, 

EUROCASH, 11BIT, 

ALLEGRO, GRUPAAZOTY, 

PULAWY,  NEUCA, 

DEBICA, ENERGA, 

MOSTALZAB

DEVELIA, ULTGAMES, 

LENA, KRUSZWICA, 

ZPUE, GETINOBLE

Dzień dy widendy NEUCA INTERAOLT GAMFACTOR, ULMA

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

17 maja '21 18 maja '21 19 maja '21 20 maja '21 21 maja '21

Dane makro

Produkcja przemy słowa 

(CN), Sprzedaż detaliczna 

(CN)

PKB (JP)(EU), Pozwolenia 

na budowę domów (US), 

Rozpoczęte budowy  domów 

(US)

Produkcja przemy słowa 

(JP), Inf lacja HICP (EU), 

Protokół z posiedzenia 

FOMC (US)

Inf lacja PPI (GER), 

Wy nagrodzenie (PL), 

Zatrudnienie (PL), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotny ch 

(US)

Inf lacja CPI (JP), Indeks 

PMI dla przemy słu wst. 

(GER)(EU)(US), Sprzedaż 

domów na ry nku wtórny m 

(US)

Wy niki spółek
MERCATOR, APATOR, 

CREEPYJAR
CCC, WIRTUALNA

UNIMOT, TAURONPE, 

TIM, SNIEZKA, 

PCCROKITA

WIELTON, MABION, ATAL, 

PGNIG

AGORA, COMARCH, 

PKPCARGO

Dzień dy widendy SNIEZKA, ASBIS IFIRMA

Inne



Departament Analiz 

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@millenniumdm.pl 
 

Marcin Palenik, CFA 

+48 22 598 26 71 

marcin.palenik@millenniumdm.pl 

 

Artur Topczewski 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

artur.topczewski@millenniumdm.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@millenniumdm.pl 

 

Grzegorz Gawkowski 

Makler papierów wartościowych 

+48 22 598 26 05 

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl 
 

 

 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 
 

Analityk 

branża spożywcza,  

handel detaliczny  

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

deweloperzy 

 

 

Analityk akcji 

branża IT, media, przemysł  

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

gry 

 

 

 
 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl 

 

Arkadiusz Szumilak, CFA 

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl 

 

Marek  Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl 

 

Marcin Czerwonka 

+48 22 598 26 70 

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl 
  

  

Dyrektor 

 

 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


