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Glowne indeksy

Zmiana Zmiana Zmiana obroty
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2038 | -0,64% 4,3% 23,6% 795/210
WIG30 2420 U -0,56% 4,4% 27,3% 723/191
mWIG40 4508 | -0,09% 2,9% 37,6% 178147
sWIG80 19775 1 0,61% 5,5% 68,9% 67/17
WIG 60811 U -038% 3,9% 31,9% 908/240
WIGBANKI 5870 | -0,80% 8,2% 48,5% 164/43 A0 = mmmm e e e —-. 1700
Glowne indeksy $wiatowe 30 -l Biaean- | B F B - i --- 1600
1D 1M 3M 1Y
20 | M- - - -= - 1500
Dow Jones 34113 1 0,70% 2,90% 9,84% 43,64%
S&P500 4193 11 027% 4,30% 8,29% 47,49% 10 L~ 1400
NASDAQ 13895 U -0,48% 3,08% 0,85% 59,52%
DAX 15236 11 0,66% 0,86% 8,37% 45,57% 0 1300
RTSI$ 1485 | -170% 1,25% 7,07% 32,00% g g S S8 S g g S S SsSsSsSs5s5§§§§g¢g
o o o o ® ® - ©® I - ¥ 6 A K JI BSOS © 3 I O KNS
XU100 1421 1 167% -063% -7,41% 43,78% - - - o - - QN ® R N N
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (UsD/t) 98250 U -061% 11,8% 25,1% 89,4% Polska 0,11% 0,00% 0,12% 0,93% 1,70%
Ropa (USD/bbl) 674 U -025% 4,5% 16,6% 88,7% Wegry 0,39% 0,62% 0,90% 1,73% 2,74%
Wegiel koks.(usD/t) 26,7 U -067% 7,9% 2,4% 80,3% Niemcy -0,63% -0,64% -0,68% -0,58% -0,20%
Ztoto (USD/OZ) 17859 U -0,39% 3,3% -0,2% 4,7% USA 0,00% 0,05% 0,16% 0,85% 1,63%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 37755 1 0,10%  2,9% 0,3% 9,7% LPP 9800,00 1 1,34% KGHM 194,60 | -2,75%
EUR/PLN 45447 L -003%  -1,0% 0,9% -0.2% ALLEGRO 58,14 I 1,29% Jsw 3030 U -257%
EUR/USD 12037 | -0,13% 1,9% 0,6% 10,4%
[y _ [ 0, X [
USD/HUF 20862 1 0,02% 2,0% 0,3% 8,1% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek ASSECOPL 7045 1 050% 42%  97% 76120
Bioton Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe KGHM 19460 J  -2,75% 2,2% 8,6% 68/18
Wojas Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe CDPROJEKT 174,12 | -0,64% -10,5% 7,6% 60/15
Monnari Trade Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe ALLEGRO 58,14 1l 1,29% 3.7% 6.2% 49113
Rainbow Tours Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
Esotiq & Henderson Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Wydarzenia w spétkach
. L Spatka Wydarzenie
Altus Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
Budimex Skonsolidowane wyniki za | kwartat
COMP Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
LSI Software Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
Cognor Skonsolidowane wyniki kwartalne
Boryszew Skonsolidowane wyniki kwartalne
Stalprodukt Skonsolidowane wyniki kwartalne Prognozy makro
T-Bull Skonsolidowany raport za rok 2020 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:00 Indeks PMIdla przemystu PL 55,0 54,3
Playway Skonsolidowany raport za rok 2020 . .
14:30 Bilans handlu zagranicznego (USD) (w mid) us -743 -71.1
in!
All'in! Games Raport okresowy za rok 2020 16:00 Zamowienia na dobra bez$rodkéw trans. fin. (m/r US  16%  -0,3%
Ultimate Games Szacunkowe dane finansowe za | kwartat 16:00 Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku fin. (m/m) US  05%  -0,9%
ERG Sprostowanie doniesien medialnych dotyczacych pozaru
Stalprodukt Rekomendacja wyptaty dywidendy
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Bioton Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe
I kw. 2021 I kw. 2020 zmiana (rir)
Przychody 36,8 37,1 -0,8%
EBITDA 8,0 22,1 -63,8%
EBIT 0,2 13,9 -98,6%
Zysk netto -5,0 6,0 -
Marze
Marza EBITDA 21,7% 59,6%
Marza EBIT 0,5% 37,5%
Marza netto -13,6% 16,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Wojas Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir I-IV kw. I-IV kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 74,6 87,8 -15,0% 2445 292,8 -16,5%
EBITDA 226 8,2 175,6% 33,38 36,0 -6,1%
EBIT 15,7 0,2 - 4,4 2,2 100,0%
Zysk netto -2,7 4,3 - -15,9 41 -
Marze
Marza EBITDA 30,3% 9,3% 13,8% 12,3%
Marza EBIT 21,0% -0,2% 1,8% 0,8%
Marza netto -3,6% 4,9% -6,5% 1,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Monnari Trade Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir I-IV kw. I1-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 60,0 96,4 -37,8% 209,4 282,2 -25,8%
EBITDA 2,9 215 -86,5% 9,1 35,1 -
EBIT 1,0 15,2 - 28,1 13,3 -
Zysk netto 5,0 14,3 - -30,6 12,3 -
Marze
Marza EBITDA 4,8% 22,3% -4,3% 12,4%
Marza EBIT -1,7% 15,8% -13,4% 4.7%
Marza netto -8,3% 14,8% -14,6% 4,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Rainbow Tours Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 16,1 267,6 -94,0% 4345 1746,0 -75,1%
EBITDA -26,7 -19,4 - -28,9 56,1 -
EBIT -31,3 23,9 - -45,6 38,8 -
Zysk netto -32,5 -20,6 - -42,2 28,6 -
Marze
Marza EBITDA -165,8% 7.2% -6,7% 3,2%
Marza EBIT -194,4% -8,9% -10,5% 2,2%
Marza netto -201,9% -7,7% -9,7% 1,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Esotiq & Henderson Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe

Vkwartat Wkwartat . HVkw. IV kw. smiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 44,0 45,1 -2,4% 173,7 179,9 -3,4%
EBITDA 5,5 7,0 21,4% 227 21,7 4,6%
EBIT 1,7 3,6 -52,8% 7,8 8,8 -11,4%
Zysk netto 0,5 2,1 -76,2% 3,8 3,9 2,6%
Marze
Marza EBITDA 12,5% 15,5% 13,1% 12,1%
Marza EBIT 3,9% 8,0% 4,5% 4,9%
Marza netto 1,1% 4,7% 2,2% 2,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Altus Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir I-IV kw. I-IV kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019

Przychody 15,9 19,5 -18,5% 65,6 121,1 -45,8%
EBITDA 36 -5,6 - 14,1 7,0 101,4%
EBIT 3,4 5,8 . 13,2 6,0 120,0%
Zysk netto 25 5,7 - 8,7 1,2 625,0%
Marze
Marza EBITDA 22,6% 28,7% 21,5% 5,8%
Marza EBIT 21,4% -29,7% 20,1% 5,0%
Marza netto 15,7% -29,2% 13,3% 1,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Budimex Skonsolidowane wyniki za | kwartat

Zmiana rir I kwartat IV kwartat  Ill kwartat Il kwartat | kwartat
2021 2020 2020 2020 2020
Przychody -15,6% 12448 22129 24349 2259,5 1474,9
EBITDA 50,9% 99,0 306,6 248,0 155,9 65,6
EBIT 88,4% 62,8 269,3 212,7 123,3 33,3
Zysk netto 206,0% 67,5 202,4 146,5 88,5 22,1

Marze
Marza EBITDA 8,0% 13,9% 10,2% 6,9% 4,4%
Marza EBIT 5,0% 12,2% 8,7% 5,5% 2,3%
Marza netto 5,4% 9,1% 6,0% 3,9% 1,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

COMP Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat Zmiana I-IV kw. -1V kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 311,4 283,7 9,7% 720,9 734,8 -1,9%
EBITDA 28,8 21,5 33,9% 77,3 87,7 -11,9%
EBIT 17,4 10,9 60,0% 33,8 49,1 -31,2%
Zysk netto 93 7.9 17,9% 15,2 18,6 -18,2%
Marze
Marza EBITDA 9,3% 7,6% 10,7% 11,9%
Marza EBIT 5,6% 3,8% 4,7% 6,7%
Marza netto 3,0% 2,8% 2,1% 2,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
LSI Software Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat Zmiana -1V kw. -1V kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019

Przychody 11,0 16,4 -33,3% 43,1 51,6 -16,5%
EBITDA 02 2,8 -92,5% 6,4 11,2 -43,1%
EBIT -0,8 1,6 - 1,7 6,4 74,1%
Zysk netto 0,2 1,4 . 2,4 6,2 61,3%
Marze
Marza EBITDA 1,9% 17,1% 14,8% 21,7%
Marza EBIT 7,0% 9,9% 3,9% 12,4%
Marza netto -1,5% 8,6% 5,6% 12,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Cognor Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2021 I kwartat 2020 zmiana (r/r)
Przychody 584,1 460,1 26,9%
EBITDA 80,1 30,5 162,5%
EBIT 66,8 19,1 250,2%
Zysk netto 43,0 2,9 1379,4%
Marze
Marza EBITDA 13,7% 6,6%
Marza EBIT 11,4% 4,1%
Marza netto 7,4% 0,6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Boryszew Skonsolidowane wyniki kwartalne
Vkwartat  Vkwartat . -V kw. -V kw. smiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 13426 14713 -8,7% 5 554,6 6 259,5 -11,3%
EBITDA 131,9 209,6 -37,1% 249,4 413,6 -39,7%
EBIT 89,9 148 4 -39,4% 54,1 210,3 74,3%
Zysk netto 394,2 -149,9 - 279,1 -88,0 -
Marze
Marza EBITDA 9,8% 14,2% 4,5% 6.6%
Marza EBIT 6,7% 10,1% 1,0% 3,4%
Marza netto 29,4% -10,2% 5,0% -1,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Stalprodukt Skonsolidowane wyniki kwartalne
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 867,5 905,8 -4,2% 33211 3816,8 -13,0%
EBITDA 736 126,3 -41,7% 362,9 372,4 2,5%
EBIT 32,2 82,4 -60,9% 196,1 204,6 -4,2%
Zysk netto 50,4 20,3 148,2% 172,8 142,5 21,2%
Marze
Marza EBITDA 8,5% 13,9% 10,9% 9,8%
Marza EBIT 3,7% 9,1% 5,9% 5,4%
Marza netto 5,8% 2,2% 5,2% 3,7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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T-Bull Skonsolidowany raport za rok 2020
Vkwartat  Vkwartat . -V kw. -V kw. smiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 16 1,9 17,1% 7,0 6,6 6,9%
EBITDA 0,8 26 -70,5% 46 5,9 22,0%
EBIT 04 15 - 05 13 -
Zysk netto 0,5 23 - 1,8 2,1 -13,2%
Marze
Marza EBITDA 49,8% 140,1% 65,4% 89,6%
Marza EBIT 25,5% 78,9% 7,2% 19,5%
Marza netto -34,8% 122,7% 26,0% 32,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Playway Skonsolidowany raport za rok 2020
IV kwartat IV kwartat Zmiana rlr -1V kw. -1V kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 25,9 38,7 -33,1% 164,1 114,2 43.7%
EBITDA 19,8 33,6 -41,2% 118,8 68,9 72,3%
EBIT 19,6 333 -41,2% 118,1 68,3 72,8%
Zysk netto 59,1 32,6 81,4% 2299 67,6 240,2%
Marze
Marza EBITDA 76,3% 86,8% 72,4% 60,4%
Marza EBIT 75,6% 86,0% 72,0% 59,8%
Marza netto 227,9% 84,0% 140,1% 59,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
All in! Games Raport okresowy za rok 2020
IV kwartat IV kwartat zmiana rir I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 20,7 18 1033,9% 258 1,8 1294,2%
EBITDA 7.1 1,1 572,5% 3.2 8,5 -
EBIT 44 1,2 284,4% 7,9 8,8 -
Zysk netto 26 41 - 12,9 -14,0 -
Marze
Marza EBITDA 34,4% 58,0% 12,3%  -460,9%
Marza EBIT 21,4% 63,1% -30,6%  -473.8%
Marza netto 128%  -222,4% -49,9%  -756,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Ultimate Games Szacunkowe dane finansowe za | kwartat
Zarzad Ultimate Games S.A. przekazat informacje o szacunkowych, jednostkowych danych finansowych

Spotki za | kwartat 2021 r. tj. okres od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. Wybrane szacunkowe dane
finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

- Przychody catkowite: 5,3 min zt;

- Przychody ze sprzedazy: 4,9 min zt;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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- Zysk brutto: 5,5 min zf;
- Zysk netto: 4,4 min z;

- Zysk z dziatalnosci operacyjnej - 1,9 min zt;

- Srodki pieniezne na koniec okresu tj. 31.03.2021 r. -21,1 min zt.

ERG

Sprostowanie doniesien medialnych dotyczacych pozaru

Zarzad spotki, w zwigzku z pojawieniem sie nieprawdziwych doniesien medialnych dotyczacych pozaru
na terenie ERG S.A., informuje, iz sytuacja ta w zaden sposdb nie dotkneta majgtku spotki. Pozar miat
miejsce na terenie jednej z sgsiadujgcych ze spotkg firm, kidra nie znajduje sie w bezposrednim
sgsiedztwie z halami produkcyjnymi ERG. Pozar ten nie wptynat na dziatalno$¢ produkcyjng spotki, ani w
zaden sposob nie dotknat jego majatku.

Stalprodukt

Rekomendacja wyptaty dywidendy

Spétka poinformowata, ze chce przeznaczy¢ 33.48 min PLN z zysku netto za 2020 rok na wyplate
dywidendy, co oznacza 6 PLN dywidendy na akcje. Pozostata czes¢ zesziorocznego zysku w wysokosci
21.4 min PLN przeznaczona ma zostaé na kapitat rezerwowy. Proponowana dywidenda stanowi 61 proc.
zysku wypracowanego w roku 2020, co przekracza gorny poziom zadeklarowanej polityki wyptaty
dywidendy (15-25 proc. zysku jednostkowego).

Plast-Box Rekomendacja wyptaty dywidendy
Spétka poinformowata, ze Zarzad spdtki rekomenduje wyptate dywidendy za rok 2020 w wysokosci 0.09
PLN na.

Budimex Najkorzystniejsza oferta w przetargu GDDKIiA
Oferta Budimeksu zostata wybrana przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w
Gdansku jako najkorzystniejsza w przetargu na budowe drogi ekspresowej S6 na odcinku Stupsk -
Bozepole Wielkie. Wartos¢ oferty to 584,3 min zt netto. Przetarg dotyczy zadania numer 5: Le$nice (bez
wezta) - Bozepole Wielkie (bez wezta).

Mirbud Wybér oferty na hale Urania w Olsztynie
Gmina Olsztyn wybrata oferte Mirbudu w postepowaniu przetargowym prowadzonym w trybie przetargu
nieograniczonego p.n. "Przebudowa i rozbudowa hali widowiskowo-sportowej Urania w Olsztynie".
Wartos¢ oferty to 194, 7 min PLN.

Erbud Zlecenie budowy centrum dystrybucyjnego Lidl Olesnica
Erbud zawart z Lidl Sp. z 0.0. umowe o wartosci 229,3 min zt netto na budowe centrum dystrybucyjnego
Lidl Olesnica. Przeprowadzenie odbioru koncowego ma nastgpi¢ do 12.04.2022 roku.

Sygnity Utworzenie kapitatu rezerwowego na wyptate dywidend

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sygnity zdecydowato o utworzeniu kapitalu rezerwowego z
przeznaczeniem na wyptate dywidend i zaliczek na poczet dywidendy w przysztosci, w wysokosci 12,08
min zt.

LSI Software

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wstepne dane o sprzedazy po | kwartale 2021r.

LSI Software na podstawie wstepnych danych poinformowat o 40% spadku przychodéw
skonsolidowanych zrealizowanych w pierwszym kwartale 2021 roku, ktére osiggnety 6,5 min PLN w
stosunku do 10,9 min PLN uzyskanych w czwartym kwartale 2020 roku. LS| Software informuje réwniez,
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ze w zwigzku z odnotowanym spadkiem przychodoéw w dniu 3 lutego 2021 roku spo6tka zawarta w ramach
Tarczy Finansowej 2.0 umowe Subwencji Finansowej z PFR S.A. na kwote 3,5 min PLN, ktéra stanowi
pomoc rekompensujgcg negatywne konsekwencje ekonomiczne zwigzane z COVID-19. Réwnoczes$nie
Spotka bedzie mogta liczy¢ na 100% umorzenie subwencji otrzymanej w ramach Tarczy Finansowej 1.0
w kwocie 2,9 min PLN.

PKP Cargo

Przewozy PKP Cargo w marcu wzrosty o 13,6% r/r

PKP Cargo przetransportowato w Polsce 8,1 min ton towaréw w marcu 2021 r. (+13,6% r/r). W tym
czasie odnotowato tez wzrost zrealizowanej pracy przewozowej o 6,8% r/r do poziomu 2 mid tkm.
Réwniez w relacji miesigc do miesigca Grupa PKP Cargo odnotowata istotny wzrost przewozow.
Wzgledem masy towarowej przewozy grupy wzrosty m/m o 21,6% Ten sam wzrost odnotowata grupa
wediug pracy przewozowej. W sumie w ujeciu m/m wzrosty przewozy: wegla kamiennego (+17,6%),
kamienia, zwiru i wapna (+65,4%), rudy i pirytow (+64,6%), cementu (+73,7%) oraz innych artykutéw
chemicznych (+17,6%). W ciggu trzech miesiecy 2021 roku przetransportowano w sumie 55,2 min ton
towarow (+3,7% r/r). Wykonana przez kolej praca przewozowa wyniosta 12,9 mid tkm (+5,9% r/r).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
3 maja 21

Witorek
4 maja 21

Sroda
5 maja 21

Czwartek
6 maja 21

Piatek
7 maja 21

Indeks PMI dla przemystu

Indeks PMI dla przemystu

Indeks PMI dla ustug fin.
(GER)(EU), Raport ADP

Whnioski o zasitek dla

Handel zagraniczny (CN),
Produkcja przemystowa

Dane makro fin. (GER)(EU)(US), Raport fin. (CN)(PL), Bilans handlu ;o) 2o 1SMdla ustug  bezrobotnych (US) (GER), Stopa bezrobocia
ISMdla przemystu (US) zagranicznego (US)
(us) (us)
L INGBSK, PEKAO, NETIA,
Wyniki spotek SYNERGA ASBIS, KETY MOL, XTB
Dzien dywidendy ROPCZYCE PCCEXOL, PCCROKITA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
10 maja 21 11 maja 21 12 maja 21 13 maja 21 14 maja 21
PKB (PL), Inflacja CP!I fin.
Inflacja CPI (CN), Inflacja Inflacja PPI (US), Wnioski o EELS)) i‘:;fjiz.;eml'cma
Dane makro PPI(CN), Indeks instytutu  Inflacja CPI fin. (GER)(US) zasitek dla bezrobotnych ’ ]
ZEW (GER) (US) przemystowa (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan wst.
(us)
DOMDEYV, BNPPPL,
AMBRA, CYFRPLSAT, /'-E\IEJLRI’E%??AOSI—(;I;&IBDEAZOTY DEVELIA, ULTGAMES,
Wyniki spotek STALEXP MILLENNIUM KGHM, LOKUM, RYWU, ’ "’ LENA, KRUSZWICA, ZPUE,
BOS PULAWY, NEUCA, GETINOBLE
DEBICA, ENERGA,
MOSTALZAB
Dzier dywidendy NEUCA INTERAOLT

Inne
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
branza spozywcza,
handel detaliczny

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA
+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Jarostaw Otdakowski

Artur Topczewski Analityk +48 22 598 26 11
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 59 deweloperzy

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Analityk akcji
branza IT, media, przemyst

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60

Grzegorz Gawkowski Analityk marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
Makler papieréw wartosciowych fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 05 ary Marcin Czerwonka

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 70

Dyrektor

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



