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Gtéwny Ekonomista ® US: Dzis o godz. 14:30 poznamy dane z rynku pracy w USA w kwietniu. Wedtug
+48 22 598 22 38 konsensusu prognoz zatrudnienie poza rolnictwem wzrosto o 978 tys. m/m po

wzroscie o 916 tys. w marcu. Podobnie jak przed miesiagcem najmocniejsze
Andrzej Kaminski wzrosty zostana najprawdopodobniej odnotowane w sektorze ustug, wraz ze
Ekonomista znoszeniem przeciwpandemicznych restrykcji i dobra sytuacja dochodowa
+48 22 598 20 10 amerykanskich gospodarstw domowych, wsparta transferami spotecznymi w

ramach programow fiskalnych. Wzrost liczby miejsc pracy przetozy sie na spadek
Mateusz Sutowicz stopy bezrobocia, ktéra wynies¢ ma w kwietniu wedtug konsensusu 5,8%, co
Analityk rynkow finansowych bytoby najnizsza wartoscia od wybuchu pandemii COVID-19. Bezrobocie
+48 22 598 22 36 pozostanie nadal wyzsza niz na poczatku 2020 r., co bedzie uzasadniato

kontynuacje ultra-tagodnej polityki pienieznej Fed w najblizszych kwartatach.

® PL: Na dzi§ na godz. 15:00 zaplanowana jest konferencja prezesa NBP
Kursy walut A% A.Glapinskiego po majowym posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej. W centrum
zainteresowania bedzie komentarze odnoszace sie do zmiany oceny perspektyw

EUR/PLN 4,5720 0,3% inflacji przez RPP, a szczegblnie wykreslenie z komunikatu fragmentu, w ktorym

USD/PLN 3,8078 0,4% wskazywano, ze ,polityka pieniezna NBP (...) stabilizuje inflacje na poziomie

CHF/PLN 41717 0.4% zgodnym z celem inflacyjnym NBP” i ich wptyw na ocene perspektyw polityki
’ ’ pienieznej. By¢ moze prezes NBP odniesienie sie takze do stow prezesa PFR P.

EUR/USD 1,2006  -0,1% Borysa, ktory powiedziat wczoraj, ze juz teraz niezbedna jest normalizacja

polityki pienieznej w Polsce.
Rynek Pienigzny (%) Abps Wydarzenia i komentarz
WIBOR 1M 0,18 0

® EU: Sprzedaz detaliczna w strefie euro wzrosta w marcu o 2,7% m/m, po
WIBOR 3M 0,21 0 wzroscie 0 4,2% m/m w lutym. Dane okazaty sie pozytywna niespodzianka. Wsrod
najwiekszych gospodarek unii walutowej najsilniejsze wzrosty odnotowano w
Holandii (8,4% m/m) i w Niemczech (7,7% m/m). We Francji natomiast sprzedaz

Obligacje PL (%) A bps detaliczna obnizyta sie 0 1,0% m/m. Na tym tle sprzedaz detaliczna w Polsce nie
2y 0,13 1 wygladata korzystnie, co wynika z eskalacji pandemii skutkujacej w marcu
nowymi restrykcjami i samoizolacja konsumentéw. Wedtug danych Eurostat
Y 0,92 0 sprzedaz w handlu detalicznym spadta o 2,2% m/m, co jest drugim najgorszym
10Y 1,68 -2 wynikiem sposrod krajow Unii Europejskiej, dla ktorych dostepne sg szacunki za
marzec. Z tych samych wzgledow dynamika m/m w kwietniu w Polsce, gdy w
catym miesigcu obowiazywaty restrykcje dla galerii handlowych, powinna
IRS PLN (%) A bps rowniez wyglada¢ stabiej (dynamika r/r bedzie jednak bardzo wysoka, ze
wzgledu na efekt niskiej bazy odniesienia). Pespektywy dla sprzedazy
2y 0,60 -4 detalicznej, i szerzej, konsumpcji zarowno dla gospodarki krajowej, jak i dla
5Y 1,38 3 strefy euro przedstawiaja sie korzystnie. Wraz ze znoszeniem obostrzen
10Y 1.92 5 aktywnos¢ konsumencka powinna silnie odbi¢, czemu sprzyja¢ bedzie dobra
’ sytuacja finansowa gospodarstw domowych oraz cheé odrobienia zalegtosci w
zakupach débr oraz ustug.
N N . 7
Obligacje bazowe (%) A bps Rynkl na dzis
DE 10Y -0,23 1

Bez watpienia piatek bedzie niezwykle intensywnym dniem na krajowym rynku
us 10y 1,59 2 finansowym. Wszystko za sprawa konferencji prezesa Narodowego Banku Polskiego,
ktéra by¢ moze rzuci wiecej Swiatta na srodowe zmiany komunikatu Rady Polityki
Pienieznej, a tym samym na perspektywy polityki monetarnej. Drugim rownie

Gietdy pkt. A% waznym wydarzeniem bedzie decyzja Sadu Najwyzszego, ktéry dzié odpowie na
WIG 60936,8 1,6 pytania Rzecznika Finansowego w sprawie walutowych kredytow hipotecznych. Ztoty
pozostaje wzglednie stabilny koncentrujac sie nieco ponizej poziomu 4,57.
S&P 500 4167,6 0,1 Wspomniane wydarzenia - w zaleznosci od wymowy - moga by¢ potencjalnie silnymi
Nikkei 225 28812,6 -0,8 impulsami generujacymi zmienno$¢ polskiej waluty i dtugu w trakcie dzisiejszej
Zrodio: Refinitiv sesji. Uzupetnieniem emocji beda dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna kanatem rynkéw bazowych moga takze podbija¢ zmiennos¢ krajowych aktywow.
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Krajowy rynek stopy procentowej
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Rentownosci dtugu USA,Niemiec i Polski [%]
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Ztoto === Ropa naftowa Brent (prawa os)

Zrédto: Refinitiv
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Rynek krajowy

Czwartkowa sesja na krajowym rynku walutowym nie dostarczyta zbyt wielu emocji.
Co prawda w ciagu dnia zakres wahan kursu EUR/PLN wyniost niemal 2 grosze, to na
koniec czwartkowej sesji za euro ptacono podobnie jak dzien wczesniej. Nieznaczne
ostabienie ztotego w poczatkowej czesci sesji, ktore wiaza¢ mozna z utrzymaniem
tagodnej retoryki Rady, a przede wszystkim niepewnoscia co do rozwigzania kwestii
mieszkaniowych kredytow walutowych, zneutralizowane zostato w popotudniowej
czesci notowan zwyzka eurodolara, ktory wspart notowania polskiej waluty. Niewiele
dziato sie takze na krajowym rynku dtugu, cho¢ rentownosci nieznacznie wzrosty
wzdtuz krzywej, pomimo znizki rentownosci na rynkach bazowych. Wydarzeniem dnia
na rynku byt przetarg zamiany, na ktérym Ministerstwo Finanséow sprzedato papiery
OK0423, PS1026, WZ1126, DS1030 i WZ1131 za 4,4 mld PLN odkupujac obligacje
PS0422, OK0521, PS0721 i DS1021 za tacznie za 4,24 mld PLN. Wydarzenie to nie miato
jednak istotnego wptywu na rynek wtorny. Wczoraj Bank Gospodarstwa Krajowego
poinformowat, ze 10 maja zaoferuje obligacje serii FPC0631 oraz FPC1140 za minimum
1 mld PLN.

Rynki zagraniczne

Na miedzynarodowym forexie euro nieznacznie zyskato na wartosci, cho¢ zakres zmian
nie byt duzy. Pod koniec wczorajszej sesji w Europie kurs EUR/USD notowany byt na
poziomie 1,2055, tj. nieco ponad pét centa wyzej niz dzien wczesniej. Kalendarium
danych makroekonomicznych byto wczoraj ubogie wiec gtownym czynnikiem
sprzyjajacym zwyzce byty zapewne czynniki techniczne i odreagowanie wczesniejszego
umocnienia dolara i spadku kursu EUR/USD do 1,1990. Na bazowych rynkach dtugu
rentownosci papierow USA i Niemiec nieznacznie obnizyty sie, choc skala spadku nie
byta duza.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Okres Popg::gnie Ak;::(lene K&r:\slfor:;;s BanI;rA(/)\iglrl]zr;r;ium
Piatek 30 kwietnia
10:00 Inflacja CPI r/r Polska Kwiecien 3.2% 4.3% 4.0% 4.2%
11:00 PKB r/r SA wst. EZ Q1 -4.9% -1.8% -2.0%
11:00 Inflacja HICP r/r EZ Kwiecien 1.3% 1.6% 1.5%
16:00 Indeksu uniwersytetu Michigan  USA Kwiecien 84.9 88.3 86.5
Poniedziatek 03 maja
Dzien wolny od pracy Polska, UK
09:55 PMI w przemysle Niemcy  Kwiecien 66.6 66.2 66.4
10:00 PMI w przemysle EZ Kwiecien 62.5 62.9 63.3
15:45 PMI w przemysle USA Kwiecien 59.1 60.5 60.6
16:00 ISM w przemysle USA Kwiecien 64.7 60.7 64.9
09:00 PMI w przemysle Polska Kwiecien 54.3 53.7 55.0 54.7
16:00 5;{2%‘:3}?] na dobra trwalego ycp  parzec 0.9% 0.8% 0.5%
16:00 Zamowienia w przemysle USA Marzec -0.5% 1.1% 1.0%

Sroda 05 maja

Decyzja w sprawie stop

e e Polska  Maj 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%

09:55 PMI w ustugach Niemcy  Kwiecien 51.5 49.9 50.1

10:00 PMI w ustugach EZ Kwiecien 49.6 50.5 50.3

14:15 Raport ADP USA Kwiecien 517k 742k

15:45 PMI w ustugach USA Kwiecien 60.4 64.7 63.1

08:00 Zamowienia w przemysle nsa r/r Niemcy Marzec 5.8% 27.8% 26.0%

11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EZ Marzec -1.5% 12.0%

14:30 ‘Q’er‘zif;"glfniia"tek da USA 30 kwietnia 553k 498k

Piatek 07 maja

14:00 Opis posiedzenia RPP Polska Kwiecien

Zmiana zatrudnienia poza
sektorem rolniczym

14:30 Stopa bezrobocia USA Kwiecien 6.0% 5.8%

14:30 USA Kwiecien 916k 978k

Poniedziatek 10 maja

10:30 Indeks Sentix EZ Maj 13.1

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z roznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



