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MILLENNIUM DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

I SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Przychody

Przychody z tytutu prowizji

Pozostate przychody

Koszty

Koszty z tytutu optat i prowizji

Koszty §wiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw

Pozostate koszty

Strata z dzialalno$ci operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych

Przychody z dywidend
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Calkowite dochody ogolem za rok obrotowy

Nota

11
1.2

2.1
2.2
2.3

24

3.1

3.2

51

16.3

01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
11 771 5639
3770 4134
15 541 9773
(3 358) (2 366)
(8 589) (8 951)
(604) (638)
(1014) (1 025)
(4 915) (4 935)

(18 480) (17 915)
(2 939) (8 142)
18 417 2827

2251 2414
(2 063) (1381)
18 605 3860
15 666 (4 282)

476 1309
16 142 (2 973)
24 (119)
16 176 (3092)
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Nota 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa dlugoterminowe
Rzeczowe aktywa trwate 4632 5131
Wartosci niematerialne 8 242 12
Inwestycje w jednostkach zaleznych 9 10 650 10 650
Aktywa flnansowg wyceniane wedtug wartosci godziwej 10 321 275
przez inne catkowite dochody
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 2493 2022
Pozostate aktywa 15 272 222
Aktywa dlugoterminowe razem 18 610 18 312
Aktywa krétkoterminowe
Srodki pienigzne 12 199 057 142 955
Akt}fwa- finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 13 245 761
wynik finansowy
Aktywa flnanSOWPj wyceniane wedlug wartosci godziwej 10 15 930 13 614
przez inne catkowite dochody
Naleznosci udzielone 14 26 646 12 148
Pozostate aktywa 15 214 232
Aktywa Kkrétkoterminowe razem 242 092 169 710
Aktywa krotko i dlugoterminowe razem 260 702 188 022
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu umow leasingu

Rezerwy

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytutu umow leasingu
Zobowiagzania wobec domow maklerskich i biur
maklerskich z tytutu zawartych i nierozliczonych
transakcji

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Kapital wlasny i zobowiazania razem

Nota

16.1
16.3

16.2

171
18

19

171

20

21

31.12.2020 31.12.2019
16 500 16 500
94 59
33663 17 521
50 257 34080
4693 4 860
918 791
5611 5651
200 854 145 638
484 488
952 -
2544 2165
204 834 148 291
260 702 188 022
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. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres sprawozdawczy konczacy si¢ 31 grudnia 2020 r.

Kapital wlasny na poczatek okresu
(B/O) 01.01.2020 r.

Wyptlata dywidendy dla Akcjonariusza
Wynik finansowy biezacego okresu
Inne catkowite dochody

w tym podatek odroczony

Kapital wlasny na koniec okresu (B/Z)

31.12.2020 r.

Nota

16.2

16.2

16.3

16.3

Za okres sprawozdawczy konczacy sie 31 grudnia 2019 r.

Kapital wlasny na poczatek okresu
(B/O) 01.01.2019 r.

Wyptata dywidendy dla Akcjonariusza
Wynik finansowy biezacego okresu
Inne catkowite dochody

w tym podatek odroczony

Kapital wlasny na koniec okresu (B/Z)

31.12.2019 r.

Nota

16.2

16.2

16.3

16.3

Razem Kapital
Kavital Kapital z Zyski
P zaktadowy  aktualizacji  zatrzymane
wlasny
wyceny
34080 16 500 59 17 521
16 142 - - 16 142
34 - 34 -
(8) 8
50 256 16 500 93 33663
Razem . Kapital -
kapitat 5{‘;5 Zﬁ) z aktualizacji zatrzzySrL(;ne
wlasny ¢ Y wyceny y
42 172 16 500 178 25 494
(5 000) - - (5 000)
(2973) - - (2973)
(119) - (119) -
28 28
34 080 16 500 59 17 521
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Iv. SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Nota 01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
Przeplywy Srodkow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto: 16 142 (2973)
Korekty razem: (18 350) (3 665)
Przychody od inwestycji 3.1 (18 417) (2 827)
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
e b 3.2 - ©)
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody 3.2 (61) (158)
Amortyzacja 2.3 604 638
Podatek dochodowy od 0so6b prawnych 5.1 (476) (1 309)
Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych - -
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej (2 208) (6 638)
Zmiana stanu rezerw 18 127 137
Zmiana stanu aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez 13 516 (225)
wynik finansowy
Zmiana stanu naleznosci 1 pozyczek 14 (14 498) 9241
udzielonych
Zmiana stanu pozostatych aktywow 15 (32) 144
Zmlaqa stanu zobowigzan wobec 19 55 217 (4 895)
klientow
Podatek dochodowy od 0sdb prawnych i i
zaptacony/otrzymany
Zmiana stanu zobowigzan wobec domow
maklerskich i biur maklerskich z tytutu 20 952 (62)
zawartych i nierozliczonych transakcji
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 21 379 (489)
Zmiana stanu z tytulu zbycie/nabycie ST
: (263) -
w leasingu
Zmiana stanu aktywow wycenianych w
wartosci godziwej przez inne catkowite 10 (45) (19)
dochody
Inne zmiany stanu 9) -
40 134 (2 806)

Srodki pienieine netto 7 dziatalnosci
operacyjnej
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Not 01.01.2020- 01.01.2019-
Y 31122020 31.12.2019
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Wplywy: 45 861 16 471
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych i i
aktywow trwatych
Otrzymane dywidendy 31 18 417 2 827
Wykup obligacji 27 173 13 200
Odsetki otrzymane 271 444
Wydatki: (29 802) (13 631)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 6 (148) (78)
Nabycie obligacji (29 654) (13 553)
Srodki pienigine netto 7 dzialalnosci inwestycyjnej 16 059 2840
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wydatki: (92) (5 106)
Wyptata dywidendy dla Akcjonariusza 16.2 - (5 000)
Platnosci leasing (92) (106)
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (92) (5 106)
Przeplywy pieniezne netto razem 56 102 (5072)
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych 56 102 (5072)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 142 955 148 027
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 199 057 142 955
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 183 462 135 809
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V. INFORMACJE OGOLNE

Millennium Dom Maklerski S.A. (dalej ,,Millennium DM”) zostal zarejestrowany w sadzie 9 czerwca 1995 roku.
Umowa Millennium DM zostata sporzadzona w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej w Warszawie
dnia 5 czerwca 1995 roku. Wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego dokonano 16 pazdziernika 2001 roku pod
numerem KRS: 0000053322.

Siedzibg Millennium DM jest Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2 a.

W dniu 24 stycznia 2003 roku Dom Maklerski BIG-BG S.A. zmienil firm¢. Obecna firma Domu Maklerskiego
brzmi: ,Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna”, za§ firma skrocona brzmi: ,Millennium Dom

Maklerski S.A.”.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Millennium DM wynikajacym z udzielonego zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego jest $wiadczenie ushug maklerskich na rynkach papierow wartosciowych, ushug posrednictwa

finansowego oraz ustug pomocniczych zwigzanych z posrednictwem finansowym.

Sktad Zarzqdu Millennium Domu Maklerskiego S.A. na dzien 31.12.2020 r.:

1. Pan Mariusz Dabkowski - Prezes Zarzadu,

2. Pani Dorota Matgorzata Kowalczewska - Cztonek Zarzadu.

Wedlug stanu na dzien 31.12.2020 r. sklad Rady Nadzorczej Millennium Domu Maklerskiego S.A. przedstawial

sie nastepujgco:

1. Pan Jodo Bras Jorge Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Pan Andrzej Glinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3. Pan Fernando Bicho Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Pan Wojciech Haase Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Pan Wojciech Rybak Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Pan Jarostaw Herman Cztonek Rady Nadzorczej,

7. Pan Antonio Ferreira Pinto Junior Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. nie byto zmian w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Millennium DM.
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(1) CZAS TRWANIA
Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna zostat utworzony na czas nieokreslony.
(2) OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Sprawozdanie finansowe Millennium Domu Maklerskiego S.A. sporzadzone zostalo za okres
od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. a dane poréwnawcze przedstawione za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 31 grudnia 2019 r. Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnoéci
gospodarczej w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Millennium DM zostato zlecone, zgodnie z Umowa
z dnia 08 pazdziernika 2019 r. o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego, Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

Spoétka komandytowa. Wynagrodzenie za ustuge wynosi 55 tys. z1.

VI. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

(1) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI|
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Sprawozdanie finansowe Millennium DM zostatlo przygotowane zgodnie z wymogami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Wspolnote Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz. U. z 2021 roku, poz. 217 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.

Niniejsze sprawozdanie zostato podpisane przez Zarzad Millennium Domu Maklerskiego S.A. w dniu 12.03.2021r.

Ostateczne zatwierdzenie sprawozdania finansowego nastapi przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

(2) WCZESNIEJSZE ZASTOSOWANIE STANDARDOW I INTERPRETACJI, KTORE NIE SA
OBOWIAZUJACE NA DZIEN BILANSOWY

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie sa jeszcze obowigzujgce dla
okresow rocznych konczacych sie¢ 31 grudnia 2020 r. i nie zostaly zastosowane w sprawozdaniu finansowym.
Millennium DM ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych sg obowigzujace po raz pierwszy.

Przedmiotowe regulacje to:

Data wejscia w zycie dla
Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE okreséw rozpoczynajacych sie

w dniu oraz pézniej

. . L. . . 1 stycznia 2023 r.
MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” z pdzniejszymi zmianami do MSSF 17

Zmiany do MSSF 3 ,,Polaczenia przedsigwzigc” — zmiany odniesien do zalozen 1 stycznia 2022 r.
koncepcyjnych wraz ze zmianami do MSSF 3
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Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - przedluzenie tymczasowego 1 stycznia 2023 r.

zwolnienia ze stosowania MSSF 9

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 . .
Zatwierdzenie odroczone

HInwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach”

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja )
) ) ) ) 1 stycznia 2023 r.
zobowigzan, jako krotkoterminowe lub dlugoterminowe

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” 1 stycznia 2022 r.

Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa 1 stycznia 2022 r.

warunkowe”

Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty 1 stycznia 2021 r.
finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji”, MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,,Leasing” -

Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej

Zmiany do r6znych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” 1 stycznia 2022 r.

Millennium Dom Maklerski dokonat wstepnej analizy w/w standardow oraz zmian do istniejacych i uznaje, ze nie
miatyby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Millennium DM na

dzien bilansowy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe, i zmienione standardy i

interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2020 r.:

Data wejscia w zycie dla
Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE okreséw rozpoczynajacych sie

w dniu oraz po6zniej

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8

»Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i 1 stycznia 2020 .

korygowanie btedow”

Zmiany do MSSF 3 , Potaczenia przedsiewzig¢” 1 stycznia 2020 r.

Zmiany do MSSF 9: , Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 , Instrumenty finansowe: 1 stycznia 2020 r.

ujawnienie informacji”
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1 stycznia 2020 r.
Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF

Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” - ulgi w splatach czynszu w zwigzku z Covid- 1 czerwiec 2020 .
19

Wyzej wymienione nowe standardy i zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe Millennium DM za 2020 rok.

(3) ZMIANY PREZENTACJI

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Millennium DM nie zmienial zasad prezentacji danych
finansowych.

(4) PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

4.1 PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich w zaokragleniu do tysiaca ztotych.

W sprawozdaniu zastosowano koncepcj¢ wartosci godziwej dla aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumentéw pochodnych, oraz aktywow

finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Pozostate sktadniki aktywow finansowych 1 zobowigzan finansowych wykazywane s3 w wartoSci
zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy z

tytutu utraty wartosci lub cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ponizej prezentowane zasady rachunkowos$ci zostaly zastosowane do wszystkich okreséw sprawozdawczych

zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

4.2 WALUTA FUNKCJONALNA ORAZ WALUTA PREZENTACJI

Waluta funkcjonalna i sposob prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktorym prowadzona jest dzialalnos¢. Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w ztotych polskich, ktore sa
waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Millennium DM. Przy prezentacji kwot zastosowano zaokraglenia

do tysigca ztotych.
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Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedlug kursu obowigzujacego
W dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Aktywa i pasywa bilansowe wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ w ztotych po przeliczeniu wedtug kursu

$redniego waluty oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego.

4.3 AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

» Aktywa finansowe

Zgodnie z wymogami MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikowane s3 w momencie ich poczatkowego ujecia (i w
dniu wdrozenia MSSF 9) do jednej z trzech kategorii:

»  Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

»  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

»  Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Na dzien 31.12.2020 r. Millennium Dom Maklerski posiadal Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej
przez wynik finansowy oraz Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Klasyfikacja

Klasyfikacja instrumentow finansowych do jednej z powyzszych Kkategorii przeprowadzana jest na

podstawie:

Modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi
Ocena modelu biznesowego polega na ustaleniu, czy sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany:
» dla uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajacych z kontraktu,
» zardwno w celu otrzymywania przeptywow pienigznych wynikajacych z kontraktu jak i sprzedazy
sktadnika aktywow finansowych lub
» w innych celach biznesowych.
Testu charakterystyki kontraktowych przeptywow pienieznych zwigzanych z aktywami finansowymi (Test SPPI -
ang. Solely Payment of Principal and Interest)
Test SPPI ma na celu oceng charakterystyki kontraktowych przeptywow pienigznych i w konsekwencji weryfikacje,
czy:
» warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych terminach przeptywow pienig¢znych, ktdre stanowia
tylko i wytacznie splate kapitatu i odsetek od tego kapitatu,
» kapital stanowi warto$¢ godziwa kredytu w momencie jego rozpoznania,
» odsetki stanowia odzwierciedlenie wartos$ci pieniadza w czasie oraz ryzyka kredytowego, ryzyka
ptynnosci, marzy Grupy i innych kosztow administracyjnych zwigzanych z wartoscia kapitatu

pozostajacego do sptaty w danym momencie.
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Instrumenty finansowe sa klasyfikowane w momencie poczatkowego ujecia lub w nastgpstwie znaczacej
modyfikacji instrumentu. Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych moze by¢ spowodowana zmiang modelu
biznesowego lub niespelnieniem testu SPPI. Reklasyfikacja jest dokonywana prospektywnie, tj. nie wptywa na

wyceny wartosci godziwej, odpisy aktualizujace ani naliczone odsetki ujete do dnia reklasyfikacji.

Modele Biznesowe

Zgodnie z MSSF 9 sposob zarzadzania aktywami moze zosta¢ przypisany do nastgpujacych modeli:

»  Held To Collect (dalej ,,HTC”),
»  Both Held to Collect and for Sale (dalej “HTC&S”),

» Inne, np. dzialalno$¢ tradingowa, zarzadzanie aktywami w oparciu o zmiany wartosci godziwej,

maksymalizowanie przeptywow pieni¢znych poprzez sprzedaze.

Model Both Held to Collect and for Sale (HTC&S)

Charakterystyka modelu:

»  Integralnymi celami modelu biznesowego sa zarowno uzyskanie kontraktowych przeplywow pieni¢znych,
jak 1 sprzedaz (w szczegolnosSci model spetnia zatozenia HTC&S, jesli jego celem jest zarzadzanie
biezacymi potrzebami plynnosciowymi biezacego zapotrzebowania plynnosciowego, utrzymanie
zatozonego profilu rentowosci i / lub dopasowanie czasu trwania (duration) aktywoéw i zobowigzan
finansowych),

»  Poziomy sprzedazy sg zazwyczaj wyzsze niz w modelu HTC.

Wplyw na klasyfikacje i wycene:

Zgodnie z MSSF 9 instrumenty przypisane do modelu HTC&S sg klasyfikowane, jako wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody (FVTOCI) pod warunkiem, ze warunki umowne tych instrumentow
powoduja powstanie w okreslonych momentach przeplywdw pieni¢znych stanowigcych wylacznie sptate kapitatu
oraz odsetek od niesptaconej czgséci kapitatu (spetniony jest Test SPPI). Instrumenty te wyceniane sg w wartosci
godziwej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartos$ci, wynik z wyceny ujmuje si¢ w innych calkowitych
dochodach do momentu usunig¢cia z bilansu aktywow finansowych.

Model HTC&S ma zastosowanie do portfela rzadowych papieréw warto§ciowych oraz bondéw pienieznych
Narodowego Banku Polskiego (w szczegolnosci portfel ptynnosciowy i inwestycyjny).

Instrumenty kapitatlowe za wyjatkiem podmiotow powigzanych nieobjetych zapisami MSSF9 klasyfikowane sa,
jako wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (FVTPL), o ile zgodnie z intencja
zarzadzajacych nimi jednostek nie stanowig inwestycji strategicznej, lub wedtug warto$ci godziwej z odniesieniem
skutkow wyceny w innych calkowitych dochodach (FVTOCI) w przypadku instrumentéw, ktoére nie sa
utrzymywane w celach handlowych. Decyzja o skorzystaniu z opcji wyceny instrumentéw kapitalowych do
wartoéci godziwej z odniesieniem skutkow wyceny w innych catkowitych dochodach podejmowana jest przez
Grupg w dniu poczatkowego uj¢cia danego instrumentu i stanowi desygnacj¢ nieodwotalng (nawet w momencie

sprzedazy zysk/strata na transakcji nie jest uyymowana w Rachunku Zyskow i Strat).
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Inne modele

Charakterystyka modelu:
»  Model biznesowy nie spetnia zatozen modeli HTC oraz HTC&S.
»  Uzyskiwanie przeptywoéw pienieznych z tytutu odsetek i kapitatu nie jest gtdwnym celem modelu
biznesowego (niespetniony Test SPPI).
Do tej kategorii nalezy zaliczyé w szczegdlnosci:
»>  Portfele zarzadzane w celu uzyskiwania przeplywow pieni¢znych ze sprzedazy aktywow, w szczegdlnosci
,przeznaczone do obrotu”

»  Portfele, ktorych wyniki zarzadzania oceniane sg na podstawie wartosci godziwej.

Aktywo finansowe naleZy uznac za przeznaczone do obrotu, jesli:

»  Zostalo nabyte gldwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

» W momencie poczatkowego ujgcia, jest czescig portfela instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie,
dla ktorych istniejg dowody potwierdzajace prawidlowosé, ze w ostatnim czasie faktycznie generowaty
krotkoterminowe zyski, lub

» Jest instrumentem pochodnym, z wylaczeniem instrumentdéw pochodnych wyznaczonych do
rachunkowosci zabezpieczen i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi. Termin ,,0brot”
oznacza przy tym aktywne i czeste zakupy i sprzedaze instrumentéw. Cechy te nie stanowia jednak

warunku koniecznego, aby zaklasyfikowa¢ instrument finansowy jako przeznaczony do obrotu.

Wplyw na klasyfikacje i wycene:

Aktywa finansowe utrzymywane w ramach modeli innych niz HTC lub HTC&S sg wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat (FVTPL).

Model biznesowy inny niz HTC badz HTC&S bedzie mial zastosowanie do portfeli nastgpujacych aktywow
finansowych:

e Instrumenty pochodne,

e  Dluzne papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu,

o Instrumenty kapitatowe niedesygnowane, jako inwestycje strategiczne,

e Aktywa finansowe nieodwotalnie wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy (nawet w przypadku, gdy sktadnik aktywow nie spelnia warunkow, aby
zosta¢ wyceniony na warto§¢ FVTPL) w celu wyeliminowania lub znacznego zmniejszenia
niedopasowania ksiggowego, ktore miatloby miejsce gdyby nie dokonano takiej desygnacji.

Klasyfikacja tych instrumentéw nie ulegla zmianie po wejsciu w zycie MSSF 9 (wycena do warto$ci godziwej

przez rachunek zyskow i strat).

» Zobowiqzania finansowe

MSSF 9 nie wprowadzit istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, w stosunku do
MSR 39 — zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, zalicza si¢ do nastepujacych kategorii:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e lub pozostate zobowigzania finansowe (wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu)

Ponadto zgodnie z MSSF 9 zobowigzania finansowe nie podlegaja przeklasyfikowaniu.
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Ujmowanie instrumentéw finansowych w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Millennium DM ujmuje sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy
staje si¢ strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow finansowych

ujmowane s3 w dniu zawarcia transakcji.

Wszystkie instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujgcia sg wyceniane do wartosci godziwej
skorygowanej, w przypadku instrumentéw finansowych innych niz klasyfikowane jako wyceniane do wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ przypisane bezposrednio do nabycia lub

emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

Zaprzestanie uznawania instrumentéw finansowych w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Sktadnik aktywow finansowych jest wylaczany ze Sprawozdania z sytuacji finansowej Millennium DM
w momencie, kiedy wygasaja umowne prawa do przeptywoéw pieni¢znych z nim zwigzanych lub, kiedy Millennium
DM przenosi sktadnik aktywow finansowych na podmiot trzeci. Przeniesienie to ma miejsce wtedy, gdy
Millennium DM 1) przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywow pieni¢znych ze sktadnika aktywow
finansowych lub 2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow pieni¢znych ze sktadnika aktywow, ale
przyjmuje umowny obowiazek przekazania tych przeptywow innej jednostce.

Przenoszac sktadnik aktywow finansowych Millennium DM ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko i korzysci

zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych. W tym przypadku:

» jezeli Millennium DM przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzy$ci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych to wylacza sktadnik aktywow finansowych z bilansu,

» jezeli Millennium DM zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzyéci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow finansowych w bilansie,

» jezeli Millennium DM nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci
zwiagzanych z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych to Millennium DM ustala, czy zachowat kontrole
nad tym sktadnikiem aktywow finansowych. W przypadku zachowania kontroli sktadnik aktywow
finansowych jest uyymowany w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej Millennium DM do wysokosci wynikajacej
z trwalego zaangazowania, odpowiednio w przypadku braku kontroli jest ze Sprawozdaniaz sytuacji
finansowej wylaczany.

Millennium DM wylacza ze Sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub jego czgsc),

gdy obowiagzek okreslony w umowie zostat wypeliony, umorzony lub wygast.

4.4 INWESTYCJE KAPITALOWE W PODMIOTACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH

Jednostki zaleine

Jednostki zalezne sg to wszelkie podmioty w tym jednostki specjalnego przeznaczenia kontrolowane przez
Millennium DM, co oznacza, iz Millennium DM w sposdb bezposredni lub posredni wptywa na polityke finansowa

i operacyjna danego podmiotu w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych. Przy dokonywaniu oceny czy
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Millennium DM kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ migdzy innymi istnienie i wplyw potencjalnych praw

glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢.

O sprawowaniu kontroli mozna méwi¢ rowniez wtedy, gdy jednostka dominujaca posiada potowe lub mniej praw

glosu w danej jednostce gospodarczej i jezeli:

a) dysponuje wiecej niz potlowa praw gltosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

b) posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej na mocy statutu lub
umowy,

c) posiada zdolno$¢ mianowania lub odwolywania wigkszosci cztonkéw zarzadu lub odpowiadajacego mu
organu, gdzie taki zarzad lub organ sprawuje kontrole nad jednostka Iub

d) dysponuje wigkszoscia glosow na posiedzeniach zarzadu lub odpowiadajacego mu organu, gdzie taki

zarzad lub organ sprawuje kontrole nad jednostka.

Jednostka zalezng od Millennium DM jest Millennium TFI S.A. Millennium DM posiada 100 % udziatow
Millennium TFI S.A. Udzialy Millennium TFI S.A. sa uyjmowane w aktywach Sprawozdania z sytuacji finansowej
Millennium DM w pozycji ,Inwestycje W jednostkach zaleznych” i wyceniane wedlug ceny nabycia

z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartosci.

Z uwagi na to, iz zaréwno Millennium DM jak i Millennium TFI S.A. sg jednostkami zaleznymi od Banku
Millennium S.A., ktory jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, ktore sg
publikowane i sa zgodne z MSSF, Millennium DM korzysta ze zwolnienia na podstawie § 10 MSR 27 i nie

sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane przez Bank Millennium S.A, dostepne w siedzibie Spotki

w  Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2 a, oraz na  stronie internetowej

4.5 RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN I INSTRUMENTY POCHODNE

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2019 r.

do 31 grudnia 2019 r. Millennium DM nie stosowat rachunkowosci zabezpieczen.

4.6 UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Model  szacowania utraty  wartoSci  bazuje na  koncepcji  ,oczekiwanej straty  kredytowej”.
W wyniku wprowadzonych zmian, odpisy aktualizujace kalkulowane zgodnie z tg koncepcja, uwzgledniajg rowniez
prognozy oraz oczekiwania odnosnie przysztych warunkéw ekonomicznych, majacych wpltyw na poziom ryzyka

kredytowego ekspozycji.

Wdrozony model utraty warto$ci dotyczy aktywow finansowych klasyfikowanych zgodnie z MSSF, 9 jako aktywa
finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedlug wartosci godziwej poprzez inne catkowite

dochody, za wyjatkiem instrumentéw kapitatowych.
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4.7 TRANSAKCJE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU / SPRZEDAZY

Transakcje repo i sell-buy back oraz transakcje reverse-repo i buy-sell back sg operacjami sprzedazy lub kupna
papieréw warto$ciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie

i po okreslonej cenie.

Millennium DM prezentuje w Sprawozdaniu z Sytuacji finansowej aktywa finansowe odsprzedane z klauzulg
przyrzeczenia odkupu (transakcje typu repo, sell-buy back) jednocze$nie ujmujac po stronie pasywow
zobowigzania wynikajace z udzielonego przyrzeczenia odkupu. Warunkiem stosowania takiego rozwigzania jest

zachowanie przez Millennium DM ryzyk i korzysci wynikajacych z danego aktywa pomimo jego transferu.

W przypadku transakcji zakupu papieréw warto$ciowych z przyrzeczeniem sprzedazy (reverse repo, buy-sell back)

posiadane aktywa finansowe prezentowane sg, jako nalezno$¢ wynikajaca z klauzuli odkupu.

Transakcje z przyrzeczeniem odkupu / sprzedazy sa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, natomiast papiery
wartosciowe bedace przedmiotem transakcji z przyrzeczeniem odkupu nie sg usuwane ze Sprawozdania z sytuacji
finansowej i1 podlegaja wycenie wg zasad okreslonych dla poszczegbélnych portfeli papierow wartosciowych.
Roéznica migdzy ceng sprzedazy i odkupu jest traktowana odpowiednio jako koszty / przychody odsetkowe

i rozliczana jest w czasie trwania umowy z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

4.8 LEASING

Spotka jest strong uméw leasingowych na podstawie, ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania

pozytkéw obce $rodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw na mocy, ktorych Spotka przejmuje zasadniczo cate ryzyko i pozytki wynikajace z posiadania
aktywow bedgcych przedmiotem umowy (leasing finansowy), przedmiot leasingu (w tym wypadku: inwestycje w
obcych $rodkach trwalych, wyposazenie, meble oraz §rodki transportu) jest ujmowany w bilansie Spotki, a
rozliczenie ponoszonych optat leasingowych w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Spotki odbywa sie wedtug

stopy efektywne;j.

Spotka posiada umowy podnajmu powierzchni biurowej, ktora w mys$l zapisow MSSF 16, dotyczacy leasingu.
Spotka w mysl nowego standardu ujmuje zobowiazania leasingowe rowne biezacej wartosci zdyskontowanych,
niezaptaconych jeszcze ptatnosci leasingowych oraz aktywa rowne zobowigzaniom. Dlugos¢ zycia aktywa do

uzytkowania jest rowna dlugosci trwania umowy najmu/dzierzawy.

Millennium Dom przyjat nastepujace zatozenia na bazie ktérych umowy leasingowe beda ujmowane w

sprawozdaniach finansowych:

» do kalkulacji zobowiagzan oraz aktywOw przyjmowane sa wartosci netto przysztych przeptywow
pieni¢znych,

»  w przypadku uméw denominowanych w walucie zobowigzania sg ewidencjonowane w oryginalnej walucie
kontraktu natomiast aktywa w polskich ztotych przeliczone po kursie z dnia rozpoczecia obowigzywania
(podpisania) umowy lub dnia pierwszego zastosowania,

» nowe umowy bedg dyskontowane wedlug krancowej stopy pozyczkowej zdefiniowanej jako stopa wolna

od ryzyka (SWAP) z dnia rozpoczgcia (podpisania) umowy wiasciwej lub dnia pierwszego zastosowania
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wilasciwej dla dtugosci trwania umowy, powigkszonej o marz¢ wyznaczang i aktualizowana w odniesieniu

do premii z tytutu ryzyka kredytowego.

4.9 RZECZOWE AKTYWA TRWALE I WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wiasne skladniki rzeczowych aktywow trwalych

Do érodkéw trwatych zalicza si¢ skladniki rzeczowych aktywow trwatych o przewidywanym okresie
wykorzystywania dluzszym niz rok, ktére sg utrzymywane z uwagi na ich wykorzystanie na wlasne potrzeby lub
w celu oddania ich do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych.
Ewidencja rzeczowych aktywow trwatych prowadzona jest wedtug modelu opartego na cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia tzn. po poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy

amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Na koszt historyczny sktadaja si¢ cena nabycia /

koszt wytworzenia i koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja
wynik finansowy w momencie ich poniesienia.
Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wartoéci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i nie podlegaja

amortyzacji.

Naklady ponoszone w terminie pézniejszym

Millennium DM ujmuje w warto$ci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych koszty wymiany czgsci tych
pozycji w momencie ich poniesienia, jesli istnieje prawdopodobienstwo uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych ze skladnikiem aktywow, a ceng¢ nabycia lub koszt wytworzenia mozna wycenic¢
w wiarygodny sposob. Pozostate koszty sa uyjmowane w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Koszty napraw 1 utrzymania rzeczowych aktywoéw trwalych obcigzaja wynik finansowy w okresie

sprawozdawczym, w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne

Sktadnik warto$ci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, ktory nie
posiada postaci fizycznej.

Do wartosci niematerialnych klasyfikowane sa aktywa, ktére mozna wyodrebni¢ lub wydzieli¢c z jednostki
gospodarczej i sprzedac, przekazac, licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zard6wno
indywidualnie, jaki i tez lacznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowigzan. Warto$ci
niematerialne to takze aktywa, ktére wynikaja z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu
na to, czy podlegaja one przeniesieniu lub wyodrgbnieniu z jednostki gospodarczej lub innych praw i obowiazkow.

Wszystkie wartosci niematerialne posiadane przez Millennium DM posiadaja okreslony czas uzytkowania.
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»  Oprogramowanie komputerowe

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sg aktywowane w wysokos$ci poniesionych kosztow nabycia
i przygotowania do uzytkowania, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci. Naklady zwigzane
Z ulepszaniem lub utrzymywaniem oprogramowania komputerowego sa wykazywane jako koszty w momencie ich

poniesienia.

>  Pozostale wartosci niematerialne
Pozostale wartosci niematerialne nabywane przez Millennium DM, wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i taczng kwote odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

»  Pozniejsze naklady

Naktady poniesione po poczatkowym ujeciu nabytego sktadnika warto$ci niematerialnych sa aktywowane tylko
w przypadku, gdy te naklady zwigkszaja przyszte korzysci ekonomiczne danego skladnika. W pozostatych

przypadkach naktady te s3 uyymowane w wyniku finansowym jako koszty w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne

Odpisy amortyzacyjne od warto$ci podlegajacej amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoSci
niematerialnych dokonywane sa metoda liniowa zgodnie z ustalonymi stawkami amortyzacji przez przewidywany
okres ich uzytecznos$ci ekonomicznej. Przez warto$¢ podlegajaca amortyzacji rozumie si¢ cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia danego sktadnika aktywow po pomniejszeniu o warto$¢ koncowa (rezydualng) tego sktadnika.

Okres ekonomicznej uzytecznos$ci, stawki amortyzacji a takze warto$¢ koncowa rzeczowych aktywow trwatych
i warto$ci niematerialnych podlegajacych amortyzacji sa corocznie weryfikowane. Wnioski z tej weryfikacji
stanowig podstawe dla ewentualnej zmiany okresow amortyzacji rozpoznawanej prospektywnie od daty
dostosowania (efekt takiej zmiany jest zgodnie z MSR 8 odnoszony do wyniku finansowego).

Nie amortyzuje si¢ gruntow, naktadow na rzeczowe aktywa trwate oraz nakltadéw na wartoSci niematerialne. Nie
dokonuje si¢ takze odpisow amortyzacyjnych sktadnika warto§ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie
uzytkowania. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg systematycznie testowane pod katem
trwalej utraty wartosci na koniec okresu sprawozdawczego.

Bilansowe stawki amortyzacyjne stosowane dla podstawowych grup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych sa nastepujace:

Wybrane grupy srodkow trwatych:

> inwestycje w obcych obiektach 3%-10%
> urzadzenia techniczne i maszyny 20%-30%
> srodki transportowe 20%
> pozostate 5%-25%

Wartosci niematerialne:

» nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci,
w tym: programy komputerowe 20%-30%

Warto$¢ amortyzacji obcigza koszty operacyjne wyniku finansowego.
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4.10 UTRATA WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Millennium DM na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywow
trwalych pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci. W przypadku, gdy analiza wykaze takie
przestanki, Millennium DM szacuje warto$¢ odzyskiwang sktadnika aktywoéw i uyjmuje w wyniku finansowym odpis
aktualizacyjny, gdy warto$¢ odzyskiwana jest mniejsza od wartosci bilansowe;j.

Odpis aktualizujacy ujmowany jest w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a wartoécia odzyskiwang
sktadnika aktywow. Warto$¢ odzyskiwana odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywow lub jego wartosci
uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ uzytkowa ustalana jest dla poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow, w przypadku, gdy dany skladnik aktywoéw generuje przeptywy s$rodkéw pienieznych

znaczaco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow.

W przypadku, gdy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci majatku wspdlnego, czyli aktywow, ktére nie
wypracowuja wplywow pienieznych niezalezne od innych aktywow lub zespolow aktywow oraz nie mozna ustalié
wartosci odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywow zaliczanego do majatku wspdlnego, Millennium DM
ustala warto$¢ odzyskiwang na poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik

nalezy.

Jesli zgodnie z § 21 MSR 36 brak jest przyczyny, by sadzi¢, ze warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow
istotnie przewyzsza jego warto$¢ godziwa pomniejszong o koszty jego sprzedazy, za warto§¢ odzyskiwang
przyjmuje si¢ warto$¢ godziwa pomniejszong o koszty sprzedazy. Dotyczy to w szczegolnosci sktadnikow aktywow

trwalych przeznaczonych do zbycia.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto§ci moze by¢ odwrdcony poprzez wynik finansowy do poziomu, przy
ktorym wartos¢ ksiegowa aktywa nie przekracza wartoéci ksiegowej danego skladnika aktywow przy zalozeniu,

iz nie dokonano odpisu aktualizujagcego, a amortyzacja byta kontynuowana.

4.11 SRODKI PIENIEZNE

Srodki pienigzne obejmuja srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe, $rodki pieniezne w drodze oraz odsetki od
depozytow. Saldo srodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w Sprawozdaniu z przeptywow pienigznych
sktada si¢ z okre§lonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow. Lokaty i depozyty bankowe wycenia
si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglgdnieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Srodki pienigzne klientow deponowane s3 na rachunkach bankowych prowadzonych dla Millennium DM odrgbnie
od $rodkéw pienigznych wlasnych. W przypadku przechowywania przez Millennium DM $rodkéw pienigznych
klienta na rachunku bankowym Millennium DM moze otwiera¢ lokaty terminowe dla $rodkdéw pieni¢znych
znajdujacych si¢ na rachunku pieni¢znym klienta. Zasady wyplaty klientowi odsetek z tytutu lokat terminowych

okresla odrebna trojstronna umowa (Bank — Klient - Millennium DM).
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4.12 KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE

Koszty rozliczane w czasie (aktywa) dotycza tych wydatkow, ktérych rozliczenie w cigzar wyniku finansowego
nastapi stosownie do uptywu czasu w przysztych okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza. Koszty rozliczane

w czasie (aktywa) sg ujmowane w pozycji ,,Pozostate aktywa” aktywoéw Sprawozdania z sytuacji finansowej.

Sktadnikami kosztow rozliczanych w czasie (pasywa) sa niezafakturowane zobowiagzania wynikajace ze §wiadczen
wykonanych na rzecz Millennium DM, ktdre zostang rozliczone w nastgpnych okresach. Zobowiazania te wykazuje
si¢ W pozycji ,,Pozostate zobowigzania” pasywoéw Sprawozdania z sytuacji finansowej. Przychody przysztych

okresow stanowiag migedzy innymi otrzymane kwoty przysztych $wiadczen oraz niektore rodzaje dochodow

pobranych z gory, ktorych rozliczenie do wyniku finansowego nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Sa one ujmowane w pozycji ,,Pozostate zobowigzania” pasywoéw Sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

4.13 REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy 1) na Millennium DM ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i 2) prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkoéw odzwierciedlajacych korzysci ekonomiczne, oraz 3) mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywoéw pienieznych

do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualne

oceny rynkowe co do wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Rezerwy wynikajace z toczacych si¢ postgpowan sagdowych, w ktorych jedng ze stron jest Millennium DM tworzy
si¢ w oparciu o warto$¢ przedmiotu sporu i oceng prawdopodobienstwa zapadnigcia wyroku zasadzajacego wyptlate
$wiadczenia. Sprawy sporne obejmujg sprawy sadowe, w ktorych Millennium DM wystepuje w charakterze
pozwanego. Rezerwy tworzone sa na zobowigzania dochodzone przez klientow Millennium DM w sadzie,
w drodze powodztwa cywilnego. Rezerwy te sa ujmowane w okreslonej w pozwie skierowanym do sadu wysokosci
powickszone o wysoko$¢ odsetek za zwloke. Rezerwy na sprawy sadowe sa zaprezentowane w pasywach

Sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,,Rezerwy”.

4.14 SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze Millennium DM (inne niz $wiadczenia z tytulu rozwigzania umowy
0 pracg w catosci nalezne w ciggu 12 miesiecy od wykonania pracy) obejmuja wynagrodzenia, premie, platne
urlopy oraz sktadki na ubezpieczenia spoleczne, zdrowotne i inne sktadki.

Millennium DM ujmuje przewidywang niezdyskontowana wartos¢ krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych,
jako koszty w okresie, w ktéorym pracownicy $wiadczyli zwigzang z nimi prace w korespondencji z pozostatymi
zobowigzaniami Sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Kwota krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych z tytutu niewykorzystanych dni urlopowych przystugujacych
pracownikom Millennium DM jest wyliczana, jako suma iloczynéw niewykorzystanych dni urlopu przystugujacych

poszczegdlnym pracownikom i wynagrodzenia danego pracownika.
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Millennium DM realizuje program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia zwany programem
okreslonych sktadek. Na mocy tego programu Millennium DM jest zobowigzany prawem do odprowadzania
ustalonej kwoty sktadek do funduszu emerytalnego. Ze srodkow funduszu obejmujacych réwniez zwrot uzyskany
z inwestowania sktadek wyptacane sa pracownikowi $wiadczenia po okresie zatrudnienia. W rezultacie
na Millennium DM nie cigzy prawne ani zwyczajowo oczekiwane zobowigzanie do zaptacenia dodatkowych
sktadek, jezeli fundusz emerytalny nie bedzie posiadat aktywoéw w wysoko$ci wystarczajacej do zaptaty naleznych

Swiadczen.

Dlugoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowigzania Millennium DM z tytulu dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych sa kwotg przysztych korzysci,
ktére pracownik otrzyma w zamian za $wiadczenie swoich ustug w biezacym i wczesniejszych okresach, ktére nie
sa w calosci nalezne w ciggu 12 miesi¢gcy od wykonania pracy.

Zgodnie z Regulaminem Wynagradzania Pracownikow oraz Kodeksem Pracy, pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat i osiggnigciu wymaganego wieku, przyshuguje prawo do otrzymania odprawy emerytalnej.
Rezerwa na odprawy emerytalne wyliczana, jako warto$¢ obecna przysztych zobowigzan Millennium DM wobec
pracownikow wedlug stanu zatrudnienia i ptac na dzien aktualizacji. Rezerwa na odprawy emerytalne podlega
aktualizacji na bazie rocznej.

Rezerwy z tytulu krotko i dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych ujmuje si¢ w pozycji ,,Pozostate
zobowigzania” 1 ,,Rezerwy” Sprawozdania z sytuacji finansowej w korespondencji z kosztami wynagrodzen

w wyniku finansowym.

4.15 KAPITAE WEASNY

Kapitaly wlasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wlasciwymi ustawami
oraz statutem.

Na kapitaly wlasne sktadaja si¢: kapitat zaktadowy, kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartoSci nominalnej, kapitat
z aktualizacji wyceny oraz zyski zatrzymane. Wszystkie kwoty kapitatéw i funduszy wykazywane sa wedlug

warto$ci nominalne;j.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy- akcyjny wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem
do rejestru handlowego. Jezeli Millennium DM nabywa wilasne instrumenty kapitalowe, to kwotg zaptacona,
Tacznie z kosztami bezposrednio si¢ do tego odnoszacymi, ujmuje si¢, jako zmiang w kapitale wlasnym. Nabyte
akcje wlasne ujmuje si¢, jako akcje wlasne i ujawnia sie¢, jako zmniejszenie kapitatu wlasnego do momentu ich

anulowania.

Dywidendy za rok obrotowy, ktore zostaly zatwierdzone przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy, ale nie
zostaty wyptacone na dzien bilansowy, ujawnia si¢ w pozycji ,, Pozostate zobowigzania” pasywow Sprawozdania

z sytuacji finansowe;j.
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Kapital ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej (nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng) tworzony
jest z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji pomniejszonej o bezposrednie, poniesione koszty z nig zwigzane.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej nie podlega dystrybucji.

Skumulowane inne calkowite dochody

Na skumulowane inne catkowite dochody odnosi si¢ réznice z wyceny aktywow finansowych wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, efekt wyceny zabezpieczen przeptywow pieni¢znych
oraz zyski (straty) aktuarialne dotyczace rezerw na odprawy emerytalne pomniejszone odpowiednio o odpisy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego z tym zwiagzane. Skumulowane inne catkowite dochody nie podlega

dystrybucji.

Zyski zatrzymane

Kapital zapasowy jest tworzony z odpiséw z zysku i jest przeznaczony na cele okreslone w statucie lub innych
przepisach prawa. Zyski zatrzymane stanowig kapital zapasowy oraz zyski / straty z lat ubiegtych, w tym

niepodzielone, a takze wynik finansowy biezacego okresu.

Wynik finansowy biezacego okresu stanowi wynik ze Sprawozdania z zyskow i strat roku biezacego skorygowany

obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.

416 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania obejmuja przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére majg charakter
zobowigzan krotkoterminowych i wykazywane sg w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej Millennium DM w kwocie

wymagajacej zaplaty.

417 PRZYCHODY

Spotka ujmuje przychody zgodnie z MSSF 15 stosujac 5 stopniowy model ujmowania przychoddw, na ktory sktada
si¢:

Etap | — Identyfikacja umowy z klientem

Etap Il — Identyfikacja odrgbnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia

Etap Il — Okre$lenie ceny transakcyjnej

Etap IV — Alokowanie ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowiazan do wykonania $wiadczenia.

Etap V — Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Spotka ujmuje przychody w momencie spelnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Dobro zostaje przekazane, a ustuga
wykonana w momencie uzyskania przez klienta kontroli.

MSSF 15 zostal wprowadzony retrospektywnie z tagcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu

pierwszego zastosowania. Wdrozenie nie spowodowato rdéznic w ujmowaniu przychodow Spoiki.
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Przychody z tytulu prowizji

Na przychody z tytulu prowizji skladaja si¢ w calo§ci prowizje z tytulu posredniczenia w transakcjach
kupna / sprzedazy instrumentéw finansowych na rynku wtérnym oraz prowizje z tytulu oferowania instrumentow
finansowych na rynku pierwotnym.

Przychody z tytulu prowizji stanowia optaty uzyskane przez Millennium DM za wykonanie waznych czynnosci.
Prowizje z tytulu posredniczenia w transakcjach kupna / sprzedazy instrumentow finansowych na rynku wtérnym sa
ujmowane w wyniku finansowym w dniu zawarcia transakcji. Prowizje z tytulu oferowania instrumentéw
finansowych na rynku pierwotnym sg ujmowane w momencie zrealizowania oferty na rynku pierwotnym, zgodnie
z warunkami zawartych umow.

Na pozostate przychody skladaja si¢ inne niz prowizje przychody z dziatalno$ci maklerskiej oraz pozostate
przychody niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cig maklerska.

Na pozostate przychody z dzialalnosci maklerskiej sktadajg si¢ przychody za prowadzenie rachunkow papierow
wartosciowych i rachunkéw pienigznych klientéw, przychody z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcoéw papierow
wartosciowych, przychody z tytutlu petnienia funkcji animatora, przychody z tytulu reprezentowania domow
maklerskich na regulowanych rynkach papierow wartosciowych i inne przychody.

Przychody z tytutu prowadzenia rejestrOw nabywcdw papierow wartosciowych oraz przychody z tytutu petnienia
funkcji animatora pobierane sa z dotu i uyyjmowane w wyniku finansowym proporcjonalnie do uptywu czasu, za
ktory jest pobierana optata. Pozostate przychody sa ujmowane w wyniku finansowym w momencie wykonania

ustugi.

4.18 KOSZTY
Koszty to uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okres$lonej wartoéci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwickszenia warto§ci zobowigzan i rezerw,

ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie

srodkow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty z tytulu oplat i prowizji

Millennium DM ponosi nastgpujace koszty z tytulu optat i prowizji zwigzanych z prowadzona dzialalnoscia
maklerska:

oplaty na rzecz regulowanych rynkow papieréw wartosciowych (GPW, BondSpot) oraz na rzecz Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych. Sa to optaty od operacji papierami wartosciowymi we wlasnym imieniu, lecz
na rachunek dajacego zlecenie oraz koszty oplat zwigzanych z biezgca ewidencja papieréw wartosciowych
i zarzadzaniem depozytem papieroéw warto$ciowych,

na prowizje i inne oplaty sktadaja si¢ koszty z tytulu zorganizowania transakcji na rynku, z tytulu oferowania
papierdw wartosciowych na rynku pierwotnym oraz optaty na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
z tytutu zarzadzania depozytem wniesionym przez Millennium DM do Funduszu Gwarantowania Rozliczen

Transakcji,
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Koszty zwigzane z udziatem w funduszach i depozytach zabezpieczajacych oraz koszty zarzadzania systemem
rekompensat

Koszty te nie powoduja powstania instrumentu finansowego, dotycza oferowanych ushug i sa rozpoznawane
w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Millennium DM w pozycji ,,Pozostate koszty” ujmuje wplaty wniesione do Systemu Rekompensat za dany rok,

jako koszty tego roku.

Koszty dzialania

Na koszty dziatania Millennium DM sktadaja si¢ koszty wynikajace z podstawowej dzialalnos$ci: koszty §wiadczen
pracowniczych, amortyzacji, koszty najmu i utrzymania budynkéw oraz pozostale. Koszty ujmowane sa po

wykonaniu ustugi w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od daty dokonania zaptaty.

4.19 PRZYCHODY | KOSZTY Z OPERACJI FINANSOWYCH

Millennium DM ujmuje w wyniku finansowym wszystkie przychody i koszty odsetkowe dotyczace instrumentow
finansowych, wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej oraz aktywow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

W momencie rozpoznania utraty wartosci instrumentu finansowego wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu
oraz aktywow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, przychody
odsetkowe ujmowane s3 w wyniku finansowym, lecz wyliczane sa od nowo ustalonej wartosci bilansowej
instrumentu finansowego (to jest warto$ci pomniejszonej o odpis aktualizujacy wartosc).

W momencie rozpoznania utraty wartosci instrumentu finansowego wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu
oraz wycenianych wg warto$ci godziwej przez inne calkowite dochody, przychody odsetkowe ujmowane sa w
Rachunku zyskow i strat, lecz wyliczane sg od nowo ustalonej warto$ci bilansowej instrumentu finansowego (to jest
warto$ci pomniejszonej o odpis aktualizujacy wartosc).

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w wyniku finansowym w dniu ustalenia praw udzialowcow
/akcjonariuszy do ich otrzymania.

Przychody i koszty z inwestycyjnych aktywow finansowych zawieraja zyski i straty powstate w wyniku zbycia
instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych do portfela dostepnych do sprzedazy oraz pozostate zyski i straty
wynikajace z dzialalno$ci inwestycyjne;j.

Przychody i koszty z instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zawierajg zyski 1 straty powstale w wyniku zbycia instrumentow finansowych zaliczonych do aktywow
/ zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (przeznaczone do obrotu).
Wynik z instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zawiera efekt ich

wyceny do wartosci godziwe;.

4.20 PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych obejmuje podatek biezacy oraz odroczony.
Biezacy podatek dochodowy jest obliczany wedtug obowigzujacej stawki podatkowe;j i jest kalkulowany w oparciu

0 zysk przed opodatkowaniem ustalony na podstawie odpowiednich przepiséw o rachunkowosci, skorygowany
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0 przychody niepodlegajace opodatkowaniu i koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodu. Ponadto, dla
celow podatkowych, wynik ksiegowy przed opodatkowaniem koryguje si¢ o przychody i koszty z lat ubiegtych,
zrealizowane dla celoéw podatkowych w danym okresie sprawozdawczym oraz odliczenia od dochodu np. z tytutu
darowizn.

Podatek dochodowy odroczony w zaleznosci od Zrodta pochodzenia réznic przej$ciowych ujmowany jest w wyniku
finansowym lub w innych catkowitych dochodach.

Millennium DM tworzy rezerw¢ na odroczony podatek dochodowy lub aktywa z tytutlu podatku odroczonego
zZuwagi na przejsciowe réznice z tytutu podatku dochodowego. Roznice te spowodowane sg odmiennos$cia
momentu uznania przychodow za osiagnigte oraz kosztow za poniesione w mys$l przepisow rachunkowych
i przepisow o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy wykazuje sic w pasywach Sprawozdania z sytuacji finansowej, jako
»Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego”. Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢
w aktywach Sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,,Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego”.
Millennium DM kompensuje ze sobg aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy, gdy posiada tytut prawny do przeprowadzenia takiej kompensaty oraz
aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (natozone przez t¢ samg wiadz¢ podatkowa) dotycza
tego samego podatnika.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest tworzona metoda bilansowa w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego migdzy wartosciag podatkowa aktywow
i zobowigzan, a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych
wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoScig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich
wartos$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa réwniez
ujmowane w odniesieniu do niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmuje si¢ w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych iaktywowanych strat
podatkowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku podlega weryfikacji na koniec okresu
sprawozdawczego i ulega obnizeniu, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Wyliczenie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony bazuje na
przewidywanym stopniu realizacji wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepiSy podatkowe) prawnie

lub faktycznie obowiazujace na koniec okresu sprawozdawczego.

4.21 ZASTOSOWANIE SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Millennium DM pewnych

szacunkOw oraz przyjecia pewnych zatozen, ktore majg wplyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu
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finansowym. Szacunki i zalozenia, ktore podlegaja ciaglej ocenie przez kierownictwo Millennium DM, oparte s3 0
dos$wiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydaja si¢ uzasadnione. Mimo, ze szacunki te opierajg si¢ na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkdéw biezacych
i dziatan, ktére Millennium DM podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga si¢ od tych szacunkéw rozni¢. Za wybdr,
stosowanie, rozwoj i sprawdzenie trafnosci przyjetych estymacji odpowiada jednostka merytoryczna w Millennium

DM, przyjete zatozenia sa nastgpnie zatwierdzane przez kierownictwo Millennium DM.

Szacunki i zatozenia dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne oraz szereg innych czynnikow, ktore sg
uwazane za wlasciwe w danych warunkach. Wyniki tworzg podstaw¢ do dokonywania szacunkéw odno$nie
wartosci bilansowych aktywow i pasywow, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie innych
zrodet. Wyniki rzeczywiste moga si¢ rozni¢ od wartosci szacunkowych. Zgodno$¢ rzeczywistych wynikow
i dokonanych szacunkéw i zatozen jest weryfikowana na biezaco. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub
w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zarowno na biezacy jak

i przyszte okresy.

Ponizej przedstawiono najistotniejsze obszary, dla ktérych Millennium DM dokonuje oszacowan:

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéow finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach ustala si¢ stosujac techniki
wyceny. Dla instrumentéw pochodnych o charakterze nicopcyjnym oraz dluznych papieréw wartosciowych

stosowane s3 modele bazujace na zdyskontowanych przeptywach pieni¢znych.

Szacunki z tytulu straty podatkowej

Spotka dokonuje oceny rozliczenia aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego pod katem istnienia
przestanek wskazujacych na utrate ich wartoSci. W przypadku zaistnienia takiej przestanki Millennium DM
dokonuje oszacowania mozliwos$ci rozliczenia aktywowanych strat podatkowych w kolejnych latach.

Straty podatkowe podlegaja rozliczeniu w najblizszych nastepujacych po sobie 5 latach podatkowych, z tym, ze
wysokos¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50% kwoty straty. Szacowanie wartosci
odzyskiwanej aktywa z tytutu podatku odroczonego podatku dochodowego wigze si¢ z wypracowaniem dochodu
podatkowego przez Millennium DM.

Prezentacja wartosciowa rozliczenia aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego znajduje si¢ w nocie 10.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego niniejszego sprawozdania finansowego.
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4.22 INSTRUMENTY FINANSOWE KLIENTOW (POZYCJE POZABILANSOWE)

Instrumenty finansowe klientow

Papiery wartoSciowe klientow, zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez Millennium
DM, przechowywane przez Millennium DM w formie dokumentu oraz rejestrowane w rejestrze sponsora emisji
wycenia si¢ zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz.U. z 2009 r. nr 226 poz.1824) oraz rejestruje pozabilansowo w ujeciu
wartosciowym i ilo§ciowym. Papiery te nie s3 uyjmowane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej Millennium DM,

a efekty ich wyceny nie sa uyymowane w wyniku finansowym Millennium DM.

Za podstawe wyceny papierow wartosciowych klientow przyjmuje si¢, gdy papier warto$ciowy jest przedmiotem

obrotu:

> na kilku rynkach — kurs ustalony na tej gietdzie, na ktorej wolumen obrotow byt najwickszy,

> w wiecej niz jednym systemie notowan na jednej gietdzie, na ktorej wolumen obrotow byt najwickszy,

> na rynku gieldowym i jednoczesnie na rynku pozagietdowym — kurs ustalony na tym z rynkéw, na ktorym
wolumen obrotéw byt najwigkszy,

> na wigcej niz jednym rynku pozagieldowym - cen¢ biezaca ustalona na tym z rynkow, ktérego wolumen
obrotow byl najwigkszy,

> w wigcej niz jednym systemie notowan na jednym rynku pozagietdowym - cen¢ biezaca ustalong w tym
systemie notowan, w ktorym wolumen obrotow byt najwiekszy

Zdematerializowane papiery wartoSciowe nienotowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie

obrotu nalezace do klientow, zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez Millennium

DM, wycenia si¢ wedhug wartosci nominalnej. Papiery warto$ciowe inne niz zdematerializowane, przechowywane

przez Millennium DM w formie dokumentu zapisywane w ewidencji domu maklerskiego, wycenia sie¢ wedlug

wartosci nominalnej. Prezentacja warto$ciowa instrumentéw finansowych klientow znajduje si¢ w pkt 4.22

Instrumenty finansowe klientow” niniejszego sprawozdania finansowego.

Zobowiazania warunkowe

Millennium DM przyznaje limity kredytowe wnioskujacym klientom, ktére s3g regulowane w procedurze

,,Odroczony Termin Ptatnosci — zasady monitorowania zlecen” — (OTP).

Limit posiada dwa wymiary:

a) Udzialy odroczonej czesdci transakcji w cato$ci zawieranej transakcji (przyktadowo, OTP 30% oznacza, ze
klient zawierajac transakcje OTP musi w momencie zawarcia transakcji posiada¢ pokrycie w postaci srodkow
pieni¢znych na poziomie nie mniejszym niz 30% catkowitej wartosci transakcji).

b) Wysokos¢ limitu (wartoSciowe ograniczenie warto$ci transakcji zawieranej na OTP).

Limity przyznawane sa w zalezno$ci od wynikow jakosciowej analizy klienta i nie mozna przekroczy¢ odgoérnie

zaakceptowanej kwoty.

Na udzielone zobowigzania warunkowe sktadaja si¢ zobowigzania klientow w formie udzielonych

niewykorzystanych limitow na transakcje z odroczonym terminem ptatnosci. W Millennium DM ewidencjonowane
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jako pozycje pozabilansowe sa przyznane limity OTP. W celu wyliczenia warto$ci niewykorzystanych limitow
OTP, dokonuje si¢ kompensacji tej kwoty z wartoscig udzielonych wykorzystanych limitow OTP -
prezentowanych w bilansie. Zobowigzania te nie sg ujmowane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej Millennium
DM.

Aktywa warunkowe

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538, wraz z dalszymi zmianami, dalej zwana ,,Ustawg”) Millennium DM jest uczestnikiem obowigzkowego
Systemu Rekompensat. System Rekompensat tworzy i prowadzi Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych.
Celem Systemu Rekompensat jest zabezpieczenie aktywoéw przechowywanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréow wartoSciowych klientow domoéw maklerskich i bankéw prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych, w przypadku ich utraty, na zasadach okre§lonych w Ustawie.

System Rekompensat jest tworzony z wplat jego uczestnikow oraz z pozytkdOw wypracowanych z tych wptat.
Wysoko$¢ wplat do Systemu Rekompensat ustala Krajowy Depozyt na zasadach okreslonych w Ustawie. Wplaty
wniesione do Systemu Rekompensat moga zostaé zwrocone domowi maklerskiemu tylko w przypadku, gdy
zostanie on zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat (zaprzestanie dziatalnosci okreslonej w decyzji
0 cofnieciu, uchylenie zezwolenia na dziatalno$¢ maklerska lub wygasniecie zezwolenia) i pod warunkiem,

iz wezedniej $rodki te nie zostaty wykorzystane zgodnie z ich przeznaczeniem.

Struktura $rodkow pienieznych do Sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych

Na potrzeby sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto nastepujaca klasyfikacje rodzajow dziatalnosci:

> dziatalno$¢ operacyjna- obejmuje podstawowy zakres dziatalno$ci zwigzany ze $wiadczeniem ustug przez
Millennium DM, obejmujacy dziatania majace na celu wygospodarowanie zysku, a niebgdace dziatalnoscia
inwestycyjng lub finansowa,

> dziatalno$¢ inwestycyjna- obejmuje czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zbywaniem sktadnikow majatku
trwatego w szczegolnosci aktywow finansowych niesklasyfikowanych do kategorii przeznaczonych do
obrotu, akcji i udziatdw w jednostkach podporzadkowanych oraz rzeczowego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych,

> dziatalno$¢ finansowa- obejmuje dziatania zwigzane z pozyskiwaniem $rodkéw w formie kapitatdéw badz
zobowiazan jak rowniez obstuge zrodet finansowania, w szczegolnosci dotyczy wyptaty dywidendy, operacji

zwiazanych z zaciagnigciem pozyczek, placonych odsetek, darowizn.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

VIl.  NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody

1.1 Przychody z tytutu prowizji

01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
Prowizje z tytulu posredniczenia w transakcjach kupna /
sprzedazy instrumentéw finansowych na rynku regulowanym 11771 5639
> od operacji papierami wartosciowymi we wiasnym
imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie 11755 5639
- akcje 10879 5195
- kontrakty 578 405
- obligacje 23 26
- certyfikaty 274 13
- prawa poboru 1 -
>z tytutu oferowania maklerskich instrumentéw 16 )
finansowych
Razem prowizje z dzialalno$ci maklerskiej 11771 5639
1.2 Pozostate przychody
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
Pozostale przychody z dzialalno$ci maklerskiej 3628 3989
>z tytutlu prowadzenia rachunkow papierow
wartosciowych i rachunkoéw pienigznych 693 670
klientow
> z tyFuh} prowadge'nla rejestrow nabywcow 148 165
papierow warto§ciowych
>z tytulp zawodowego dor'adztwa’w' ’ 2110 2315
zakresie obrotu papierami warto$ciowymi
> przychody z tytutu Funduszu 49 102

Gwarantowania Rozliczen Transakcji
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Pozostale przychody z dzialalno$ci maklerskiej c.d. 031 10]:}22205206 0;10112253']?9-
> pozostale 628 737
- ztytuhlu pehienia funkcji animatora 173 156
- ztytuhlu dystrybucji jednostek uczestnictwa
Millennium TFI S.A. 0 0
- ztytulu dystrybucji jednostek uczestnictwa 5 58
ESALIANS
- ztytulu obshugi spotek parterowych 19 23
- ztytulu kredytow na zakup papieréw warto$ciowych 1 2
- inne 430 498
Pozostale przychody operacyjne 142 145
> rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych nalezno$ci 40 43
> zwrot kosztéw z tytutu wyptaty odszkodowan klientom 4 4
w latach ubieglych
> inne 98 98
Razem pozostale przychody 3770 4134
2. Koszty
2.1 Koszty 7 tytulu oplat i prowizji
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
Optaty na rzecz GPW, BondSpot oraz Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych (3233) (2144)
> GPW (1934) (1 347)
> BondSpot (20) (20)
>  KDPW (944) (560)
> KDPW_CCP (335) (217)
Prowizje i inne oplaty (125) (222)
(3 358) (2 366)
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2.2 Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Premie
Ubezpieczenia spoteczne i inne sktadki

Swiadczenia na rzecz pracownikow

> rezerwy na odprawy emerytalne

> pozostate

01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
(6 793) (6 982)
(424) (497)

(1 159) (1148)
(212) (324)

(100) (94)

(112) (230)

(8 589) (8 951)

W badanym okresie Milennium DM dokonat wptat sktadki PPK, finansowanej przez pracodawce, w kwocie 79 tys.zt.

2.3 Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja warto$ci hiematerialnych

2.4 Pozostale koszty

Koszty ustug obcych:
ustugi informatyczne
ustugi ksiegowe
ustugi tacznosci
ustugi poczty

ushugi pozostate

34

01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
(596) (632)

€)) (6)

(604) (638)
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
(3 895) (3 833)

(2 968) (2 794)
(291) (303)

(25) (27)

(222) (225)
(390) (484)
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Pozostale koszty c.d.

Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym
Zuzycie materialow i energii

Koszty wptat do Systemu Rekompensat

Koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych naleznosci

Pozostate

3. Wynik z operacji finansowych

3.1 Przychody z dywidend

Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych

Dywidendy otrzymane pozostale

1) -

(230) (271)

(287) (297)

(92) (108)

(409) (426)

(4 915) (4 935)
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
18 400 2 800
17 27
18 417 2 827

Kwota 18 400 tys. zt dotyczy dywidendy otrzymanej od jednostki zaleznej Millennium TFI S.A. za 2019 rok.

3.2 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe z tytutu srodkow pieni¢znych

Przychody odsetkowe z tytutu transakeji zakupu papierow wartoSciowych
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Przychody z tytutu transakcji zakupu papieréw warto$ciowych
wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Przychody z tytutu dodatnich réznic kursowych

Pozostale

01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
670 1545

- 9

61 158

1519 702

1 -

2251 2414
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3.2.1  Przychody odsetkowe z tytutu srodkow pieniginych

01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
gl(.isetlfl od $rodkéw pienieznych wplaconych przez 661 1451
1ientow
Odsetki od $rodkéw pienigznych wiasnych 9 94
670 1545
4 Koszty finansowe
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
Odsetki (208) (679)
Wynik z instrumentéow finansowych wycenianych w
o . . 38 3
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate (1893) (705)
(2 063) (1381)
4.1 Odsetki
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
ggbetlfi od $rodkéw pienieznych wplaconych przez (106) (571)
ientow
Odsetki od leasingu finansowego (102) (108)
Pozostate - -
(208) (679)
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4.2 Wynik z instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Korekty aktualizujace warto$§¢

Zysk/Strata na sprzedazy

4.3 Pozostale

Zaptacone prowizje bankowe

Ujemne roznice kursowe

5 Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

5.1 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony

Korekta podatku dochodowego dotyczaca lat ubiegtych

01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
11 (1)

28 4

38 3
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
(10) (12)

(1 883) (692)
(1893) (705)
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
3 ®)

483 1314

(4) -

476 1309
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5.2 Uzgodnienie efektywnej stawki

01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
Zysk przed opodatkowaniem
15 666 (4 282)
> Podatek w oparciu o obowiazujacg stawke
podatkowa (19%) (2977) 814
> Koszty niestanowiace kosztow uzyskania
przychodéw (réznice trwate) (39) (37)
> Przychody niepodlegajace opodatkowaniu
(réznice trwate) 3499 537
- wtym dywidenda 3499 537
Podatek od dywidendy (3) (5)
Efektywna stawka podatkowa 3,06% -30,56%
> Roznica przej$ciowa wynikajaca z podatku 124 6
odroczonego wykazana w rachunku zyskow i strat
Aktywowanie straty podatkowej 359 1314
Korekta straty z lat ubieglych (@) -
Razem biezace obciazenia podatkowe wykazane w
rachunku zyskow i strat 47 1320
5.3 Kalkulacja podatku biezgcego
01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
Zysk przed opodatkowaniem 15 666 (4 282)
> Koszty niestanowiagce kosztow uzyskania przychodow
(roznice trwate) 2y 195
> Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (réznice
trwate) (18 417) (2 827)
- wtym dywidenda (18 417) (2827)
> Roznice przejsciowe 653 32
Strata podatkowa (1891) (6 884)
> Aktywowanie straty podatkowej (359) 1309
> Korekta straty podatkowej z lat ubieglych 4 -
Podatek od dywidendy 3) (5)
Podatek dochodowy biezacy
®3) (5)
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6 Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2020 31.12.2019
Ewidencja bilansowa 4632 5131
> majatek wlasny 333 295
> majatek uzywany na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy o 4 300 4 836
podobnym charakterze, amortyzowany
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.
Urzadzenia . .
Prawo do techniczne Srodki Inne $rodki Razem
uzytkowania i maszyny transportu trwale
Wartos¢ bilansowa brutto
B.O. 01.01.2020 4 600 4277 854 94 9825
Zwiekszenia: - 148 - - 148
> zakup - 148 - - 148
Zmnigjszenia: - - (71) - (71)
> likwidacja - - (71) - (71)
> przeniesienie z
inwestycji . ) ) ) )
B.Z. 31.12.2020 4 600 4 425 783 94 9902
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Warto$¢ bilansowa brutto
B.O. 01.01.2020 (409) (4 009) (209) (67) (4 694)
Zwigkszenia: (409) (104) (78) (6) (597)
> odpisy amortyzacyjne (409) (104) (78) (6) (597)
Zmnigjszenia: - - 21 - 21
> sprzedaz - -
> likwidacja - - 21 - 21
B.Z. 31.12.2020 (818) (4 113) (266) (73) (5 270)
Warto$¢ bilansowa netto
B.O. 01.01.2020 4191 267 645 27 5131
B.Z. 31.12.2020 3782 311 518 21 4632
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Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwalych za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

Urzadzenia ;
Prawo do techniczne Srodki Inne $rodki Razem
uzytkowania i maszyny transportu trwale
Warto$¢ bilansowa brutto
B.0O. 01.01.2019 - 5 256 854 94 6 204
Zwiekszenia: 4 600 71 - - 4671
> zakup 4600 71 - - 4671
Zmniejszenia: - (1 050) - - (1050)
> likwidacja - (1043) - - (1043)
> przeniesienie z
inwestycji (7) ) ) Q)
B.Z. 31.12.2019 4600 4277 854 94 9825
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Warto$¢ bilansowa brutto
B.0O. 01.01.2019 - (4 914) (129) (61) (5104)
Zwigkszenia: (409) (138) (80) (6) (633)
> odpisy amortyzacyjne (409) (138) (80) (6) (633)
Zmniejszenia: - 1043 - - 1043
> sprzedaz - -
> likwidacja - 1043 - - 1043
B.Z.31.12.2019 (409) (4 009) (209) (67) (4 694)
Warto$¢ bilansowa netto
B.O. 01.01.2019 - 341 725 33 1099
B.Z.31.12.2019 4191 267 645 27 5131

Millennium DM jest leasingobiorca w umowach leasingu finansowego, zawartych z podmiotami powigzanymi

Bankiem Millennium S.A. oraz Millennium Leasing Sp. z 0.0. Srodki uzywane w ramach leasingu finansowego

zaliczane s3 do majatku Domu maklerskiego, ktory z tego tytutu dokonuje odpisoéw amortyzacyjnych..

Przedmiotem zawartej umowy z Bankiem Millennium jest prawo do uzytkowania powierzchni biurowej, ktora

zgodnie z MSSF 16 Spétka rozpoznata jako leasing. W pozycji Srodki transportu, Dom Maklerski rozpoznaje

samochody, ktére zgodnie z umowg leasingu finansowego stanowig warto$¢ zabezpieczenia wobec Millennium

Leasing Sp. z 0.0.
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7 Srodki trwale nieamortyzowane

W 2020 r. Millennium DM nie korzystat ze $rodkow trwatych, nie podlegajacych odpisom amortyzacyjnym.

8 Warto$ci niematerialne

31.12.2020 31.12.2019

Ewidencja bilansowa 242 12
> nabyte koncesje i patenty 4 12

> zaliczki na warto$ci niematerialne 238 -

Zmiana stanu wartosci niematerialnych za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

Nabyte koncesje, patenty, licencje

i podobne wartosci, w tym:
Zaliczki na Razem

Oprogramowanie wartosci

niematerialne

komputerowe
Warto$¢ bilansowa brutto
B.O. 01.01.2020 5906 1771 - 5906
Zwickszenia: - ) 238 238
> zakup - - 238 238
Zmniejszenia: - - - -
B.Z. 31.12.2020 5906 1771 238 6 144
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
B.0. 01.01.2020 (5 894) (1771) - (5894)
Zwickszenia: (8) - - (8)
> odpisy amortyzacyjne (8) - - (8)
Zmniejszenia: - - - -
B.Z. 31.12.2020 (5902) (1771) - (5902)
Wartos$¢ bilansowa netto
B.O. 01.01.2020 12 - - 12
B.Z. 31.12.2020 4 - 238 242
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Zmiana stanu wartosci niematerialnych za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

Nabyte koncesje, patenty, licencje

i podobne wartosci, w tym: Zaliczki na
L. Razem
wartosci
Oprogramowanie niematerialne
komputerowe

Wartosé bilansowa brutto
B.0. 01.01.2019 5892 1771 - 5892
Zwickszenia: 14 - 14 28

> zakup 14 - 14 28

> przejecie z inwestycji - - - -
Zmniejszenia: - - (14) (14)

> przejecie z inwestycji - i (14) (14)
B.Z. 31.12.2019 5906 1771 - 5906
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
B.O. 01.01.2019 (5 888) (1771) - (5 888)
Zwickszenia: (6) - - (6)
> odpisy amortyzacyjne (6) - - (6)
Zmniejszenia: - - - -
> likwidacja } ) } .
B.Z. 31.12.2019 (5894) (1771) - (5894)
Wartos¢ bilansowa netto

B.O. 01.01.2019 3 - - 3
B.Z.31.12.2019 12 - - 12
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9 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Struktura inwestycji w jednostkach zaleznych

) ) . ) Wartos¢ Wartos¢
] Przedmiot Liczba | Posiadana liczba )

Nazwa podmiotu - nabycia ksiegowa

dzialalnosci akcji glosow w % . .

akcji akcji

Tworzenie funduszy
Millennium TFI S.A. inwestycyjnych 103 000 100 10 650 10 650
1 zarzadzanie

Udzialy Millennium TFI S.A. wyceniane sa wedlug ceny nabycia z uwzglgdnieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

31.12.2020 31.12.2019

Stan na poczatek okresu 10 650 10 650
> zwigkszenia - -

> zmniejszenia - -

Stan na koniec okresu 10 650 10 650

W badanym okresie inwestycje w jednostkach zaleznych nie ulegly zmianie.

W opinii Zarzadu zagregowany poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja w Millennium TFI jest calkowicie pokryty
dostgpnymi funduszami. Inwestycja jest inwestycja dlugoterminowa, a dotychczasowa sytuacja biznesowa
Millennium TFI ze szczegdlnym uwzglgdnieniem dostgpu do sieci dystrybucji Banku Millennium S.A., zapewnita
1 zapewni w przyszlosci pozytywne wyniki. Ryzyko strat poniesionych przez Millennium TFI i potencjalny
negatywny wpltyw na wyniki Millennium DM uwazany jest za znikomy. Spotka Millennium TFI prowadzi swoja

dziatalno$¢ na terytorium Polski.
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Informacje dotyczgce jednostki zaleinej - Millennium TFI S.A.

31.12.2020 31.12.2019

Kapital wlasny 49 892 43 430
Kapital zaktadowy 10 300 10 300
Zyski zatrzymane 39 535 33138
> wtym wynik biezgcego roku 24797 18 433
Kapitat z akyualizacji wyceny 57 (8)
Suma bilansowa 62 014 53 240

10 Aktywa finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez inne calkowite dochody

31.12.2020 31.12.2019

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez 16 251 13 889
inne catkowite dochody

16 251 13 889

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowig obligacje Skarbu

Panstwa o wartoéci 15 930 tys. zt oraz akcje GPW w wysokosci 321 tys. zt.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody wg terminow zapadalnosci

31.12.2020 31.12.2019
15 930 13614
- powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy
- termin nieokre$lony 321 275
Razem: 16 251 13 889
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11 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2020

Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku

Aktywa z tytulu

odroczonego podatku

Rezerwa na odroczony

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego podatek dochodowy
dochodowego dochodowego netto

Rezerwa na odprawy emerytalne i inne 162 - 162
Rezerwa na wynagrodzenia dla pracownikow 14 - 14
Aktywowana strata podatkowa 1911 1911
Wycena aktywow inwestycyjnych odniesiona

M Y yeyjny! 38 (60) (22)
na kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostale rezerwy 464 (37) 427
Aktywa z tytutu odroczonego 2 590 (97) 2493
podatku, netto
31.12.2019

Aktywa 7 tytulu Aktywa z tytutu

Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku

odroczonego podatku

Rezerwa na odroczony

odroczonego podatku

dochodowego dochodowego podatek dochodowy dochodowego netto
Rezerwa na odprawy emerytalne i inne 143 - 143
Rezerwa na wynagrodzenia dla pracownikow 17 - 17
Aktywowana strata podatkowa 1557 - 1557
e
Pozostate rezerwy 359 (39) 319
Aktywa 7 tytulu odroczonego 2112 (90) 2022

podatku, netto
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Zmiany z tytulu roznic przejsciowych

Rezerwa na odprawy emerytalne i inne

Rezerwa na wynagrodzenia dla pracownikow

Aktywowana strata podatkowa

Wycena aktywow inwestycyjnych odniesiona

na kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate rezerwy

Zmiana netto 7 tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiany z tytutu roZnic przejsciowych

Rezerwa na odprawy emerytalne i inne

Rezerwa na wynagrodzenia dla pracownikow

Aktywowana strata podatkowa

Wycena aktywow inwestycyjnych odniesiona

na kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate rezerwy

Zmiana netto 7 tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiany Zmiany
01.01.2020 odnoszone odnoszone 31.12.2020
na wynik na catkowite
finansowy dochody
143 19 162
17 ©) 14
1557 354 1911
(14) (©) (22)
319 108 427
2022 478 (8) 2493
Zmiany Zmiany
01012019  Odnoszone odnoszone 31.12.2019
na wynik na catkowite
finansowy dochody
129 14 143
21 () 17
249 1308 1557
(42) - 28 (14)
324 (5) 319
681 1313 28 2022
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Zmiany podatku odroczonego 01.01.2020- 01.01.2019-
31.12.2020 31.12.2019
Rezerwa na odprawy emerytalne i inne 19 14
Rezerwa na wynagrodzenia dla pracownikow ?3) 4
Aktywowana strata podatkowa 354 1308
Pozostate rezerwy 108 (5)
Pozostate - -
Zmiany z tytulu podatku odroczonego odniesione na wynik 478 1313
Wycena aktywow inwestycyjnych oraz zabezpieczenia
przeptywow srodkow pienigznych odniesiona na kapitat z 16 2
aktualizacji wyceny
Zyski /(straty) aktuarialne (8) 26
Wycena aktywow inwestycyjnych odniesiona na kapital 7 g 28

aktualizacji wyceny

W roku 2020 Millennium DM rozpoznat aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace poniesionej

straty podatkowej za rok 2020 w kwocie 359 tys. zt, za rok 2019 w kwocie 1 303 tys. zt. oraz za rok 2017 w kwocie

249 tys. zt.

Spotka moze odliczy¢ strate podatkowa w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych.

Wysoko$¢ odliczenia w ktdrymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50 % kwoty tej straty.

Bazujac na zapisach MSR 12 Millennium DM dokonat kompensaty aktywa z tytutu podatku odroczonego

z rezerwami z tytutu podatku odroczonego.
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12 Srodki pieniezne

31.12.2020 31.12.2019
Srodki pienigzne wasne domu maklerskiego 15595 7146
199 057 142 955
Srodki pienieine wg terminéw zapadalnosci
Srodki pienieine klientow
31.12.2020 31.12.2019
Biezace 660 558
Do 1 miesiaca 182 802 135 250
Odsetki - 1
Razem: 183 462 135809
Srodki pienieine wlasne 31.12.2020 31.12.2019
Biezace 559 593
Do 1 miesigca 15035 6 552
Odsetki - 1
Razem: 15595 7 146
Srodki pienieine - wedlug struktury walutowej
31.12.2020 31.12.2019
W walucie polskiej 198 337 142 381
W walutach obcych (po przeliczeniu na zt): 720 574
> waluta CZK 120 108
> waluta EUR 425 360
> waluta USD 172 99
> pozostate waluty 3 7
Razem: 199 057 142 955
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Srodki pienigzne obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz $rodki
pieni¢zne w drodze tj. wplaty i wyptaty Srodkow pienigznych klientow w drodze migdzy réznymi rachunkami

bankowymi. Do pozycji tej zalicza si¢ odsetki naliczone od $rodkow pienieznych i depozytow.

Srodki pienigzne klientow sa deponowane na rachunkach bankowych prowadzonych dla Millennium DM odrebnie od
srodkow pienigznych wiasnych. Millennium DM moze otwiera¢ lokaty terminowe, ktdrych przedmiotem sa $rodki
pieni¢zne klientow, czyli $rodki pieni¢zne wplacone przez klientow Millennium DM na rachunki inwestycyjne.

Srodki pieni¢zne klientdw stanowia $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Srodki pienigzne klientow wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ w zlotych po przeliczeniu wedhug kursu

$redniego danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego.

13 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.12.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 245 761
finansowy
>  Aktywa finansowe z dziatalno$ci animatora 245 761
245 761
Aktywa finansowe z dziatalnosci animatora 31.12.2020 31.12.2019
Akcje 245 210
> SKYLINE - -
> WIELTON 24 24
> SELENA 17 16
> GREMI MEDIA 8 7
> EUROTEL 10 25
> DEKPOL 14 40
> LOKUM 9 27
> ZAMET 12 15
> PzU 97 29
> KGHM 46 29
> ELZAB 7 -
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- 551
Dtuzne papiery wartosciowe
> BANK MILLENNIUM S.A. - 551
> LzZMO - -
Razem dziatalnosé animatora 245 761

Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja kapitalowe instrumenty
finansowe sklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu tj. nabyte przez Millennium DM w ramach pehnienia funkcji
animatora oraz dealera na GPW. Instrumenty te zostaly nabyte w celu uzyskania korzysci w wyniku
krotkoterminowych wahan cen.

W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z dziatalno$cig Animatora Millennium DM stosuje catkowity limit, bedacy
wyznaczonym przez Zarzad limitem $rodkéw finansowych wydzielonych na wykonywanie zadan animatora rynku
i animatora emitenta. Dodatkowo wyznaczone sg progi dopuszczalnego zaangazowania w stosunku do catkowitego
limitu oraz warto$¢ progowa dopuszczalnego spadku wartosci akcji. Ryzyko to jest uwzgledniane w kalkulacji

wymogu catkowitego.

Zmiana stanu aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.12.2020 31.12.2019

Stan na poczatek okresu 761 535
> Zwigkszenia 24131 16 595
- zakup 23933 16 504

- zysk ze sprzedazy 199 98

- zwyzka wartosci 6 )

- odsetki @) (6)

> Zmniejszenia 24 647 16 369
- sprzedaz 24 480 16 275

- Strata ze sprzedazy 172 93

- znizka wartosci 5) 1

Stan na koniec okresu 245 761
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14 Naleznosci udzielone

31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci od klientow z tytutu: 13 964 4241
> zawart;_/ch, a nie rozliczonych transakcji na rachunek 13 657 3836
klienta
> nalezn(’)s.ci z tytutu transakcji z odroczonym terminem 308 405
platnosci
Naleznosci z tytutu zawartych i nierozliczonych transakcji
RPN o s . 979 407
od klientéw nie posiadajacych rachunkéw inwestycyjnych
Od dom(.).w 1 biur maklerskich z tytutu zawartych i nierozliczonych 254 1766
transakcji
Od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych: 11 449 5734
>z tytutu udziatéw wniesionych w funduszu rozliczeniowym 5105 1887
>z tytulu depozytow zabezpieczajgcych 5536 3196
> pozostate 808 651
Stan na koniec okresu 26 646 12 148

Naleznosci z tytutu zawartych, a nie rozliczonych transakcji na rachunek klienta prezentuja warto$¢ transakcji kupna
instrumentow finansowych z tytutu ostatnich trzech sesji. W badanym okresie nastapil wzrost naleznosci udzielonych,
na ktore ztozyly sie naleznosci od klientow z tytutu zawartych a nierozliczonych uméw oraz naleznosci od Krajowego

Deozytu Papieréw Wartosciowych.

Naleznosci udzielone wg terminow zapadalnosci na dzien 31.12.2020r.

Naleznosci Naleznosci Od doméw Od Krajowego
od z tytulu i biur Depozytu
klientow zawartych i maklerskich Papierow
nierozliczonych z tytulu Warto$ciowych
transakcji od zawartych Razem
klientéw nie i
posiadajacych nierozliczonych
rachunkéw transakcji
inwestycyjnych
- do 1| miesiaca 13 964 979 6 344 21287
- termin nieokre$lony 254 5105 5359
13 964 979 254 11 449 26 646
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Naleznosci i pozyczki udzielone wg terminow zapadalnosci na dzien 31.12.2019r.

Naleznosci Naleznosci Od doméw Od Krajowego
od z tytulu i biur Depozytu
klientow zawartych i maklerskich Papierow
nierozliczonych z tytulu Warto$ciowych
transakcji od zawartych Razem
klientéw nie i
posiadajacych nierozliczonych
rachunkéw transakcji
inwestycyjnych
- do 1 miesigca 4241 407 3847 8 495
- termin nieokreslony 1766 1887 3653
4241 407 1766 5734 12 148

Naleznosci od KDPW stanowig wplaty wniesione przez Millennium DM do Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji: Gieldowych, Terminowych i BondSpot, oraz depozyty zabezpieczajace.

Millennium DM jest zobowiazany do wnoszenia wptat do Funduszy Gwarantowania Rozliczen Transakcji na rynku
gieldowym, terminowym oraz BondSpot. Wptaty te podlegaja codziennej aktualizacji, natomiast przychody i koszty
sa naliczane w okresach miesigcznych i w sprawozdaniu prezentowane odpowiednio jako pozostate przychody
z dziatalno$ci maklerskiej lub koszty z tytutu oplat i prowizji. Termin wymagalnosci tych naleznosci jest niemozliwy
do ustalenia, gdyz sa to wplaty wniesione w celu zabezpieczenia transakcji rynkowych, a ich wysoko$¢ zalezy od

obrotu na rynkach regulowanych.

15 Pozostale aktywa

31.12.2020 31.12.2019

Pozostate naleznosci 214 232
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 272 222
486 454
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Pozostale aktywa wedlug terminow zapadalnosci

31.12.2020 31.12.2019

- doroku 214 232

- powyzej roku 272 222

Razem: 486 454
Pozostale naleinosci

31.12.2020 31.12.2019

Pozostate nalezno$ci (warto$¢ brutto) 661 627

w tym naleznosci przeterminowane 447 395

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (447) (395)

Wartosé netto 214 232

Millennium DM jako nalezno$ci przeterminowane prezentuje wszystkie naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ pozostalych naleznosci

31.12.2020 31.12.2019

Stan na poczatek okresu (395) (330)
> Zwigkszenia (2 015) (1 896)

- ;?Z‘;gtgzri?izﬁoz\c/lgrz]seow aktualizujgcych na naleznosci (2 015) (1 896)

> Zmniejszenia 1963 1831

- umorzenie naleznosci przeterminowanych - -

- rozwigzanie naleznosci przeterminowanych 1963 1831

- splata naleznosci przeterminowanych - -
Stan na koniec okresu (447) (395)

Zmiany stanow odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznos$ci przeterminowanych ujmowane sa w wyniku finansowym

odpowiednio W Pozostatych kosztach i Pozostatych przychodach.
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16 Kapital wlasny

16.1 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Millennium DM (stanowiacy jednoczes$nie kapital podmiotu dominujacego Banku
Millennium S.A.) wynosi 16 500 tys. zt i dzieli si¢ na 1 650 000 akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,

€O prezentuje ponizsza tabela:

Struktura wlasnosci kapitatu zakltadowego

. r .. Wartosé
Tlosé akcji
nominalna Wartos¢ udziatow % akcji
(sztuki) 1 udziatu
Bank Millennium S.A. 1 650 000 10 16 500 100%
Razem 1 650 000 10 16 500 100%

Kapitat zaktadowy Millennium DM wynosi 16 500 tys. zt i dzieli si¢ na 1 650 000 roéwnych

i niepodzielnych akcji imiennych. Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 10 zt.

Kapitat zaktadowy stanowi cze$¢ kapitalu wptaconego 3 000 tys. zt i wniesionego aportem 13 500 tys. zt. Akcje
stanowia odpowiednio akcje nieuprzywilejowane nastepujacych serii:

= 1350 000 akcji serii A;

= 100 000 akcji serii B,

= 100 000 akcji serii C,

= 100 000 akcji serii D.
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16.2 Zyski zatrzymane

Kapital Niepodzielony Razem
zapasowy wynik
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 01.01.2020r. 20 494 (2973) 17 521
>  podzial zysku, w tym (2973) 2973 -
- wyplata dywidendy dla Akcjonariusza - - -
- przeniesienie na kapital zapasowy (2973) 2973 -
>  wynik netto biezacego okresu - 16 142 16 142
Zyski zatrzymane na koniec biezacego okresu 31.12.2020 r. 17 521 16 142 33 663
Kapitat Niepodzielony Razem
zapasowy wynik
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 01.01.2019 r. 15873 9621 25494
> podziat zysku, w tym 4621 (9 621) (5 000)
- wyptlata dywidendy dla Akcjonariusza - (5 000) (5 000)
- przeniesienie na kapitat zapasowy 4621 (4 621) -
>  wynik netto biezacego okresu - (2973) (2973)
Zyski zatrzymane na koniec biezgcego okresu 31.12.2019 r. 20 494 (2973) 17 521

16.3 Kapital z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny Millennium Domu Maklerskiego S.A. powstaje w rezultacie rozpoznania:

v efektu wyceny (wedtug warto$ci godziwej) aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (akcje GPW i
obligacje Skarbu Panstwa) w kwocie netto, to jest po uwzglednieniu podatku odroczonego. Wyksigegowanie
niniejszych wartosci z kapitalu z aktualizacji wyceny nastgpuje w momencie wylaczenia z ksiag
rachunkowych catosci Iub cze¢sci wycenianych aktywoéw lub w momencie rozpoznania utraty wartosci (efekt

wyceny jest wtedy odnoszony do wyniku finansowego).
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v zyskow / (strat) aktuarialnych w kwocie netto, to jest po uwzglednieniu podatku odroczonego. W kapitale

z aktualizacji wyceny, ujmowane sg zyski lub straty wynikajace z dyskontowania przysztych zobowigzan
powstatych z tytutu utworzonej rezerwy na odprawy emerytalne. Niniejsze warto$ci nie podlegaja

przeksiggowaniu do rachunku zyskow i strat.

Kapital 7 aktualizacji wyceny

31.12.2020 31.12.2019
Efekt wyceny brutto 116 74
w tym zyski i straty aktuarialne (201) (160)
Podatek odroczony (22) (15)
Efekt wyceny netto 94 59
Kapital 7 aktualizacji wyceny za okres 01.01.2020r. - 31.12.2020r.
Wartosé¢ Podatek Razem
brutto odroczony
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 74 (14) 60
Zmiana w okresie 42 (8) 34
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 116 (22) 94
Kapital 7 aktualizacji wyceny za okres 01.01.2019r. - 31.12.2019r.
Wartosé¢ Podatek Razem
brutto odroczony
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 220 (42) 178
Zmiana w okresie (146) 27 (119)
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 74 (15) 59
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17 Leasing

17.1 Zobowiazania z tytulu umow leasingu

Millennium DM jest leasingobiorca w umowach leasingu finansowego, zawartych z podmiotami powigzanymi
Bankiem Millennium S.A. oraz Millennium Leasing Sp. z 0.0.

Millennium DM rozpoznaje $rodki uzywane w ramach leasingu finansowego jako aktywa trwate.

Przedmioty leasingu zaliczane sa do majatku korzystajacego, ktory z tego tytutu dokonuje odpiséw amortyzacyjnych.
Przedmiotem zawartej umowy z Bankiem Millennium jest prawo do uzytkowania powierzchni biurowej, ktora
zgodnie z MSSF 16 dotyczy leasingu. Spétka w mys$l nowego standardu ujmuje zobowigzania leasingowe rowne
biezacej warto$ci zdyskontowanych, niezaptaconych jeszcze platnosci leasingowych oraz aktywa rowne
zobowigzaniom. Warto$¢ bilansowa netto dla posiadanych praw do uzytkowania na dzien 31.12.2020 r. wynosi 3 782

tys. zt a zobowigzanie z tytutu umowy wynosi 4 659 tys. zt.

Przedmiotem zawartych uméw leasingu finansowego z Millennium Leasing Sp. z 0.0. s3 $rodki transportu. Warto$¢
bilansowa netto na dzien 31.12.2020 r. dla posiadanych $rodkow transportu w leasingu wynosi 518 tys. zi.
zobowigzanie (netto) z tytutu umowy leasingu wynosi 518 tys. zt. Millennium Dom Maklerski zgodnie z umowa ma
prawo do przedtuzenia umowy lub nabycia przedmiotu leasingu za cen¢ okre$lona w umowie. W przypadku
przedtuzenia umowy Millennium DM zobowigzany jest przyja¢ warto$¢ resztowa wymieniong w umowie jako
podstawe do obliczenia wysokosci rat w okresie przedtuzenia. W przypadku sprzedania przedmiotu leasingu osobie
trzeciej za nizszg ceng, Millennium DM jest zobowigzany zaptaci¢ leasingodawcy kwote nie wyzsza niz rdéznica

miedzy ceng zaptacong okreslong przez osobe trzecia a ceng okreslong w umowie leasingu.

Zobowigzania 7 tytulu umow leasingu

31.12.2020 31.12.2019

Zobowigzania (brutto) z tytutu uméw leasingu 5555 5792

Niezrealizowane koszty finansowe (378) (444)

Wartos¢ bieigca minimalnych rat leasingowych 5177 5348
Zobowigzania (brutto) 7 tytutu umow leasingu wg terminoéw zapadalnosci

31.12.2020 31.12.2019

- doroku 563 583

- od roku do pieciu lat 3172 3022

- powyzej pigciu lat 1820 2187

Razem: 5555 5792
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Zobowigzania (netto) 7 tytulu leasingu finansowego wg terminow zapadalnosci

31.12.2020 31.12.2019

- doroku 484 488

- od roku do pigciu lat 2922 2750

- powyzej pigciu lat 1771 2110
Razem: 5177 5348

17.2  Umowy najmu

Millennium DM posiada umowy podnajmu powierzchni biurowej, ktére w mysl zapiséw MSSF 16 nie s3 ujmowane
jako leasing, ze wzgledu na brak okreslonego okresu leasingu. Sa to umowy zawarte na czas nieokreslony
z mozliwoscia ich wypowiedzenia.

Dodatkowo Millennium DM wyodrebnia z umowy leasingowej elementy nieleasingowe, czyli ptatno$ci ktore nie sg
zwigzane z wynagrodzeniem za korzystanie ze skladnika aktywow, a tylko dotycza wynagrodzenia za dostawe ustug

dodatkowych.

Catkowite zobowigzania 7 tytutu umowy najmu

31.12.2020 31.12.2019

Laczna kwota przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu 222 222
umoéw najmu

222 222

Lqgczna kwota przyszlych minimalnych oplat leasingowych z tytutu umow najmu dla poniiszych okresow

31.12.2020 31.12.2019
- do roku 222 222
Razem: 222 222
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18 Rezerwy
31.12.2020 31.12.2019
Dlugoterminowa rezerwa na odprawy emerytalne 918 791
918 791

Sprawy sqgdowe

Na dzien 31.12.2020 r Millennium Dom Maklerski S.A. nie byt strong spraw spornych.

Rezerwa na odprawy emerytalne

Rezerwa na odprawy emerytalne stanowi dtugoterminowe $wiadczenie pracownicze. Koszty rezerw utworzonych
oraz rozwigzanych w roku 2020 zostaly zaprezentowane w nocie 2.2 , Koszty swiadczen pracowniczych’.
Pracownikom Millennium DM przystuguje jednorazowa odprawa pieni¢zna w przypadku rozwigzania stosunku pracy
W zwigzku z przejsciem na emeryturg.

Rezerwa na odprawy emerytalne wyliczana jest metoda aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza jako wartos$¢
obecna przyszlych zobowigzan Banku wobec pracownikéw wedlug stanu zatrudnienia i ptac na dzien aktualizacji.
Rezerwa na odprawy emerytalne podlega aktualizacji na bazie rocznej. Wyliczenie rezerw jest oparte na szeregu
zatozen, zaré6wno co do warunkéw makroekonomicznych jak i zatozen dotyczacych rotacji pracownikow, ryzyka
$mierci i innych. W odniesieniu do $wiadczen pracowniczych, takich jak premie dla wyzszej kadry kierowniczej,
premie dla pracownikéw, Zarzad Banku dokonuje szacunkow wysokosci §wiadczen na dzien bilansowy. Ostateczna
kwota przedmiotowych $wiadczen pracowniczych jest ustalana decyzja Komitetu Personalnego Zarzadu Banku lub

Komitetu Personalnego Rady Nadzorczej Banku.

59



MILLENNIUM DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

19 Zobowiazania wobec klientow

31.12.2020 31.12.2019
Zobowiazania wobec klientow z tytutu zdeponowanych srodkow 199 217 143 262
pieni¢znych
Zobowiazania z tytulu zawartych 1 nierozliczonych transakcji 1527 2261
od klientow nie posiadajacych rachunkéw inwestycyjnych
Whplaty wniesione przez klientow z tytutu zapiso6w na rynku 110 115
pierwotnym
200 854 145 638

W badanym okresie wzrosty rowniez zobowigzania krotkoterminowe, gtownie zobowigzania wobec klientdw z tytutu
zdeponowanych $rodkdéw pieni¢znych.

Zobowigzania wobec wg terminow zapadalnosci

31.12.2020 31.12.2019

do I miesigca 200 854 145 638

Razem: 200 854 145 638
Zobowigzania wobec klientow- wedlug struktury walutowej

31.12.2020 31.12.2019

W walucie polskiej 200 229 145104

W walutach obeych (po przeliczeniu na zb): 625 534

> waluta CZK 119 107

> waluta EUR 367 345

> waluta USD 135 77

> waluty pozostate 4 5

Razem: 200 854 145 638
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20 Zobowigzania wobec doméw maklerskich i biur maklerskich z tytulu zawartych
I nierozliczonych transakcji

31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu zawartych transakcji 952 -

952 -

Zobowigzania wobec domow maklerskich i biur maklerskich 7 tytulu zawartych i nierozliczonych transakcji
wg terminow zapadalnosci

31.12.2020 31.12.2019
do I miesigca 952 -
Razem: 952 -
21 Pozostale zobowiazania

31.12.2020 31.12.2019

Zobowigzania z tytutu podatkéw innych niz podatek biezacy 354 305
Wobec Krajowego Depozytu Papierdw Wartoéciowych 64 150
Zobowiazania wobec GPW i BondSpot 91 56
Rozliczenia migdzyokresowe 618 606
Krotkoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne 134 120
Rezerwa z tytulu niewykorzystanych urlopéw 105 165
Pozostate 1177 763

2544 2 165
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Zmiana stanu pozostalych zobowigzan na dzien 31.12.2020

Kroétkoterminowe Rezerwa z tytulu
Rozliczenia rezerwy na niewykorzystanych Razem
miedzyokresowe odprawy urlopéw
emerytalne

Stan na poczatek okresu 605 121 165 891

>  Zwiekszenia 4 855 14 - 4 869
- utworzenie rezerwy 4 855 14 - 4 869

>  Zmniejszenia (4 843) - (60) (4 903)
- rozwiqzanie rezerwy (187) B (57) (244)
- wykorzystanie rezerwy (4 656) - 3) (4 659)
Stan na koniec okresu 617 135 105 857
Zmiana stanu pozostalych zobowigzan na dzien 31.12.2019

Kroétkoterminowe Rezerwa z tytulu
Rozliczenia rezerwy na niewykorzystanych Razem
mi¢dzyokresowe odprawy urlopow
emerytalne

Stan na poczatek okresu 15711 45 126 1742

> Zwigkszenia 4128 94 39 4262
- utworzenie rezerwy 4128 94 39 4 262

> Zmniejszenia (5 094) (18) - (5112)
- rozwiqzanie rezerwy (855) B - (855)
- wykorzystanie rezerwy (4 239) (18) - (4 257)
Stan na koniec okresu 605 121 165 891

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na niewykorzystane urlopy traktowane sa jako krotkoterminowe prezentowane w Pozostatych

zobowigzaniach. Sposob wyliczenia $wiadczen pracowniczych z tytulu niewykorzystanych dni urlopowych

przyshugujacych pracownikom MDM zostat przedstawiony w przyjetych zasadach rachunkowosci w pkt. 4.14.

., Swiadczenia pracownicze”.
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22.1 Pozostale

31.12.2020 31.12.2019

Fundusze specjalne 74 64
Z tytutu ubezpieczen spotecznych, zdrowotnych i innych sktadek 150 140
Wobec jednostek powigzanych 269 151
Inne 685 408
1177 763

VIIl. DYWIDENDA

Millennium Dom Maklerski za rok obrotowy 2019r. nie przekazal dywidendy do jednostki dominujacej z powodu

straty. W dniu 31.03.2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Millennium Domu Maklerskiego

S.A. podjeto Uchwate nr 11/20 w sprawie straty za rok obrotowy 2019.
Strata za rok obrotowy 2019 zostanie pokryta z kapitatu zaktadowego Spoiki.
e pokrycie straty z kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 2 973 053,98 zt.
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IX. WARTOSC GODZIWA

Najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej instrumentéw finansowych jest ich warto§¢ rynkowa, ktora jest
mozliwa do otrzymania w przypadku sprzedazy aktywa lub do zaptaty w przypadku transferu zobowigzania
w korzystnej dla obu stron transakcji rynkowej (cena wyjscia). W przypadku wielu produktow i transakcji, dla
ktorych warto$¢ rynkowa wzigta bezposrednio z kwotowan aktywnego rynku (marking-to-market) nie jest dostgpna,
warto$¢ godziwa musi by¢ szacowana za pomocg wewnetrznych modeli opartych na dyskontowaniu przepltywow
finansowych (marking-to-model). Przeptywy finansowe dla roznych instrumentéw sg wyznaczane zgodnie z ich
indywidualng charakterystyka, a czynniki dyskontujace uwzgledniaja zmiany w czasie zarowno rynkowych stop
procentowych, jak i marz. Zgodnie z MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” Grupa stosuje techniki wyceny, ktdore sa
odpowiednie do okoliczno$ci i w przypadku ktorych sa dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy
maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych, a mianowicie:

1 — wycena oparta o dane w petni obserwowalne (kwotowania aktywnego rynku);

2 — modele wyceny wykorzystujace informacje niestanowigce danych z poziomu 1, ale obserwowalne

bezposrednio lub posrednio;

3 — modele wyceny wykorzystujace dane nieobserwowalne (niepochodzace z aktywnego rynku).

Ze wzgledu na krotkie terminy zapadalnosci aktywow i wymagalno$ci zobowigzan Millennium DM uznaje,

ze warto$¢ bilansowa tych pozycji odpowiada wartosci godziwe;.

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe instrumentéw wycenianych do warto$ci godziwej usystematyzowane
wedlug  zastosowanej  techniki  okreslania  wartoéci  godziwej.  Wartosci  godziwe — aktywow
i zobowigzan zostaly ustalone w oparciu o zdyskontowane przeptywy pienigzne z uwzglednieniem stawek

rynkowych.
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Dane na dzien 31.12.2020r.

Kwotowania aktywnego

Techniki wyceny

Techniki wyceny

z wykorzystaniem

AKTYWA W oparciu o parametry istotnych parametrow
rynku
pochodzace z rynku nie pochodzacych
z rynku

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci oa5
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci

o ] W ] 16 251
godziwej przez inne catkowite dochody
Srodki pienigzne 199 057
Naleznosci udzielone 26 646
Pozostate aktywa

™ 486

Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu 5177
Zobowigzania wobec klientow 200 854
Pozostate zobowigzania 2544
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Dane na dzien 31.12.2019r.

AKTYWA

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci

godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody

Srodki pienigzne

Nalezno$ci udzielone

Pozostate aktywa

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu

Zobowiagzania wobec klientow

Pozostale zobowiazania

W Millennium DM do wyznaczenia wartosci godziwej wykorzystuje sie¢ techniki wyceny oparte o dane w pehni

Kwotowania aktywnego

rynku

Techniki wyceny
W oparciu o parametry

pochodzace z rynku

Techniki wyceny
z wykorzystaniem
istotnych parametrow
nie pochodzacych
z rynku

761

13928

142 955

12 148

454

4944

145 638

2654

obserwowalne (tzw. kwotowania aktywnego rynku). W zwiazku z tym, zaliczane sa do pierwszej kategorii wyceny.

Ze wzgledu na krotkoterminowos$¢ pozycji, Millennium DM nie prezentuje zmian wyceny bilansowej do wartosci

godziwej.
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X. EWIDENCJA POZABILANSOWA

1. Instrumenty finansowe klientow

(dane w tys. zt)

Zdematerializowane papiery wartosciowe, w tym:

- dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

Inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe

2. Zobowigzania warunkowe

Limity niewykorzystane

31.12.2020 31.12.2019
2 292 009 2273632
2188 765 2204 544

1305 3320
2293314 2 276 952
31.12.2020 31.12.2019
9 057 6 665

Zobowigzania warunkowe sa to udzielone niewykorzystane limity na transakcje z odroczonego terminu ptatno$ci.

Limit ten jest to kompensacja pomiedzy przyznanym udzielonym limitem OTP (ewidencjonowanym na pozabilansie),

a wykorzystanym udzielonym limitem OTP prezentowanym w bilansie.
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XI. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Millennium DM zaprezentowal Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zgodnie z wymogami zawartymi
w MSR 7.

Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych w powigzaniu z innymi elementami sprawozdania finansowego dostarcza
informacje, ktore pozwalaja na dokonanie oceny zmian w aktywach netto jednostki gospodarczej, struktury
finansowej i zdolnoéci wywierania wptywu na wysokos$¢ i okres wystapienia przeplywdw pienieznych w odpowiedzi
na zmieniajace si¢ okoliczno$ci i pojawiajace si¢ mozliwosci.

Na potrzeby sprawozdania z przeptywow pienigznych jako $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty Millennium DM

sklasyfikowat nastepujace aktywa finansowe:

Dane w tys. zt

31.12.2020 31.12.2019

Srodki pienigzne klientow zdeponowane na rachunkach 183 462 135 809
pieni¢znych w domu maklerskim oraz pozostate

Srodki pienigzne whasne domu maklerskiego 15595 7146

199 057 142 955
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XIl.  SYSTEM REKOMPENSAT

Millennium DM ujmuje wptaty wniesione do Systemu Rekompensat za dany rok jako koszty tego roku i ujawnia je

W pozycji ,,Pozostale koszty”. Na dzien 31 grudnia 2020 r. wysoko$¢ udziatdéw wniesionych przez Millennium DM

do Systemu Rekompensat wynosi 6 542 tys. zt., z tego w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

nastgpito zwigkszenie w kwocie 286 tys. zt.

Zmiana stanu wplat wniesionych do Systemu Rekompensat

31.12.2020 31.12.2019

Stan na poczatek okresu 6 255 5959
> Zwigkszenia 287 297

> Zmniejszenia 1) ()
Stan na koniec okresu 6541 6 255

Millennium DM, w zwigzku z uczestnictwem w systemie rekompensat zobowigzany jest do wnoszenia rocznych

wplat do systemu w okreslonej wysokosci. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych zarzadza srodkami

pieni¢znymi wptacanymi do systemu, poprzez lokowanie tych srodkéw w okreslone instrumenty finansowe. Pozytki

uzyskane z tytulu tego zarzadzania sg przypisywane poszczegdlnym uczestnikom systemu rekompensat, stosownie do

dokonywanych przez nich wptat. Warto$¢ pozytkéw wedhlug stanu na dzien 31.12.2020 r. jest rowna 3 917 tys. zt., z

czego w roku 2020 naliczona zostata kwota w wysoko$ci 69 tys. zt.
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X, TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Ponizej przedstawione zostaty najistotniejsze kwoty transakcji wewnatrzgrupowych zawartych pomiedzy
nastepujacymi podmiotami:
> Banco Comercial Portugues S.A. (jednostka dominujaca najwyzszego szczebla),
Bank Millennium S.A. (jednostka dominujaca),
Millennium TFI S.A. (jednostka zalezna),

Millennium Service Sp. z o.0. (jednostka powigzana),

YV V VYV V

Millennium Leasing Sp. z 0.0. (jednostka powiazana).

Nizej wymienione transakcje z Bankiem Millennium S.A. wynikaja w gtownej mierze z prowadzonej dziatalnosci
maklerskiej. Transakcje zawarte z Millennium TFI S.A. dotycza dystrybucji jednostek uczestnictwa, z Millennium
Leasing Sp. z 0.0. dotycza leasingowanych przez Millennium DM $rodkéw transportu, natomiast z Millennium

Service Sp. z 0.0. dotycza umowy najmu.

Wszystkie transakcje Millennium DM, zaprezentowanymi ponizej Z podmiotami powiazanymi byty przeprowadzone

na warunkach znaczaco nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych.

Aktywa i Pasywa Bank Millennium Millennium
Millennium TFIS.A. Leasing
S.A. Sp.zo.o.

Srodki pienigzne 198 993

Srodki trwate 3782 518

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 78 )

dochodowego

Pozostate aktywa 56 -

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu (4 659) (518)

Zobowiazania wobec klientow (993)

Pozostate zobowigzania (281)

Stan na koniec 31.12.2020 r. 196 976 ) )
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Aktywa i Pasywa Bank ] . Millennium
. . Millennium .
Millennium TFISA Leasing
S.A. o Sp.zo.o0.
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci 551
godziwej przez wynik finansowy
Srodki pienigzne 142 926
Srodki trwate 4191 645
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 27 )
dochodowego
Pozostate aktywa 46 -
Zobowiazania z tytutu umow leasingu (4702) (645)
Zobowigzania wobec klientow (1535)
Pozostate zobowigzania (233)
Stan na koniec 31.12.2019 r. 141 271 ) )
> Przychody z wzajemnych transakcji
Bank Millennium . .
. . . Millennium
Millennium Leasing
TFI S.A.
S.AA. Sp.zo.o.
Przychody z tytutu prowizji 8
Pozostate przychody 1666 11 -
Przychody finansowe 670 18 400
Stan na koniec 31.12.2020 r. 2344 11 18 400

W badanym okresie Pozostate przychody na kwote 1666 tys zt skladajg sie gtéwnie z przychodéw od Banku
Millennium z tytulu zawodowego doradztwa w kwocie 1 480 tys. zt. Przychody finansowe na kwote 670 tys. zt to
glownie przychody z tytulu odsetek w kwocie 227 tys. zt oraz z pozostatych przychodéow dotyczacych ryczattu w
kwocie 443 tys. zt. Przychody finansowe od Millennium TFI to przychody z tytutu otrzymanej dywidendy.
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Przychody z tytutu prowizji

Pozostate przychody

Przychody finansowe

Stan na koniec 31.12.2019 r.

> Koszty wzajemnych transakcji

Koszty z tytulu optat i prowizji

Koszty najmu i utrzymania budynkow

Koszty finansowe

Pozostate koszty

Stan na koniec 31.12.2020 r.

Bank Millennium . .
. . . Millennium
Millennium Leasing TEI S A
S.A. Sp. zo. 0. o
1648 - -
1553 - 2 800
3201 - 2800
Bank M:_'(';:?r:um Millennium
Millennium S.A. g Service Sp. z 0.0.
Sp.zo.o.
1)
(697) - (257)
(83) (20)
(877) (78) (10)
(1 658) (98) (267)

W badanym okresie Koszty finansowe od Banku Millennium w kwocie 83 tys. zt dotycza rozlicznia powierzchni

biurowej, ktorg zgodnie z MSSF 16 traktujemy jako leasing. Pozostate koszty w kwocie 877 tys. zt, dzielg sie ha

amortyzacje dotyczaca praw do uzytkowania w kwocie 409 tys zt. oraz ustugi obce w kwocie 469 tys. zt.
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Koszty z tytutu oplat i prowizji

Koszty najmu i utrzymania budynkow

Koszty finansowe

Pozostate koszty

Stan na koniec 31.12.2019 r.

Bank MII_ILZ:?;um Millennium
Millennium S.A. g Service Sp. z 0.0.
Sp.zo.o.

(56)
(725) - (254)
(85) (25)
(909) (80) (12)
(1 775) (105) (265)
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> Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Kluczowy personel kierowniczy to osoby posiadajace uprawnienia i odpowiedzialno§¢ za planowanie, kierowanie
i kontrolowanie czynnosci jednostki w sposdb bezposéredni lub posredni, w tym Czlonkowie Zarzadu oraz kazdy
dyrektor (wykonawczy badz inny) tej jednostki. W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Millennium

DM zatrudniat 7 0sob kluczowego personelu kierowniczego.

Informacje dotyczgce swiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego

31.12.2020 31.12.2019
Swiadczenia pracownicze 2052 2042
2052 2042

Na pozycje ,,Swiadczenia pracownicze” sktadaja si¢ wynagrodzenia, premie oraz inne §wiadczenia z tytutu umow

o prace tacznie ze sktadkami na ubezpieczenie spoleczne.

Akcje fantomowe Czlonkow Zarzgdu Millennium DM

2020 2019 2018 2017
Data przydzielenia akcji 03.07.2020 23.01.2019 07.02.2018
1los¢é akcji (szt.) - 1 694 2 554 1244
- przyznana 0 0 0
- odroczona 1694 2 554 1244
Wartosé na dzien przydzielenia (PLN) - 35 23 12
- przyznana - 0 0
- odroczona 35 23 12
Warto$¢ godziwa na 31.12.2020 (PLN) 35 19 10

Rachunek Zyskow i Strat za 2020 rok zostal obciazony z tytutu zmiany wartosci akcji fantomowych przydzielonych
za lata 2017- 2019, rezerwy utworzonej na akcje fantomowe za rok 2020 oraz kosztami ubezpieczen spotecznych

wynikajacymi z powyzszych transakcji.
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31.12.2020 31.12.2019
Koszty ujete w rachunku zyskow i strat 18 23
18 23

W odniesieniu do $wiadczen pracowniczych, takich jak premie dla wyzszej kadry kierowniczej, premie dla
pracownikéw, Zarzad Banku dokonuje szacunkéw wysokosci swiadczen na dzien bilansowy. Ostateczna kwota
przedmiotowych $wiadczen pracowniczych jest ustalana decyzja Komitetu Personalnego Zarzadu Banku lub
Komitetu Personalnego Rady Nadzorczej Banku.

XIV. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wyniosto 76 o0sob, a w okresie
od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. 81 o0sdb.

XV. WYNAGRODZENIA

31.12.2020 31.12.2019

Wynagrodzenie wyplacone
>  Czlonkowie Zarzadu 721 735
721 735

Na pozycje ,,Wynagrodzenia wyplacone” sktadaja si¢ wynagrodzenia, premie oraz inne $wiadczenia z tytutu petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu, ktére nie sg powickszone o sktadki na ubezpieczenie spoteczne.

Rada Nadzorcza nie pobiera wynagrodzen z tytulu petnionych funkcji.

XVI. JEDNOSTKA DOMINUJACA

Jednostka dominujacg dla Spotki jest Bank Millennium S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a,

dla ktorego udziatowcem strategicznym jest Banco Comercial Portugues (Millennium BCP).
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XVIl. ZARZADZANIE KAPITALEM

W 2014 roku Spoétka wprowadzita zmiany wynikajace z wdrozenia Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (EU) 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawic wymogéw ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych (dalej zwanych CRR).

Zarzadzanie kapitalem obejmuje obszary zarzadzania adekwatno$cia kapitalowa oraz alokacje¢ kapitatu. Celem
zarzadzania adekwatno$cia kapitalowa jest zapewnienie bezpieczenstwa (wyptacalnosci) Spotki w warunkach
normalnych i skrajnych oraz spetnienie wymagan okre$lonych przepisami. Z kolei celem alokacji kapitatu jest
kreowanie wartosci dla wlascicieli poprzez maksymalizacj¢ zwrotu z ryzyka prowadzonej dziatalnosci, biorgc pod

uwage ustalony ,,apetyt na ryzyko”.

Wymogi w zakresie Funduszy Wlasnych

Spotka dokonuje pomniejszen Funduszy wlasnych zgodnie z obowiazujacymi w tym zakresie regulacjami.

Proces wewnetrznej oceny adekwatnosci kapitatowej (tzw. ICAAP), Spotka okresla bazujac na wewnetrznym
modelu kapitatu ekonomicznego, definiujac kapital ekonomiczny jako kwote kapitatu, niezbedna do pokrycia
wszystkich przysztych nieoczekiwanych strat ekonomicznych, mogacych wystapi¢c w ciggu okreslonego czasu
w przyszto§ci 1 oszacowanych z okreslonym prawdopodobienstwem, bez narazenia interesow
deponentéw/wierzycieli. Obliczenia kapitalu wewnetrznego obejmuja wszystkie istotne rodzaje ryzyka, na ktore
Spotka jest narazona oraz bazuja na zestawie parametréw zbudowanych w oparciu o specyfike i realia rynku
polskiego. Model kwantyfikuje warto$¢ strat oczekiwanych i1 nieoczekiwanych z tytulu okreslonych jako istotne
rodzajow ryzyka, przy zatozonym poziomie ufnosci oraz horyzoncie czasowym 1 roku.

Ze wzgledu na okres przejsciowy dostosowania Regulacji ustanawiajacych wykonawcze standardy techniczne
dotyczace sprawozdawczoséci nadzorczej Spotka sprawozdawata dane wedlug regulacji dotychczasowych oraz

wdrazajac nowe przepisy.

Poszczegdlne kwoty ekspozycji na ryzyko wykazane w sprawozdaniu sg mnozone przez wspotczynnik 12,5 zgodnie

z wdrazanymi przepisami.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Millennium DM spetnial wymogi kapitalowe zgodnie z CRR.
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Dane wg CRR
Poziom funduszy wlasnych w podziale na poszczegolne skladniki
Pozycje 31122019 | I I v v Vi ViI Vi IX X XI Xl 31.12.2020
FUNDUSZE
25157 25018 25097 24782 24938 24970 24 929 24942 24 980 24 874 24 817 24783 24724 24 368
WLASNE
KAPITAL TIER I 25157 25018 25097 24782 24 938 24 970 24 929 24 942 24980 24 874 24 817 24783 24724 24 368
KAPITAL
PODSTAWOWY 25157 25018 25097 24782 24938 24970 24 929 24942 24 980 24 874 24 817 24 783 24724 24 368
TIER |
KAPITAL DODATKOWY
TIER

KAPITAL TIER II
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Poziom ekspozycji na ryzyko

Pozycje 31.12.2019 | 11 111 v \% Vi VII VI IX X X1 X1 31.12.2020
LEACZNA KWOTA

EKSPOZYCJI NA 77698 79 503 79 022 74 481 69 007 68 087 68 946 70 047 71834 68 210 69 276 69 229 70 166 67 194
RYZYKO :

Ryzyko kredytowe 19734 21379 20930 23774 24 102 23063 23701 24 476 26 572 23002 24088 24121 24720 21900

Ryzyko rozliczenia /
dostawy

Ryzyko pozycji,
walutowe i cen 448 607 551 125 102 220 441 767 459 403 385 305 642 490

towarow

Ryzyko operacyjne 57516 57516 57516 50 582 44 804 44 804 44 804 44 804 44 804 44 804 44 804 44 804 44 804 44 804

DODATKOWA KWOTA
EKSPOZYCJI NA RYZYKO
Z TYTULU STALYCH
KOSZTOW POSREDNICH

LACZNA KWOTA
EKSPOZYCJI NA RYZYKO
Z TYTULU KOREKTY
WYCENY KREDYTOWEJ

EACZNA KWOTA
EKSPOZYCJI NA RYZYKO
Z TYTULU DUZYCH
EKSPOZYCIJI W
PORTFELU HANDLOWYM

KWOTY INNYCH
EKSPOZYCJI NARYZYKO
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Wpolczynniki kapitalowe

Pozycje 31.12.2019 | 11 111 v \% Vi VII VI IX X X1 X1 31.12.2020
Wspotcezynnik kapitatu
podstawowego Tier | - 32,38% 31,49% | 31,78% 33,52% 36,27% 36,71% 36,17% 35,66% 34,82% 36,49% 35,84% 35,84% 35,16% 36,27%
4.5%
Nadwyzka(+)/niedobor
(-) kapitatu 21661 21 340 21541 21431 22051 22119 21826 21790 21747 21804 21699 21668 21562 21 346

podstawowego Tier |

Wspotczynnik kapitatu

Tier | - 6% 32,38% 31,49% : 31,78% 33,52% 36,27% 36,71% 36,17% 35,66% 34,82% 36,49% 35,84% 35,84% 35,16% 36,27%
ler I - 6%
Nadwyzka(+)/niedobor
20 495 20153 20 356 20313 21 009 21088 20792 20739 20670 20781 20 660 20629 20 506 20 338
(-) kapitatu Tier
Laczny wspolezynnik
32,38% 31,49% 0,03% 33,52% 36,27% 36,71% 36,17% 35,66% 34,82% 36,49% 35,84% 35,84% 35,16% 36,27%
kapitatowy - 8%
Nadwyzka(+)/niedobor
18 941 18 572 18 776 18 824 19 619 19714 19 413 19 338 19 233 19 417 19 275 19 245 19 099 18 994

(-) tacznego kapitatu
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W Millennium DM w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wszystkie wspotczynniki kapitatowe,

zgodnie z CRR art. 92 ust.1, zawsze przewyzszaly wymagany poziom minimalny.

Prezentacja funduszy wiasnych ekspozycji na ryzyko i wspolczynnikéw kapitalowych obejmuje poszczegdlne

sktadniki w ujeciu $redniomiesigcznym oraz na dzien bilansowy i poprzedni dzien bilansowy.

W ramach zarzadzania kapitalowego w Millennium DM wyznaczany jest akceptowalny poziom ryzyka wyrazony
przez limit oraz cel kapitalowy. Powyzsze wskazniki maja na celu z jednej strony zapewnienie spelnienia
regulacyjnych wymogoéw kapitalowych, natomiast z drugiej strony - efektywne wykorzystanie kapitatu. W trakcie
badanego okresu Millennium DM zachowywal norme¢ adekwatnos$ci kapitalowej w postaci znacznej nadwyzki
funduszy wilasnych nad sumg wymogoéw kapitatlowych w zakresie funduszy wlasnych przy jednoczesnym
utrzymaniu si¢ mi¢dzy celem a limitem kapitalowym. Oznacza to, iz ryzyko zwigzane z adekwatno$cia kapitalowa

nie jest w Millennium DM znaczace.

ZARZADZANIE RYZYKIEM

Ryzyko rynkowe

»  Ryzyko cen instrumentéw kapitalowych/ instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu

Millennium DM w ramach prowadzonej dziatalnosci do portfela handlowego kwalifikuje m.in. operacje
dokonywane na instrumentach finansowych nabytych w ramach petnienia funkcji Animatora Rynku oraz Animatora
Emitenta. Dziatalno§¢ Animatora polega na kupnie badz sprzedazy papieréw wartosciowych na wlasny rachunek w
ramach przyznanych przez Zarzad limitow. Dziatalno$¢ ta moze wigzac si¢ z ryzykiem i w zwigzku z tym faktem w
Millennium DM obowigzujg procedury wewngtrzne szczegdtowo okreslajace zasady dokonywania tego typu
inwestycji. Zasady te maja na celu redukcje i dywersyfikacje ryzyka zwiazanego z dzialalnosci Animatora.
Millennium DM dodatkowo na biezaco kontroluje poziom ryzyka poprzez pomiar VaR dla portfela Animatora
(akcje — rynek podstawowy). Wielko$¢ potencjalnej straty wartosci rynkowej catego portfela obliczana jest zgodnie
z koncepcja VaR dla okresu 1-dniowego przy poziomie ufnosci 99% oraz 95%. Poziom ryzyka dla catego portfela
wyliczany jest na podstawie skumulowanego ryzyka poszczegdlnych jego sktadowych. Ryzyko to mierzone jest
odchyleniem standardowym oraz kowariancjg migdzy poszczegdlnymi sktadnikami portfela. Okres badania

obejmuje 260 dni.

Millennium DM w ramach prowadzonej dzialalnosci do portfela handlowego kwalifikuje m.in. operacje
dokonywane na instrumentach finansowych nabytych w ramach petnienia funkcji Animatora Rynku oraz Animatora
Emitenta. Dziatalno§¢ Animatora polega na kupnie badz sprzedazy papierow wartosciowych na wilasny rachunek
w ramach przyznanych przez Zarzad limitow. Limit dotyczacy transakcji zawieranych przez animatora zostat
ustalony w Millennium DM na poziomie 4 mln zt. Jest to dzialalno$¢ obarczona nieznacznym ryzykiem i w zwiazku
z tym faktem w Millennium DM obowiazuja procedury wewnetrzne szczegolowo okreslajace zasady dokonywania
tego typu inwestycji. Zasady te maja na celu redukcje¢ i dywersyfikacj¢ ryzyka zwiazanego z dzialalnosci
Animatora. Millennium DM dodatkowo na biezgco kontroluje poziom ryzyka poprzez pomiar VaR dla portfela
Animatora (akcje — rynek podstawowy). Wielko$¢ potencjalnej straty warto$ci rynkowej calego portfela obliczana

jest zgodnie z koncepcjg VaR dla okresu 1-dniowego przy poziomie ufnosci 99% oraz 95%. Poziom ryzyka dla
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catego portfela wyliczany jest na podstawie skumulowanego ryzyka poszczegolnych jego sktadowych. Ryzyko to
mierzone jest odchyleniem standardowym oraz kowariancja migdzy poszczegdlnymi sktadnikami portfela. Okres

badania obejmuje 260 dni.

na dzien 31.12.2020

Portfel Animatora

PAPIER WARTOSC UDZIAL  ZMIENNOSC  WSP.BETA
KGHM 46 19,33% 3,26% 1,28
EUROTEL 10 4,13% 2,90% 0,72
DEKPOL 14 6,00% 3,82% 0,17
WIELTON 24 10,16% 4,35% 1,12
SELENA 17 7,20% 3,33% 0,73
PZU 97 41,02% 2,41% 0,88
LOKUM 9 3,75% 2,53% 0,34
ZAMET 12 5,27% 2,93% 0,19
ELZAB 7 3,14% 5,54% 0,87
RAZEM 237 100,00% 3,17% 0,87
VaR portfela 31.12.2019 Srednio Maksimum Minimum 2020-12-31
poziom ufnosci 95% 29 56 217 07 79
poziom ufnosci 99% 4 8 307 1 11.2
Wartosc¢ portfela 203 201,6 610,9 26,8 236,7

W 2020 r. $rednia potencjalna strata na portfelu Animatora (rynek podstawowy i réwnolegty) ksztattowala si¢ na
poziomie 5.6 tys. zt z prawdopodobienstwem 95% oraz 8.0 tys. zt z prawdopodobienstwem 99%. Ekspozycja na
ryzyko rynkowe portfela Animatora byla wigc niska. Nie bylo przestanek, mogacych $wiadczy¢ o istotnym
zwiekszeniu ekspozycji na to ryzyko w perspektywie krotkoteminowej. Srednia warto$é portfela w catym badanym
okresie wyniosta 202 tys. zt. W zdanym dniu badanego okresu nie przekroczono ustanowionego przez Zarzad

limitu Animatora.
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W 2020 r. Millennium DM prowadzil rowniez dziatalno$¢ Animatora Rynku dla akcji spotki GREMI MEDIA S.A.
notowanej w Alternatywnym Systemie Obrotu. Na dzien 31 stycznia 2020 r. warto$¢ rynkowa w/w akcji

znajdujacych si¢ w portfelu wlasnym Millennium DM wynosita 8.4 tys. zt.

Na koniec 2020 r. MDM nie posiadat w portfelu handlowym zadnych innych papieré6w warto§ciowych poza

wymienionymi powyzej akcjami, a calkowita warto$¢ tego portfela wyniosta 245 tys. zt.

W 2014 r. érednia potencjalna strata na portfelu Animatora ksztattowala si¢ na poziomie 4,4 tys. zt
z prawdopodobienstwem 95% oraz 6,3 tys. zI z prawdopodobienstwem 99%. Ekspozycja na ryzyko rynkowe
portfela Animatora byta wigc niska. Nie byto tez zadnych widocznych przestanek, mogacych $wiadczy¢ o istotnym
zwigkszeniu ekspozycji na to ryzyko w perspektywie krotkoterminowej. W badanym okresie nie zostal takze

przekroczony limit Animatora a $rednia warto$¢ portfela w tym okresie wyniosta 204,5 tys. zt.

W drugiej potowie 2014 Millennium DM rozpoczat dziatalno§¢ Animatora Rynku dla akcji spotki GKS GieKSa
Katowice S.A. notowanej w Alternatywnym Systemie Obrotu. Na dzien 31 grudnia 2014r. warto$¢ rynkowa w/w

akcji znajdujacych si¢ w portfelu wiasnym Millennium DM wynosita 2,5 tys. zt.

W badanym okresie Millennium DM pehit rowniez funkcj¢ Animatora Emitenta w ASO organizowanym przez
BondSpot S.A. dla obligacji Banku Millennium. Warto$¢ rynkowa obligacji znajdujacych si¢ w portfelu Millennium
DM na dzien 31.12.2014 wyniosta 1 172 tys. zt.

W 2014 r. Millennium DM realizowal réwniez umowg ze spotka Muza S.A. oraz Emperia Holding S.A. na skup
akcji wlasnych celem ich umorzenia badz dalszej odsprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2014r. w portfelu wlasnym
domu maklerskiego znajdowaty si¢ papiery warto$ciowe spotki Muza S.A. o wartoéci rynkowej 112 tys. zt oraz

spotki Emperia S.A. o warto$ci 528 tys. zt.

> Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursowe) wynika z mozliwosci zmiany wyceny aktywow lub pasywow, ktorych cena

jest wyrazona w innej walucie niz waluta, w ktorej Spotka prowadzi ksiegi.

Millennium DM posiada nieznaczace zaangazowanie w walutach obcych. Catkowita pozycja walutowa w okresie

od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. stanowi 0,01% sumy bilansowej Millennium DM.

» Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego
Millennium DM oraz jego kapitalu na niekorzystny wptyw zmian stop procentowych, ktorego zrodtami mogg by¢:
umowy zawierane przez Millennium DM (warto$¢ naleznosci lub zobowigzan z nich wynikajacych uzalezniona jest
od zmian stop procentowych) oraz nabycie na rachunek wlasny instrumentéw finansowych, ktoérych warto$é

uzalezniona jest od zmian stép procentowych.

W zwiazku z prowadzong dziatalno$cig Millennium DM mogg wystapi¢ nastepujace rodzaje ryzyka stopy

procentowej:
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> ryzyko niedopasowania termindéw przeszacowania, ktore wyraza si¢ w zagrozeniu przychodow Millennium
DM, przede wszystkim odsetkowych, w sytuacji niekorzystnych zmian stop procentowych lub istotnej

zmiany struktury przeszacowania pozyciji,

> ryzyko krzywej dochodowosci, ktére polega na zmianie relacji pomigdzy stopami procentowymi
odnoszacymi si¢ do réznych terminéw, a dotyczacymi tego samego indeksu lub rynku. Zmiana takiej
relacji moze spowodowac niekorzystny wplyw na wynik finansowy domu maklerskiego i dotyczy

dzialalnos$ci inwestycyjnej domu maklerskiego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza niepewno$¢ odno$nie wywiazania si¢ przez klienta z zawartych z Millennium DM
umoéw z zakresu jego finansowania, tj. przede wszystkim sptaty w okreslonym czasie naleznosci z tytulu zawartych
i nieoptaconych do dnia rozliczenia transakcji kupna instrumentéw finansowych oraz regulowania w okre§lonym

czasie naleznosci z tytutu transakcji instrumentami pochodnymi.

Glownym celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat wynikajacych z zawartych

i niezrealizowanych transakcji na rachunek klientow.

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym realizowany jest w szeregu procedur i innych regulacji i jest oparty

na zbiorze kluczowych zasad, t.j.

> Centralizacji procesu podejmowania decyzji dotyczacych limitow (zaangazowan);

> Wykorzystywaniu narzedzi informatycznych do wspomagania procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym,;

> Monitorowanie poziomu i jakoS§ci zabezpieczenia zaangazowan (monitorowanie sumy limitow
zaangazowan).

W ponizej zaprezentowanych tabelach przedstawione s3 maksymalne ekspozycje kredytowe, informacja
o udzielonych i niewykorzystanych limitach naleznos$ci stanowigcych zobowigzania warunkowe oraz ekspozycje

wobec poszczegolnych podmiotow.

Dodatkowo w ramach podejscia do zarzadzania ryzykiem kredytowym, Millennium DM stosuje nast¢pujace

narzgdzia:
= monitoring profilu ryzyka kredytowego nowo wprowadzanych produktow / dziatalnosci,
= monitoring transakcji nietypowych,
= zasady przyznawania limitéw OTP (odroczony termin platnosci),
= monitoring transakcji nierozliczonych,
= monitoring struktury ryzyka kredytowego,

= testy warunkow skrajnych.
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Ekspozycje bilansowe narazone na ryzyko nieprzeterminowane i bez utraty wartoSci
Ekspozycje (rating zewng¢trzny Fitch: od BB+ do AA-; Moody's: od B1 do Aa3; S&P: od B+ do AA-)

31.12.2020 31.12.2019
,.Aktywa finarlsowe wyceniane do wartosci godziwej przez 16 251 13 889
inne catkowite dochody
(* ) bez ratingu 321 276
(obligacje Skarbu Panstwa™**) 15930 13614
Srodki pienigzne w banku o ratingu BBB- 199 057 142 955
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 245 761
wynik finansowy
- bez ratingu 245 209
- rating BBB- - 551
Naleznosci i pogyczki udzielone 26 646 12 148
- (naleznosci KDPW i KDPW CCP**) 11703 5734
- rating BBB- 979 395
- rating A- - 11
- Bez ratingu 13 964 6007
Pozostale aktywa* 486 455

(*) Bez ratingu

(**) — rating dla Polski w 2019 r. i 2020 r. w walucie krajowej na poziomie ,,A IA-2” - (S&P)

Millennium DM nie stosuje ratingdw wewnetrznych, poniewaz ekspozycje na ryzyko kredytowe jest wyliczane

na podstawie metody standardowej.
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Ryzyko koncentracji

Zarzad Millennium DM okresla limit duzych ekspozycji (opisany w § 395 ust. 1 CRR) w stosunku do instytucji (o
ktorych mowa w art. 4 ust. 1 lit. (3) CRR). Zgodnie z Uchwala Zarzadu Millennium DM limit ten nie moze
przekroczy¢ 100% warto$ci uznanego kapitalu Millennium DM. Na mocy udzielonego przez KNF zezwolenia, w
Millennium DM z w/w limitu wylaczone sa ekspozycje wobec Banku Millennium (jednostki dominujacej) z
wyjatkiem ekspozycji stanowigcych podstawe pozycji kapitatu podstawowego Tier I, pozycji dodatkowych w Tier 1

lub pozycji w Tier II. W badanym okresie nie wystapity naruszenia powyzszego limitu.

Millennium DM nie uznaje ryzyka zwigzanego z utrzymaniem $rodkdéw na rachunkach bankowych za istotne,
poniewaz $rodki wystepuja glownie w Banku Millennium S.A.. Rating Banku Millennium S.A. na poziomic BBB-

pozwala uzna¢, ze sg one bezpieczne.

Ryzyko koncentracji zaangazowania w odniesieniu do portfela handlowego identyfikowane jest jako ryzyko
zwigzane z negatywnym wplywem poniesienia straty finansowej w zwigzku z inwestycjami w aktywa innych
podmiotéw. Millennium DM identyfikuje ryzyko koncentracji poprzez biezaca analize sktadu portfela handlowego
oraz weryfikacje przestrzegania okreslonych w Spotce procedur wewnetrznych okreslajacych limity zaangazowania
i zasady dokonywania inwestycji. Wsrdd aktywow finansowych najwieksze zaangazowania dotycza inwestycji w

obligacje Skarbu Panstwa.

Wszystkie transakcje z Bankiem Millennium S.A. zostaly zaprezentowane w nocie XIII.

W odniesieniu do naleznosci Zarzad Millennium Dom Maklerski ocenia poziom narazenia na ryzyko zwigzane z
koncentracja jako niski, przede wszystkim w zwigzku z tym, iz nalezno$ci udzielone sg klasyfikowane jako
krotkoterminowe oraz dotyczg réznych podmiotéw. Naleznosci te nie wykazujg istotnej koncentracji, powstaty w
toku normalnej dziatalnosci Spotki. Nalezno$ci sg regularnie splacane i z punktu widzenia jakosci kredytowej nie

stanowig dla Spotki istotnego ryzyka.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako mozliwo$¢ powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodnosci

wewnetrznych proceséw, btedow ludzkich Iub systemoéw lub na skutek zdarzen zewngtrznych.

Millennium DM przyjat zasady i praktyki, ktore zapewnia odpowiednia jako$¢ zarzadzania ryzykiem operacyjnym,
zwlaszcza poprzez zdefiniowanie iudokumentowanie tych praktyk na wszystkich poziomach organizacji
oraz poprzez wdrozenie odpowiednich mechanizméw kontrolnych jak np. odpowiedni podziat zadan, czy

poziomoéw odpowiedzialnos$ci.
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Pozostale rodzaje ryzyka

»  Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci odzwierciedla mozliwo$¢ poniesienia istotnych strat w wyniku pogorszenia si¢ warunkow

finansowania (ryzyko finansowe) i/lub sprzedazy aktywdw ponizej ich warto$¢ rynkowej (ryzyko ptynnosci rynku)

w celu pokrycia potrzeb w zakresie funduszy wynikajacych z zobowigzan Millennium DM.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalno$ci Millennium DM utrzymuje wickszo$¢ aktywow krotkoterminowych

w ptynnych instrumentach finansowych.

NaraZenie na ryzyko plynnosci w roku 2020

Srodki pienigzne

Naleznosci i pozyczki udzielone
Razem aktywa

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania wobec biur maklerskich
z tytulu zawartych i nierozliczonych transakcji

Zobowigzania z tytutu umow leasingu
Pozostate zobowigzania

Razem pasywa

Luka bilansowa

termin
do 1 mies. 1-3 mies. pow. 3 mies. nieokre§lony
199 057
21287 - 5359
220 344 5359
200 855
952
5177
2389 155
204 195 155 5177 -
16 148 (155) (5177) 5359
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Narazenie na ryzyko plynnosci w roku 2019

Srodki pienigzne

Naleznosci i pozyczki udzielone
Razem aktywa

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania wobec biur maklerskich
z tytutu zawartych i nierozliczonych transakcji

Zobowigzania z tytutu umow leasingu
Pozostate zobowigzania

Razem pasywa

Luka bilansowa

Polityka zarzadzania ryzykiem stopy procentowej polega przede wszystkim na zawieraniu trojstronnych umow
z klientem posiadajacym wolne $rodki na rachunku inwestycyjnym oraz z Bankiem, na podstawie, ktorej,
zawierane sg lokaty over night na $rodki otrzymane od klienta. Dodatkowo zgodnie z procedurg monitorowania
i kontroli ryzyka stopy procentowej zwigzanej z catoScig prowadzonej dziatalnosci w Millennium DM
realizowane s3 czynnoS$ci polegajace na statym monitoringu, pozycji ryzyka stopy procentowej Millennium DM

ze szczeg6lnym uwzglednieniem dziatalno$ci w zakresie nabywania instrumentdéw finansowych we wiasnym

imieniu i na wlasny rachunek.

pow. 3 termin
do 1 mies. 1-3 mies. mies. nieokre§lony
142 955
8495 3653
151 450 3653
145 638
- 5 347
1958 207
147 596 207 5347 -
3854 (207) (5347) 3653

W Sprawozdaniu z sytuacji finansowej Millennium DM wystepuja aktywa i zobowigzania:

> obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej zwigzanym z ryzykiem stopy procentowe;j:

. srodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowiace $rodki pieni¢zne wiasne i1 klientéw z terminem

zapadalnosci do 1 miesiaca;

. nalezno$ci wlasne i pozyczki udzielone, z terminem zapadalnosci do 1 miesiaca,

= zobowiazania wobec klientow i zobowiazania wobec doméw maklerskich, z terminem zapadalnosci

do 1 miesigca;

> nieobciazone bezposrednio ryzykiem stopy procentowej:
. aktywa trwate;
. inwestycje kapitatlowe;

] kapitaly wtasne.
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Analiza wrazliwosci zmian wyniku finansowego na zmiane stép % o 0,5i 1 pp

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym

Zestawienie luki niedopasowania terminow przeszacowania (metoda luki odsetkowej)

od 1 roku
Terminy przeszacowania do 1 mies. 1-3 mies. do 5 lat Razem
Oprocentowane Aktywa 197 730
Oprocentowane Pasywa 96 986
Luka okresowa 100 744 100 744
Przeszacowanie 0 0,5 pp 426
Przeszacowanie o 1 pp 855

Oczekiwany wzrost wyniku finansowego przy zatozeniu zmiany stop o 0,5 % i 1 % wynidst odpowiednio 426 tys.
zt oraz 855 tys. zl. i zadna z wymienionych wartosci nie przekroczyta 5% funduszy wlasnych
na dzien 31.12.2020 r. (1 219 tys. zt.).

Ryzyko zmiany stop procentowych jest zarzadzane przez Grupg Millennium DM i opiera si¢ na ,,Zasadach
monitorowania ryzyka w podmiotach zaleznych” wprowadzonych postanowieniem Uchwaly Komitetu Kapitatu,
Aktywow 1 Pasywow Banku Millennium S.A. z dnia 27 listopada 2007 roku, z uwzglednieniem rozwigzan
wynikajacych ze specyfiki dziatalnosci prowadzonej przez Millennium DM. Polityka zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej polega przede wszystkim na zawieraniu tréjstronnych uméw z klientem oraz z Bankiem na podstawie

ktérych zawierane sg lokaty over night na §rodki otrzymane od klienta.

XVIIl. WPLYW PANDEMII KORONAWIRUSA COVID-19 NA DZIALALNOSC
DOMU MAKLERSKIEGO

Rok 2020 byt trudny z ekonomicznego punktu widzenia ze wzgledu na pandemi¢ wirusa COVID-19, a wlasciwie na
ograniczenia jakie musialy zosta¢ wprowadzone w celu zahamowania jego rozprzestrzeniania, udato si¢ jednak
unikng¢ wigkszego kryzysu gospodarczego. W tych niepewnych czasach, roéwniez Millennium Dom Maklerski
wdrozyt szereg procedur i dzialan prewencyjnych, ktorych celem bylo zabezpieczenie ciggtosci i jakosci dziatania
domu maklerskiego we wszystkich obszarach jego funkcjonowania. Zaréwno front-office, jak i back-office zostaty
przygotowane do pracy w catkiem nowym srodowisku. Wzrosto znaczenie i rola pracy zdalnej chociaz placowki
stacjonarne dziataty nieprzerwanie i bez zaktocen. Obnizenie stop procentowych do poziomdéw bliskich zeru
spowodowato duzy wzrost zainteresowania rynkiem kapitatlowym ze strony zaro6wno prawie nieaktywnych dotad
klientow, jak i catkiem nowych inwestorow. Skutkiem tego byt znaczny wzrost obrotéw na WGPW oraz duza ilos¢

otwieranych rachunkéw maklerskich. Dotyczylo to réowniez Millennium DM. Przetozylo si¢ to na poprawe
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wynikow domu maklerskiego i znacznie ograniczylo mozliwe negatywne oddziatywanie pandemii na jego sytuacje

finansowa.

Znaczny wzrost zainteresowania inwestoro6w rynkiem kapitalowym przetozyl si¢ na rosnace obroty zard6wno na
WGPW, jak i w Millennium DM. W calym 2020 roku na rynku akcji w Millennium DM byty one o 76% wyzsze w
poréwnaniu do 2019 roku. To oczywiscie przetozylo si¢ na wzrost przychodow domu maklerskiego z tytulu

prowizji maklerskich (o 109%) oraz kosztéw transakcyjnych (o 47%).

XIX. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym w Spotce nie wystapity zadne istotne zdarzenia, mogace znaczaco wptyna¢ na przyszite wyniki
finansowe Spotki.
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