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WSTEP

Dane podstawowe Spotki

Nazwa: Millennium Dom Maklerski S.A.

Adres: 02-593 Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2a
Telefon: (0-22) 598 26 00/01

Fax: (0-22) 898 32 02

Regon: 11138260

Nr indentyfikacyjny NIP: 526-10-28-684

Adres poczty elektronicznej: millenniumdm@millenniumdm.pl

Adres strony internetowej: http://www.millenniumdm.pl

Historia powstania Spotki

7 sierpnia 1995 roku z przeksztatcenia Biura Maklerskiego Banku Inicjatyw Gospodarczych BIG S.A.
powstata spotka Dom Maklerski BIG Sp. z o.0..

1 maja 1997 roku po potaczeniu Domu Maklerskiego BIG Sp. z 0.0. oraz Biura Maklerskiego Banku
Gdanskiego S.A. powstat jeden z najwiekszych wowczas w Polsce podmiotow maklerskich zarowno
pod wzgledem wielkosci obstugiwanych transakcji rynku kapitatowego, jak i pod wzgledem wartosci
kapitatow wtasnych. Nowy podmiot zaczat dziata¢ pod nazwa Dom Maklerski BIG-BG Sp. z 0.0..

W dniu 1 pazdziernika 1998 roku Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Dom Maklerski BIG-BG
przeksztatcita sie w spotke akcyjna. Przeksztatcenie nastapito w wykonaniu przepisu art. 29 ust. 1 w
zwiazku z art. 186 ust. 3 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi.

W dniu 24 stycznia 2003 roku Dom Maklerski zmienit firme. Obecna nazwa Domu Maklerskiego brzmi
»Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna” zwany dalej Millennium DM.

Zarzad i Rada Nadzorcza
W roku obrotowym 2020 Zarzad petnit swoje obowiazki w nastepujacym sktadzie:

1. Mariusz Dabkowski - Prezes Zarzadu,
2. Dorota Matgorzata Kowalczewska - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Rada Nadzorcza Millennium DM petnita swoje
obowiazki w nastepujacym sktadzie:

Pan Joao Bras Jorge - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Andrzej Glinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Fernando Bicho - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Wojciech Haase - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Jarostaw Hermann - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Antonio Ferreira Pinto Janior - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Wojciech Rybak - Cztonek Rady Nadzorczej.



Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Millennium Dom Maklerski S.A. jest jedynym akcjonariuszem Millennium TFI i posiada 100% akcji
towarzystwa. Wartos¢ w cenie nabycia udziatow Millennium TFI to kwota 10 650 tys. zt.
Millennium DM nie konsoliduje sprawozdania finansowego Millennium TFl na podstawie § 10 MSR 27.

Kapitaty wtasne Spoétki na koniec 2020 roku

Na dzien 31 grudnia 2020 r. jedynym akcjonariuszem spoétki posiadajacym 100% kapitatu
zaktadowego byt BANK MILLENNIUM S.A..

Kapitaty wtasne spotki na koniec grudnia 2020 roku wynosity 50 257 tys. zt, w tym kapitat
zaktadowy 16 500 tys. zt, kapitat zapasowy w kwocie 17 521 tys. zt, kapitat z aktualizacji wyceny
wynoszacy 94 tys. zt oraz wynik biezacego okresu o wartosci 16 142 tys. zt. Wynik ten uwzglednia
otrzymang dywidende od Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
Millennium TFI) w wysokosci 18 400 tys. zt.

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Millennium DM podjeta w
dniu 31 marca 2020 roku, strate za rok obrotowy 2019 w kwocie - 2 973 tys. zt pokryto z kapitatu
zapasowego spotki.

Wskazniki efektywnosci Millennium DM za 2020 rok

W 2020 roku kluczowe wskazniki efektywnosci MDM prezentowaty sie nastepujaco:

I kwartat 2020 Il kwartat 2020 ‘III kwartat 2020 IV kwartat 2020

Wspdtczynnik kapitatu Tier | 33.52% 36.17% 36.49% 36.27%
Laczny wspotczynnik kapitatowy 33.52% 36.17% 36.49% 36.27%
Stopa zwrotu z kapitatu* 40% 46% 57% 65%
Stopa zwrotu z aktywow** 7% 7% 7% 7%




PozYCJA RYNKOWA MILLENNIUM DM W 2020 ROKU

Rok 2020 byt rokiem najwiekszego globalnego zatamania gospodarczego od czasow Il wojny
Swiatowej. Przyczyna tego byta pandemia COVID-19 a wtasciwie jej efekty, czyli wszelkiego typu
obostrzenia i ograniczenia wprowadzone na catym $wiecie przez poszczegolne rzady. Jednoczesnie
dzieki ogromnemu wsparciu tychze rzadow, a takze bankow centralnych uniknieto globalnego
kryzysu gospodarczego. W roku 2021 gospodarka nadal bedzie pod silng presja pandemii, a co za
tym idzie olbrzymiej niepewnosci. Przy dalszym wsparciu fiskalnym i tagodnej polityce monetarnej
oraz wraz z rosnaca liczba zaszczepionych mozna oczekiwac poprawy sytuacji gospodarczej na
Swiecie. Po gwattownym zatamaniu z 2020 roku powinno nastapi¢ naturalne odbicie.

Sytuacje na rynkach kapitatowych w 2020 roku rowniez ksztattowata pandemia SARS-COV-2. Po
olbrzymich wyprzedazach aktywow z marca 2020, kiedy to zaréwno Swiatowe gietdy, jak i
warszawski parkiet notowaty historyczne spadki nastapit rownie gwattowny powrot inwestorow i
zwyzki indeksow. Silne wzrosty trwaty od poczatki czerwca i na wiekszosci rynkow bez wiekszych
korekt. Na GPW wzrosty trwaty od potowy kwietnia. Z czasem zaczeta jednak rosng niepewnos¢ i
atmosfera wyczekiwania.

Na warszawskim parkiecie w 2020 r. najwiekszym zainteresowaniem cieszyty sie mate spotki ,co
przetozyto sie na zachowanie subindeksu sWIG-80, ktdry zanotowat 34% wzrost w stosunku do
konca 2019 roku. Czes¢ spotek ze wzgledu na rosnaca kapitalizacje oraz warto$¢ obrotow ich
akcjami w potowie roku zostata przeniesiona do indeksu mWIG-40 dzieki czemu i ten indeks
zakonczyt rok ze wzrostem wynoszacym 1,75%. Niestety zarowno WIG jak i WIG-20 nie zdotaty
powroci¢ do poziomow z poczatku roku. | tak wartos¢ indeksu WIG na koniec grudnia 2020 r.
wyniosta 57 025.84 pkt wobec 57 832,88 z konca 2019 roku, co oznacza spadek o 1.4%. Wartos¢
indeksu WIG-20 (obejmujacego najwieksze gietdowe spotki) spadta o 8%. Indeks rynku newconnect
wzrost az o 109%.

W 2020 roku obroty na warszawskim rynku akcji (obroty sesyjne) wyniosty 595 mld zt wobec 383 mld
zt z 2019 roku, co oznacza wzrost o 55%. Wartos¢ obrotow na rynku kontraktéw terminowych
wyniosta 483 mld zt i byta o 26% wyzsza niz w 2019 roku. Na rynku opcji obroty wyniosty 13 mld zt,
co oznacza wzrost o 17% w porownaniu do 2019 roku.

Kapitalizacja spotek krajowych na Gtownym Rynku siegneta 539 mld zt na koniec 2020 r., a taczna
kapitalizacja spotek krajowych i zagranicznych wyniosta 1 069 mld zt (spadek o 3% w stosunku do
2019 r.). Na rynku New Connect taczna kapitalizacja spotek na koniec grudnia 2020 r. wyniosta 18,7
mld zt, co oznacza wzrost o 105% w stosunku do poprzedniego roku.

W badanym okresie na rynku gtownym WGPW zadebiutowato 7 spotek, z czego 2 to spotki
przeniesione z rynku New Connect. W listopadzie 2020 roku miat miejsce najwiekszy debiut w
historii polskiej gietdy. Wartos¢ oferty spotki Allegro wyniosta 9,2 mld zta na rynek trafito 213,5 mln
akcji. Na rynku alternatywnym New Connect zadebiutowato 14 nowych spotek.

Wartos¢ obrotow sesyjnych na rynku Catalyst w catym 2020 r. wyniosta 2,7 mld zt, co oznacza
spadek o 2.5% w stosunku do roku poprzedniego.

Wartos¢ obrotow na rynku Treasury BondSpot Poland w transakcjach kasowych i warunkowych
tacznie wyniosta w catym 2020 r. 338 mld zt, co oznacza wzrost o 20% wzgledem 2019 r.

Niezmiennie od kilku juz lat Internet pozostaje jednym z najwazniejszych kanatow dystrybucji ustug
brokerskich. Z badan przeprowadzonych przez GPW wynika, iz udziat zlecen internetowych we
wszystkich zleceniach maklerskich w | potowie 2020 roku ksztattowat sie nastepujaco: akcje (rynek
gtowny) 76%, akcje rynek New Connect 91%, futures 82%, opcje 97%, obligacje 92%, produkty
strukturyzowane 97%.

Jesli chodzi o strukture inwestoréw na rynku akcji WGPW to w pierwszej potowie 2020 roku
najwiekszy udziat w obrotach na rynku podstawowym akcji mieli nadal inwestorzy zagraniczni (58%),
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klienci indywidualni zajmowali drugie miejsce z 22% udziatem co oznacza, ze po raz pierwszy
wyprzedzili oni krajowych klientow instytucjonalnych, ktorych udziat wyniost 20%. Niezmiennym
pozostaje wiec fakt, ze na rynku ustug maklerskich dominuja podmioty ukierunkowane na obstuge
klientéw zagranicznych. Z roku na rok rosnie znaczenie zdalnych cztonkow gietdy takich jak Merrill
Lynch, Morgan Stanley czy JP Morgan oraz tych oferujacych bardziej zaawansowane techniki handlu
(algorytmiczne). Ze wzgledu na spadajace stopy procentowe WGPW zaczyna przyciagac inwestorow
detalicznych poszukujacych alternatywnych sposobow lokowania kapitatu. | to nie tylko tych, ktorzy
znaja gietde, ale i catkiem nowych, o czym swiadczy duza ilos¢ rachunkow otwartych w ciagu catego
ostatniego roku.

Obroty WGPW i MDM na rynku akcji gru 19 - gru 20 (w mln zt)
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AKCJE

W roku 2020 udziat Millennium DM w obrotach gietdowych na rynku akcji (bez transakcji
pakietowych) wyniost 0,6% przy obrotach wynoszacych 3,5 mld zt. Obroty te byty o 76% wieksze w
stosunku do obrotow za 2019 r., ktorych taczna wartosé to kwota 1.5 mld zt.

KONTRAKTY TERMINOWE

Udziat Millennium DM w rynku futures wyniost 0,5%.



REALIZACJA STRATEGII MILLENNIUM DM w 2020 ROKU

W 2020 roku Millennium DM nadal skupiat sie w swojej dziatalnosci przede wszystkim na utrzymaniu
dotychczasowej pozycji zajmowanej zarowno wsrdd klientow indywidualnych, jak i klientow
instytucjonalnych.

Mimo, ze rok 2020 byt trudny z ekonomicznego punktu widzenia ze wzgledu na pandemie wirusa
COVID-19, a wtasciwie na ograniczenia jakie musiaty zosta¢c wprowadzone w celu zahamowania jego
rozprzestrzeniania, to udato sie unikna¢ wiekszego kryzysu gospodarczego. W tych niepewnych
czasach, réowniez Millennium Dom Maklerski wdrozyt szereg procedur i dziatan prewencyjnych,
ktorych celem byto zabezpieczenie ciagtosci i jakosci dziatania domu maklerskiego we wszystkich
obszarach jego funkcjonowania. Zarowno front-office, jak i back-office zostaty przygotowane do
pracy w catkiem nowym Srodowisku. Wzrosto znaczenie i rola pracy zdalnej chociaz placowki
stacjonarne dziataty nieprzerwanie i bez zaktocen. Obnizenie stop procentowych do poziomow
bliskich zeru spowodowato duzy wzrost zainteresowania rynkiem kapitatowym ze strony zaréwno
prawie nieaktywnych dotad klientow, jak i catkiem nowych inwestorow. Skutkiem tego byt znaczny
wzrost obrotow na WGPW oraz duza ilos¢ otwieranych rachunkéw maklerskich. Dotyczyto to rowniez
Millennium DM. Przetozyto sie to na poprawe wynikow domu maklerskiego i znacznie ograniczyto
mozliwe negatywne oddziatywanie pandemii na jego sytuacje finansowa.

Do najwazniejszych dziatan operacyjnych podjetych w roku 2020 nalezy zaliczy¢:

o uruchomienie nowego serwisu informacyjnego dla klientow (catkowita przebudowa
technologiczna przy uzyciu najnowszych narzedzi programistycznych, catkowita zmiana
wizualna i funkcjonalna, umozliwiajaca tatwiejsze nawigowanie przy pomocy urzadzen
mobilnych, zwiekszenie bezpieczenstwa i niezawodnosci serwisu,

e dostosowanie Millennium DM do zmian prawnych, w tym:

» wprowadzenie optaty VAT za przechowywanie p.w. (wprowadzenie nowych regulacji
oraz zmian w systemie pobierania optat),

> wdrozenie regulacji dostosowujacych do przekazywania informacji ze spoétek ich
akcjonariuszom (klienci maja mozliwos¢ albo samodzielnego zapoznawania sie z
informacjami na stronie internetowej Millennium DM, ktora zostata wzbogacona o taka
funkcjonalnosé¢, albo mozliwos¢ otrzymania powiadomienia o nowych informacjach
wysytanego na adres e-mail klienta zawierajacego link do petnej informacji na stronie
internetowej emitenta),

» dostosowanie do zmian obstugi w zakresie identyfikacji akcjonariuszy oraz obstugi WZA,

> rozpoczecie Swiadczenia ustug maklerskich w zakresie prowadzenia rejestrow
akcjonariuszy oraz agenta emisji,

> wdrozenie systemu raportowania w zakresie sprawozdawczosci domu maklerskiego do
STIR (Systemu Teleinformatycznego Izby Rozliczeniowej) zgodnie z wymogami ustawy o
SInF (Systemie Informacji Finansowej),

o wdrozenie w aplikacji ePromakPlus funkcjonalnosci wnioskéw wielostronicowych (dotad
istniata mozliwos¢ sktadania przez klientow wnioskow o maksymalnej objetosci 1 strony).

W 2020 roku aktywnos¢ Dziatu Analiz polegata na swiadczeniu ustug analityczno-doradczych na
rzecz klientow zewnetrznych, jak i spotek z grupy kapitatowej. Najwazniejsze z nich to:

e ustuga doradztwa inwestycyjnego dotyczaca ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
jednego z wiodacych krajowych ubezpieczycieli,



o due diligence funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw ubezpieczeniowych
wspotpracujacych z grupa kapitatowa,

e analizy dotyczace sektorow oraz spotek publicznych oraz niepublicznych.

W 2020 roku Departament Transakcji Rynku Kapitatowego jako podmiot posredniczacy
wspotpracowat przy trzech skupach akcji spotek publicznych. Ponadto jako cztonek konsorcjum
dystrybucyjnego uczestniczyt w nowych emisjach akcji miedzy innymi w pierwszej ofercie
publicznej spotki Allegro.

Dziatania podjete w 2020 roku zmierzaty zarébwno do poprawy konkurencyjnosci Millennium DM na
rynku ustug maklerskich, jak i zwiekszenia bezpieczenstwa aktywow na rachunkach klientow.
Potozono takze duzy nacisk na dalsza optymalizacje przysztych kosztow dziatalnosci. Stopniowe
odchodzenie od tradycyjnych kanatow dystrybucji ustug prowadzone byto przy jednoczesnym
rozwijaniu i modyfikowaniu ustug dostepnych w serwisie internetowym.



STRATEGIA MILLENNIUM DM NA ROK 2021

W 2021 roku Millennium DM bedzie kontynuowat swoja dziatalnos¢ biznesowa zaréwno w zakresie
sprzedazy ustug maklerskich, jak i transakcji rynku kapitatowego. Jednym z elementow strategii na
2021 rok bedzie dalsze zaciesnianie wspétpracy z Bankiem Millennium zmierzajace do stworzenia
zintegrowanej, petnozakresowej i nowoczesnej ustugi finansowej.

W ramach dziatalnosci brokerskiej strategia Millennium DM bedzie ukierunkowana na:

e potozenie wiekszego nacisku na zdalne kanaty sprzedazy dla klientow indywidualnych w
postaci Internetu i call-center,

e utrzymanie dotychczasowego udziatu w rynku klientow instytucjonalnych,

e kontynuacje prac nad wprowadzeniem wspolnie z Bankiem Millennium ustugi doradztwa dla
klientéw Banku Millennium,

e zwiekszenie ilosci transakcji zawieranych na rynkach zagranicznych.

Do najwazniejszych zadan, jakie stoja przed Millennium DM w roku 2021 naleza rowniez:

e prace z Bankiem Millennium zwiazane z wdrozeniem funkcjonalnosci zawierania umowy
maklerskiej za posrednictwem systemu Millenet,

e prace zwiazane z wdrozeniem obstugi dokumentow opatrzonych podpisem elektronicznym,

e rozbudowa strony internetowej Millennium DM dedykowanej dla klientow o nowe
funkcjonalnosci (np. przesytanie korespondencji przez klientow, udoskonalenie procesu
badania adekwatnosci ustugi),

¢ dalsze prace nad rozszerzeniem funkcjonalnosci systemu internetowego ePromakPlus (m.in.
wersja angielska systemu, obstuga nowych typow wnioskow, potwierdzanie dyspozycji za
pomoca kodow SMS),

e dostosowanie systemu depozytow zabezpieczajacych dla instrumentow pochodnych do
projektowanych przez KDPW zmian zwiazanych z koniecznoscia pokrycia dodatkowych
rodzajow ryzyka,

e robotyzacja niektorych pracochtonnych czynnosci przy obstudze w Back Office.

Plany na 2021 rok zaktadajg skoncentrowanie wszystkich wysitkdw na dziataniach majacych na celu
zwiekszenie przychodéw przy jednoczesnym utrzymaniu kosztow dziatalnosci na odpowiednio niskim
poziomie.



ZARZADZANIE RYZYKIEM W MILLENNIUM DM

Zarzadzanie ryzykiem i jego efektywne funkcjonowanie jest niezbednym elementem wsparcia
realizacji strategii biznesowej Millennium DM, majacej na celu uzyskanie pozadanego zwrotu z
prowadzonej dziatalnosci, przy utrzymaniu zaktadanego poziomu ryzyka. System zarzadzania
ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia maklerska umozliwia funkcjonowanie instytucji - poprzez
odpowiednie zabezpieczenie i kontrole ryzyka - oraz wspiera proces wyznaczania i realizacji celow
dziatalnosci operacyjnej. System ten jest jednym z trzech filarow kontroli wewnetrznej w
Millennium DM, obok systemu nadzoru zgodnosci z prawem oraz systemu audytu wewnetrznego.

Millennium DM opracowat i wdrozyt system zarzadzania ryzykiem obejmujacy swym zakresem
okreslenie generalnej polityki/strategii wobec ryzyka w dziatalnosci oraz wewnetrzne procedury
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka.

Strategia zarzadzania ryzykiem w Millennium Domu Maklerskim okresla:

cel zarzadzania ryzykiem,

zadania i obowiazki w obszarze zarzadzania ryzykiem,

gtowne zasady zarzadzania ryzykiem,

apetyt na ryzyko, czyli akceptowalny poziom ryzyka,

funkcjonowanie systemu informacji zarzadczej w zakresie wykorzystywanym w procesie
monitorowania adekwatnosci kapitatowej.

Celem zarzadzania ryzykiem w Millennium DM jest wiec zapewnienie, aby ryzyko podejmowane w
celu osiagniecia wyznaczonych celdéw biznesowych, w tym zatozonych zyskow, byto podejmowane w
sposob odpowiedzialny i w petni kontrolowany. Millennium DM realizuje ten cel poprzez
identyfikowanie, pomiar, monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegoélnych rodzajow ryzyka
wystepujacych obecnie oraz mogacych wystapi¢c w przysztosci w ramach dziatalnosci Domu
Maklerskiego.

System ten obejmuje cztery podstawowe elementy:

e proces wyznaczania wymogow w zakresie funduszy wtasnych (Filar 1),

e zasady zarzadzania poszczegolnymi rodzajami ryzyka wystepujacymi w dziatalnosci
Millennium DM obejmujace w szczegdlnosci: identyfikacje, pomiar, monitorowanie oraz
kontrole rodzajow ryzyka wystepujacych w dziatalnosci Millennium DM (Filar II),

e proces Oceny Adekwatnosci Kapitatu Wewnetrznego - tzw. Proces ICAAP (Filar Il),

e przekazywanie informacji do Komisji Nadzoru Finansowego obejmujacych m.in.
sprawozdania COREP oraz ujawnianie informacji przez Millennium DM zgodnie z Czescia
Osma Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,,CRR”) - (Filar Ill).

Proces zarzadzania ryzykiem w Millennium DM oparty jest w szczegdlnosci na nastepujacych
zasadach:

e kadra zarzadzajaca oraz wszyscy pracownicy Millennium DM s3a zaangazowani
w proces zarzadzania ryzykiem poprzez uwzglednianie i przestrzeganie obowiazujacych
zasad zarzadzania ryzykiem w codziennym podejmowaniu decyzji,

e Millennium DM zarzadza ryzykiem poprzez identyfikowanie ryzyk, pomiar, monitorowanie
oraz kontrolowanie poszczegélnych rodzajow ryzyka zwigzanych z prowadzonga dziatalnoscia,

e Millennium DM ocenia zidentyfikowane ryzyka pod katem istotnosci. Jesli ryzyko zostanie
uznane za istotne, powinno by¢ mierzone, monitorowane i kontrolowane,

e Millennium DM koncentruje sie na produktach, w zakresie ktérych posiada doswiadczenie
umozliwiajace rzetelng ocene ryzyka,



e wprowadzenie nowych produktéw lub zmiana prowadzonej dziatalnosci poprzedzone sa
kompleksowa oceng ryzyka z nimi zwigzanego,

e system informacji zarzadczej dostarcza osobom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji
informacji na temat istotnych czynnikow ryzyka,

o system zarzadzania ryzykiem w Millennium DM oparty jest na pisemnej dokumentacji
wewnetrznej,

e system zarzadzania ryzykiem podlega regularnym przegladom i niezbednym aktualizacjom w
celu zapewnienia, ze jest adekwatny w stosunku do skali i ztozonosci prowadzonej przez
Millennium DM dziatalnosci.

Millennium Dom Maklerski S.A. wyraza ogdlny apetyt na ryzyko poprzez wyznaczanie limitow oraz
celéw kapitatowych. Limity oraz cele kapitatowe stanowiace wyraz ogolnego apetytu na ryzyko
Millennium DM znajduja swoje odzwierciedlenie w limitach wewnetrznych dla poszczegodlnych
rodzajow ryzyka.

Rodzaje ryzyka, na ktére narazony jest Millennium DM wynikaja z rodzaju prowadzonej dziatalnosci,
a takze z akceptowanej sktonnosci do podejmowania ryzyka. W ramach strategii zarzadzania
ryzykiem Millennium DM identyfikuje, uznaje za istotne (z wyjatkiem ryzyka ptynnosci, ktore
Millennium DM uznaje za nieistotne, ale zarzadza tym ryzykiem) i zarzadza nastepujacymi rodzajami
ryzyka:

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne definiowane jest jako mozliwos¢ powstania straty na skutek niedostosowania lub
zawodnosci wewnetrznych procesow, btedow ludzkich lub systemdéw lub na skutek zdarzen
zewnetrznych. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym kazda jednostka organizacyjna
powinna identyfikowac oraz zarzadzac rodzajami ryzyka zwigzanymi z jej procesami. W procesie
identyfikacji i zarzadzania ryzykiem Kierujacy jednostkami organizacyjnymi powinni uwzgledniaé
ryzyka zwiagzane ze wszystkimi kluczowymi procesami, osobami, systemami, zgodnoscig z
obowigzujacym prawem, regulacjami instytucji nadzorczych, a takze ze strategia biznesowa. W
ramach systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym, Millennium DM prowadzi: identyfikacje ryzyka
operacyjnego w nowych produktach, monitoring ryzyka operacyjnego zwiazanego z transakcjami
nietypowymi, monitoring ryzyka operacyjnego w oparciu o informacje przekazywane przez
Kierujacych jednostkami organizacyjnymi oraz Proces Samooceny Ryzyka Operacyjnego.

Ryzyko operacyjne jest podstawowym ryzykiem wystepujacym we wszystkich obszarach dziatalnosci
Millennium DM. Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym w MDM jest identyfikowanie, ocena,
monitorowanie oraz ograniczanie istotnych rodzajow ryzyka operacyjnych wystepujacych w
prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza obecne i przewidywane ryzyko dla wynikow i funduszy wtasnych
Millennium DM, wynikajace z =zaprzestania wykonywania przez dtuznika MDM zobowiazan
wynikajacych z zawartych umow lub z wykonywania zobowigzan w sposob niezgodny z zawartymi
umowami. W ramach podejscia do zarzadzania ryzykiem kredytowym, Millennium DM stosuje
nastepujace narzedzia: monitoring profilu ryzyka kredytowego nowo wprowadzanych
produktow/dziatalnosci, monitoring transakcji nietypowych, zasady przyznawania limitow OTP
(odroczony termin ptatnosci), monitoring transakcji nierozliczonych, monitoring struktury ryzyka
kredytowego, testy warunkow skrajnych oraz monitoring limitu duzych ekspozycji. Celem
zarzadzania ryzykiem kredytowym w Spotce jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie oraz
ograniczanie ryzyka kredytowego bezposrednio wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej
Spotki.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to obecne i przewidywane ryzyko dla wynikow i funduszy wtasnych Millennium
DM, wynikajace ze zmian cen rynkowych, a mianowicie stop procentowych, kursow walut, cen na
rynku akcji i cen towardéw. Ryzyko to powstaje w wyniku zajmowania pozycji w papierach
wartosciowych, walutach obcych, towarach i instrumentach pochodnych. W celu ograniczenia
ryzyka - cen instrumentéw finansowych - zwigzanego z dziatalnoscig animatora, Millennium DM
stosuje catkowity limit, bedacy wyznaczonym przez Zarzad limitem s$rodkéw finansowych
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wydzielonych na wykonywanie zadan animatora rynku i animatora emitenta. Millennium DM
dokonuje takze codziennego pomiaru ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe.
W ramach pomiaru ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym Millennium DM
przeprowadza test warunkdéw skrajnych oparty o metode luki niedopasowania terminow
przeszacowania.

Ryzyko walutowe jest monitorowane na podstawie raportu dotyczacego catkowitej pozycji
walutowej oraz testu warunkow skrajnych obejmujacego badanie potencjalnej straty na pozycji
walutowej z ostatniego dnia roboczego miesiaca.

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym w Spotce jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie oraz
ograniczanie ryzyka rynkowego bezposrednio wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej
Spotki.

Ryzyko biznesowe

Ryzyko biznesowe (w tym ryzyko grupy i ryzyko strategiczne) to ryzyko dla wynikow i funduszy
podstawowych Domu Maklerskiego powstajace w wyniku nizszych od zaktadanych wolumenow
transakcji i/lub wyzszych od zaktadanych kosztow. Z powodu zblizonej natury ryzyka biznesowego,
ryzyka strategicznego oraz ryzyka Grupy Kapitatowej przyjeto zatozenie, ze ryzyko biznesowe
uwzglednia ryzyko strategiczne i ryzyko Grupy Kapitatowej. W ramach zarzadzania ryzykiem
biznesowym Millennium DM monitoruje zdarzenia o wymiarze strategicznym i operacyjnym, ktore
podejmowane sg przez Wtasciciela Spotki ponad moca decyzyjna Millennium DM a majg bezposredni
wptyw na dziatalnosc¢ operacyjng Domu Maklerskiego.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazan

i pozyskiwania funduszy na sfinansowanie przysztych przeptywow pienieznych. W ramach biezacego
zarzadzania ptynnoscia Millennium DM na biezaco monitoruje ksztattowanie sie ptynnosci,
dodatkowo w ramach zarzadzania ptynnoscia w srednim i dtugim terminie Millennium DM stosuje
luke ptynnosci oraz testy warunkow skrajnych jako metody pomiaru ryzyka. Celem zarzadzania
ryzykiem ptynnosci w Spotce jest identyfikowanie, ocena, monitorowanie oraz ograniczanie ryzyka
ptynnosci bezposrednio wynikajacego ze specyfiki dziatalnosci operacyjnej Spotki. Ryzyko ptynnosci
w przypadku Domu Maklerskiego jest ograniczone, co wynika z faktu, ze Spotka nie finansuje swojej
dziatalnosci na rynkach pienieznych i kapitatowych srodkami obcymi.

W fazie pomiaru ryzyka definiowane sa mierniki dla wszystkich rodzajow ryzyka, ocenianych jako
istotne. Mierniki te moga odnosic sie zaréwno do wysokosci kapitatu niezbednego do pokrycia ryzyka
(wymogi w zakresie funduszy wtasnych), jak i do wskaznikow oraz oceny eksperckiej (trudno- lub
niemierzalnych rodzajow ryzyka). W ramach pomiaru ryzyka Millennium DM przeprowadza testy
warunkow skrajnych. Wyniki pomiaru ryzyka wykorzystywane sa rownolegle na potrzeby zarzadzania
ryzykiem na poziomie skonsolidowanym (Grupy Millennium).

Kontrola ryzyka odnosi sie do okreslenia potencjalnych dziatan, ktore moga zosta¢ podjete przez
Millennium DM w sytuacji zaobserwowania wysokiego poziomu ryzyka lub znacznego jego wzrostu
lub tez przekroczenia limitow ryzyka. Tego rodzaju dziatania maja na celu przede wszystkim
redukcje poziomu ryzyka.

W Millennium DM istnieje rozbudowany i usystematyzowany system informacji zarzadczej w zakresie
zarzadzania ryzykiem.

Struktura organizacyjna i procesy wspomagajace funkcje zarzadzania ryzykiem, wdrozone w
Millennium DM, zapewniaja catkowity rozdziat obowigzkow miedzy obarczong ryzykiem dziatalnoscig
operacyjng (powstawanie ryzyka) a zarzadzaniem ryzykiem. Zarzad Millennium DM jest
odpowiedzialny za okreslenie i monitorowanie ogoélnej polityki/strategii wobec ryzyka, w tym za
okreslenie struktury organizacyjnej oraz zatwierdzenie poziomu tolerancji na ryzyko, w tym
limitow.

W Millennium DM istnieje rozbudowany system informacji zarzadczej majacy na celu dostarczenie

osobom odpowiedzialnym za spétke informacji na temat ryzyka wystepujacego w jej dziatalnosci.
System ten zostat szczegotowo okreslony w procedurach z zakresu zarzadzania ryzykiem. W
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zaleznosci od potrzeb i wymogoéw informacje przygotowywane sa w okresach miesiecznych,
kwartalnych badz rocznych a ich odbiorcami jest Zarzad Millennium DM, Rada Nadzorcza oraz
Departament Ryzyka w Banku Millennium.

System zarzadzania ryzykiem zwiazany z dziatalnoscia Domu Maklerskiego jest badany oraz
poddawany ocenie adekwatnosci i skutecznosci w ramach niezaleznych przegladéw dokonywanych
przez Departament Audytu Wewnetrznego Banku Millennium S.A.

Jednoczesnie system zarzadzania ryzykiem w Millennium DM jest wbudowany w system zarzadzania
ryzykiem Grupy Millenium. Komitet Kontroli Ryzyka Banku Millennium jest odpowiedzialny za
kontrole ryzyka w zakresie wszystkich rodzajow ryzyka w ramach Grupy Millennium. Kontrola
najbardziej istotnych rodzajow ryzyka wykonywana jest przez wyspecjalizowane podkomitety, tj.:
Komitet Procesow i Ryzyka Operacyjnego w zakresie ryzyka operacyjnego, Komitet Kredytowy oraz
Komitet Naleznosci Zagrozonych w zakresie ryzyka kredytowego oraz Komitet Kapitatu, Aktywow i
Pasywow w zakresie ryzyka rynkowego.
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DZIALALNOSC MILLENNIUM DM w 2020 ROKU

Gtownym zrédtem przychodow uzyskanych przez Millennium DM w 2020 roku byto $Swiadczenie
nastepujacych rodzajow ustug:

e posrednictwo w obrocie papierami wartosciowymi na rynku wtornym i obstuga klientow na
rynku pierwotnym,

e oferowanie i gwarantowanie emisji papierow wartosciowych w ramach wtasnych projektow i
udziat w konsorcjach.

Millennium DM prowadzi réwniez dziatalnos¢ na rachunek wtasny petniac funkcje Animatora rynku.
Na dzien 31 grudnia 2020 Millennium DM byt Animatorem dla nastepujacych akcji (spotek gietdowych
z rynku podstawowego): KGHM S.A; EUROTEL S.A., DEKPOL S.A., WIELTON S.A., SELENA FM S.A.,
PZU S.A., LOKUM S.A., ZAMET S.A. oraz ELZAB S.A.. Wartos¢ portfela Animatora na tym rynku na
dzien 31 grudnia 2020 wynosita 237 tys. zt.

W 2020 r. Millennium DM byt rowniez Animatorem Rynku dla akcji spotki GREMI MEDIA S.A.
notowanej w Alternatywnym Systemie Obrotu. Na dzien 31 grudnia 2020 r. wartos¢ rynkowa w/w
akcji znajdujacych sie w portfelu wtasnym Millennium DM wynosita 8 tys. zt.

Liczba prowadzonych rachunkéw inwestycyjnych dla klientow obstugiwanych przez Millennium DM
na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 24 787 (wobec 24 565 na koniec 2019 roku), w tym 13 836
to rachunki internetowe.

W 2020 roku Millennium DM realizowat swoje przychody poprzez: Dziatalno$¢ Brokerska i Obstuge
Klienta Korporacyjnego.

W 2020 roku na przychody brutto Millennium DM w wysokosci 15 541 tys. zt ztozyty sie przychody z
dziatalnosci brokerskiej w kwocie 12 949 tys. zt, przychody z tytutu obstugi klienta korporacyjnego
o wartosci 2 450 tys. zt oraz pozostate przychody operacyjne w kwocie 142 tys. zt.

DziAt ALNOSC BROKERSKA

Dziatalnos¢ Brokerska Millennium DM jest realizowana przez: Departament Sprzedazy obstugujacy
klientow detalicznych oraz Departament Klientow Instytucjonalnych zajmujacy sie obstuga
brokerska duzych klientow instytucjonalnych.

W 2020 roku 91% przychodéw brutto z dziatalnosci brokerskiej stanowita prowizja od obrotu
papierami wartosciowymi z czego 16% przypadato na Departament Klientow Instytucjonalnych.
Oznacza to, ze wiekszos¢ wyzej wspomnianej prowizji wygenerowali Klienci Indywidualni. Reszte
przychodow stanowity optaty za prowadzenie rachunkow inwestycyjnych (5%), z tytutu petnienia
funkcji specjalnych takich jak animator rynku czy sponsor (2%). Na inne przychody w kwocie 175 tys.
zt ztozyty sie przede wszystkim: prowizje za udostepnianie Bankowi Millennium notowan w czasie
rzeczywistym (61 tys. zt), przychody z tytutu Funduszu Gwarantowania Rozliczen (49 tys. zt) oraz
prowizja za obstuge systemu premiowego opartego na akcjach Banku Millennium (50 tys. zt).
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W ponizszej tabeli przedstawiono strukture przychodéw brutto z dziatalnosci brokerskiej w 2020

roku.
w tys. zt
rodzaj przychodu kwota ‘ udziat %

Prowizja brutto od obrotu papierami warto$ciowymi 11 755 90.78%
Z tyt. prowadzenia rachunkéw inwestycyjnych 693 5.36%
Funkcje specjalne 321 2.47%
- z tyt. petnienia funkcji animatora 173 1.33%
- Z tyt. petnienia funkcji sponsora 148 1.14%
Dystrybucja papieréw wartosciowych 5 0.04%
Inne przychody 175 1.35%

RAZEM 12 949 100.00%

OBStUGA KLIENTA KORPORACYJNEGO

taczne przychody brutto Millennium DM z dziatalnosci w obszarze Obstugi Klienta Korporacyjnego w
roku obrotowym 2020 zamknety sie w kwocie 2 450 tys. zt.

W ramach tej dziatalnosci Millennium DM zajmuje sie: oferowaniem i gwarantowaniem emisji
papierow wartosciowych w ramach wtasnych projektéw i udziatu w konsorcjach, doradztwem w
transakcjach fuzji i przeje¢, organizacja obrotu papierami wartosciowymi na rynku prywatnym,
doradztwem w obrocie papierami wartosciowymi na rynku wtornym.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture przychodéw brutto z dziatalnosci w zakresie Obstugi
Klienta Korporacyjnego w 2020 roku.

w tys. zt
rodzaj przychodu ‘ kwota ‘ udziat %
Przychody z tytutu oferowania papierow wartosciowych 16 0.65%
Pozostate przychody zwigzane z rynkiem pierwotnym 305 12.45%
Projekty specjalne - zawodowe doradztwo 2110 86.12%
Wynagrodzenia za obstuge spotek parterowych 19 0.78%
RAZEM 2 450 100.00%

W 2020 roku Millennium DM jako podmiot posredniczacy wspotpracowat przy trzech skupach akcji
spotek publicznych. Ponadto jako cztonek konsorcjum dystrybucyjnego uczestniczyt w nowych
emisjach akcji miedzy innymi w pierwszej ofercie publicznej spotki Allegro.

W 2020 roku Millennium DM swiadczyt takze ustugi analityczno-doradcze zaréwno na rzecz klientow
zewnetrznych, jak i spotek z grupy kapitatowej. Najwazniejsze z nich to: ustuga doradztwa
inwestycyjnego dotyczaca ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych jednego z wiodacych
krajowych ubezpieczycieli, due diligence funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw
ubezpieczeniowych wspétpracujacych z grupa kapitatowa oraz analizy dotyczace sektorow oraz
spotek publicznych i niepublicznych. W 2020 roku 68 % wynagrodzenia dla Millennium DM z tytutu
zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi stanowito wynagrodzenie od
Banku Millennium z tytutu sporzadzania raportow dot. funduszy inwestycyjnych.

14



POZOSTALA DZIALALNOSC OPERACYJNA W 2020 ROKU

W przychodach brutto Millennium DM ujmowane sa takze pozostate przychody operacyjne, ktore w
2020 roku osiagnety wartos¢ 142 tys. zt w porownaniu do kwoty 145 tys. zt z 2019 roku.

Pozycja ta obejmuje przede wszystkim przychody z tytutu: rozwiazanych rezerw oraz zmniejszonych

odpisow aktualizujacych naleznosci.

Ponizsza tabela przedstawia strukture pozostatych przychodow operacyjnych 2020 roku.

w tys. zt

rodzaj przychodu

udziat %

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niemat. 0 0%
Pozostate przychody operacyjne 102 72%
Rozwiazane rezerwy 0 0%
Zmniejszenia odpisow aktualizujacych naleznosci 40 28%
RAZEM 142 100.00%

W 2020 roku w Millennium DM pozostate przychody operacyjne (w tym zwroty z tyt. ponoszonych
kosztow i optat) stanowity 72% pozostatych przychodow operacyjnych, a zmniejszenia odpisow

aktualizujacych naleznosci stanowity 28% tej pozycji.
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STRUKTURA KOSZTOW OGOLNYCH W 2020 ROKU

W 2020 roku na koszty ogolne Millennium DM ztozyty sie koszty state w kwocie 14 730 tys. zt oraz
koszty operacyjne w kwocie 392 tys. zt.

W 2020 roku najwiekszg czes¢ kosztow statych stanowity wynagrodzenia i narzuty 57%. Ustugi obce
stanowity 26% z czego 52% przypadato na koszty utrzymania systemu komputerowego, a 21% na
serwisy informacyjne. Koszty utrzymania i wynajmu budynkow miaty 7% udziat w catosci kosztow
statych. Pozostata wartos¢ wydatkow stanowigca okoto 9% catosci kosztow statych to w gtownej
mierze amortyzacja, ubezpieczenia oraz zuzycie materiatow i energii.

Jesli chodzi o koszty operacyjne to w 2020 roku ztozyty sie na nie koszty wptat do Systemu
Rekompensat w kwocie 287 tys. zt, koszty z tyt. odpisow aktualizujacych naleznosci (92 tys. zt) oraz
pozostate koszty (13 tys. zt).

Struktura kosztow ogolnych poniesionych przez Millennium DM w 2020 roku ksztattowata sie zgodnie
Z ponizszym wykresem.

Pozostate koszty* Koszty operacyjne,
2.6% utworzone rezerwy
i zwiekszenia

Amortyzacja
4.0%

2.6%

Koszty ustug
obcych
25.8%

Koszty utrzymaniai

wynajmu Zuzycie materiatow Koszty osobowe
budynkéw i energii 56.8%
6.7% 1.5%

Zataczona ponizej tabela przedstawia porownanie kosztow ogolnych dziatalnosci Millennium DM
poniesionych w 2020 oraz w 2019 roku w ujeciu rodzajowym.

w tys. zt

rodzaj kosztu 2019 udziat % 2020 udziat %
Koszty osobowe 8 951 57.57% 8 589 56.80%
Zuzycie materiatow i energii 271 1.74% 230 1.52%
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1025 6.59% 1014 6.71%
Koszty ustug obcych 3833 24.65% 3 895 25.76%
Amortyzacja 638 4.10% 604 3.99%
Podatki i optaty 0 0.00% 1 0.01%
Pozostate koszty* 415 2.67% 397 2.63%
Koszty operacyjne, utworzone rezerwy i zwigkszenia 416 2.68% 392 2.59%
RAZEM 15 549 100.00% 15 122 100.00%

* PFRON, ubezp. majatkowe, sktadki na rzecz organizacji, reprezentacja, podroze stuzbowe, reklama

Ilos¢ etatow zajmowanych przez osoby zatrudnione w Millennium DM na koniec 2020 roku wyniosta
57.4 w poréwnaniu do 60.6 z kofca 2019 roku.
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ANALIZA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI NA KONIEC 2020

Prowadzona w okresie od 01.01.2020 do 31.12.20 dziatalnos¢ Millennium DM znajduje

odzwierciedlenie w sprawozdaniu finansowym.

Ponizej przedstawiona zostata struktura aktywow i pasywow na koniec 2019 i 2020 roku.

Opis zmian pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Millennium DM

w tys. zt

Warto:éc’ na StrL;;t)ura Warto.éc' na Strl:;i;ura

koniec koniec
2019r. ogélna ‘ 2020r. ogélna

I. Aktywa krotkoterminowe 169 710 90.26% 242 092 92.86%
Srodki pieniezne 142 955 76.03% 199 057 76.36%
Naleznosci z tyt. zakupionych papieréw wart. z przyrzeczeniem odkupu 761 0.40% 0 0.00%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 13614 7.24% 245 0.09%
Aktywa wyceniane wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0 0.00% 15930 6.11%
Naleznosci udzielone 12 148 6.46% 26 646 10.22%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0.00% 0 0.00%
Pozostate aktywa 232 0.13% 214 0.08%
Il. Aktywa dtugoterminowe 18 312 9.74% 18 610 7.14%
Inwestycje, w tym w jednostkach zaleznych 10 650 5.66% 10 650 4.09%
Wartosci niematerialne i prawne 12 0.01% 242 0.09%
Rzeczowe aktywa trwate 5131 2.73% 4632 1.78%
Aktywa wyceniane wg wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 275 0.15% 321 0.12%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 022 1.08% 2 493 0.96%
Pozostate aktywa 222 0.12% 272 0.10%
RAZEM Aktywa 188 022 100.00% 260 702 100.00%

Wartos¢ na
koniec

Struktura
(%)

Wartosc¢ na
koniec

Struktura
(%)

|. Zobowiazania krétkoterminowe 148 291 78.87% 204 834 78.57%
Zobowiazania wobec klientow 145 638 77.46% 200 854 77.03%
Zobowiazania z tyt. umow leasingu 488 0.26% 484 0.19%
Zobowiazania wobec doméw maklerskich 0 0.00% 952 0.37%
Inne zobowiazania 2 165 1.15% 2 544 0.98%
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 5651 3.01% 5611 2.15%
Zobowiazania z tyt. umow leasingu 4 860 2.58% 4693 1.80%
Rezerwy 791 0.42% 918 0.35%
Ill. Kapitaty wtasne 34 080 18.13% 50 257 19.28%
RAZEM Kapitaty Wtasne i Zobowiazania 188 022 100.00% 260 702 100.00%

Suma bilansowa na koniec 2020 roku wyniosta 261 mln zt i byta o 39% wyzsza w stosunku do sumy

bilansowej na koniec 2019 roku.
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Po stronie aktywow wptynat na to gtownie wzrost o 43% aktywow krdotkoterminowych, a wsrod nich
przede wszystkim srodkéw pienieznych klientow zdeponowanych na rachunkach pienieznych w domu
maklerskim (wzrost o 35%) oraz srodkow pienieznych wtasnych (wzrost o 118%). Znacznie zwiekszyty
sie rowniez naleznosci udzielone (wzrost o 120%), na ktdre ztozyty sie naleznosci od klientow z tyt.
zawartych, a nierozliczonych transakcji oraz naleznosci od KDPW.

Natomiast aktywa dtugoterminowe w kwocie 18 610 tys. zt byty na poziomie podobnym do 2019 roku
(18 312 tys. zt). Niewielki wzrost tych aktywdow spowodowany byt zwiekszeniem sie o 471 tys. zt
aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego.

Na zmiane kapitatow wtasnych i zobowiazan w 2020 roku wptynat gtownie wzrost o 48% wartosci
kapitatow wtasnych, na co zasadniczy wptyw miat wypracowany zysk za 2020 rok, ktory wyniost
16 142 tys. zt w porownaniu do straty w kwocie 2 973 tys. zt z 2019 roku. W 2020 roku strata ta
pomniejszyta kapitaty zapasowe domu maklerskiego. O 38% wzrosty natomiast zobowigzania
krotkoterminowe gtownie zobowigzania wobec klientow z tytutu zdeponowanych s$rodkow
pienieznych.

Jesli chodzi o strukture procentowa to w 2020 r. 93% wszystkich aktywow stanowity aktywa
krétkoterminowe. Wsrod nich srodki pieniezne oraz naleznosci z tytutu transakcji zajmowaty nadal
dominujaca pozycje (76%), aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (Obligacje Skarbu Panstwa) osiagnety blisko 6% udziat. W sktad aktywow dtugoterminowych
weszty gtownie inwestycje wtasne w jednostkach zaleznych utrzymujace sie w granicach 4%,
rzeczywisty majatek trwaty stanowiacy 2% omawianych aktywow oraz aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego z udziatem wynoszacym blisko 1%.

W 2020 roku po stronie kapitatow wtasnych i zobowiazan Millennium DM, podobnie do 2019 roku,
najwiekszy udziat miaty zobowiazania krotkoterminowe (79%). Wsrod nich dominowaty zobowigzania
wobec klientow, ktore stanowity w 2020 roku 77% wszystkich pasywow. Zobowigzania
dtugoterminowe osiagnety poziom 2%, a wsrod nich dominowaty zobowiazania z tyt. umow leasingu
uzytkowania powierzchni biurowej. Istotna pozycje pasywow stanowity nadal kapitaty wtasne
Millennium DM (19%).
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CHARAKTERYSTYKA WYNIKU FINANSOWEGO MILLENNIUM DM zA ROK 2020

Przychody brutto z dziatalnosci podstawowej

Przychody brutto w minionym roku obrotowym wyniosty 15 541 tys. zt w poréwnaniu do 9 773 tys.
zt z 2019 roku. Poza przychodami z dziatalnosci maklerskiej stanowigcymi wartos¢ 11 771 tys. zt
ztozyty sie na nie rowniez pozostate przychody w kwocie 3 628 tys. zt (do ktorych zaliczono
przychody finansowe od s$rodkow znajdujacych sie w Funduszu Gwarantowania Rozliczen) oraz
pozostate przychody operacyjne o wartosci 142 tys. zi.

Ponizej przedstawiony zostat procentowy udziat poszczegolnych departamentow w przychodach
brutto.

Obstuga Klienta Pozostate
Korporacyjnego przycho.dy
% operacyjne

1%

Departament
Klientow
Instytucjonalnych
14%

Departament
Sprzedazy
69%

Koszty bezposrednie

Koszty bezposrednie zwiazane z dziatalnoscig podstawowa Millennium DM uksztattowaty sie na
poziomie 3 358 tys. zt. Wiekszos¢, bo 98% wymienionej pozycji stanowity optaty na rzecz GPW,
KDPW oraz Bond Spot.

Przychody netto z dziatalnosci podstawowej (bez kosztow operacyjnych)

W mijajacym roku obrotowym osiagnieto przychody netto z dziatalnosci podstawowej w kwocie

12 183 tys. zt w porownaniu do 7 407 tys. zt z 2019 roku. Wzrost przychodow wynika gtownie ze
zwiekszonej aktywnosci klientow Millennium DM na WGPW, a co za tym idzie o wiele wyzszych
prowizji maklerskich (prowizja brutto wzrosta o 109%).

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w minionym roku obrachunkowym wyniosty 15 122 tys. zt (wobec 15 549 tys. zt
z 2019 roku). Ztozyty sie na nie koszty ogolne dziatalnosci takie jak: koszty $wiadczen
pracowniczych, amortyzacja, wynajem i eksploatacja budynkéw oraz pozostate koszty, w tym
pozostate koszty operacyjne oraz odpisy z tytutu systemu rekompensat.

Wsrod wszystkich kosztow dziatalnosci Millennium DM najwieksza pozycje stanowig nadal
wynagrodzenia wraz z narzutami.
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Strata z dziatalnosci operacyjnej

Strata z dziatalnosci operacyjnej w 2020 roku wyniosta - 2 939 tys. zt w poréwnaniu do - 8 142 tys.
zt w 2019 roku.

Przychody finansowe

Na przychody finansowe w kwocie 20 668 tys. zt ztozyty sie: dywidendy i inne udziaty w zyskach o
wartosci 18 417 tys. zt (w tym dywidenda od podmiotu zaleznego Millennium TFl w kwocie
18 400 tys. zt) , odsetki z tytutu: przechowywania srodkéw pienieznych (gtéwnie klientowskich) na
lokatach bankowych w wysokosci 670 tys. zt, transakcje zakupu papierow wartosciowych
dostepnych do sprzedazy w kwocie 61 tys. zt, dodatnie roznice kursowe 1 519 tys. zt.

Koszty finansowe
Na koszty finansowe MDM o wartosci 2 063 tys. zt ztozyty sie: koszty finansowe wynikajace z roznic

kursowych (91%), odsetki od srodkow pienieznych wptaconych przez klientow DM stanowiace 5%
wartosci wszystkich kosztow finansowych a takze odsetki od leasingu finansowego (4%).

Zysk przed opodatkowaniem/Zysk netto

W roku obrotowym 2020 zysk przed opodatkowaniem uksztattowat sie na poziomie 15 666 tys. zt
natomiast zysk netto Millennium DM S.A. za okres 1.01.20 - 31.12.20 wyniost 16 142 tys. zt w
poréwnaniu do - 2 973 tys. zt z 2019 roku. Najwiekszy wptyw na poprawe wyniku Millennium DM
miata dywidenda otrzymana od Millennium TFI.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w Millennium DM nie wystapity zadne istotne zdarzenia mogace znaczaco
wptynac na dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Warszawa, 12 marca 2021 roku

Mariusz Dabkowski Dorota  Matgorzata  Kowalczewska

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Podpisano przez:
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Millennium Dom Maklerski S.A.
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