10 maja 2021 r.

Sprawozdanie Zarzgdu

Banku Millennium S.A.

z siedzibg w Warszawie
uzasadniajgce podziat spofki
Millennium Domu Maklerskiego S.A.



W dniu 10 maja 2021 r. zarzady Millennium Domu Maklerskiego S.A. (,MDM” lub ,Spoétka Dzielona”)
oraz Banku Millennium S.A. (,Bank” lub ,Spétka Przejmujaca”) uzgodnity i podpisaty plan podziatu
MDM (,Plan Podziatu”). W zwigzku z tym, stosownie do art. 536 kodeksu spotek handlowych (,KSH”),
Zarzad Banku sporzgdzit niniejsze sprawozdanie uzasadniajgce podziat (,Sprawozdanie”).

1. TYP, FIRMA | SIEDZIBY SPOLEK UCZESTNICZACYCH W PODZIALE
1.1 Spotka Dzielona:

Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A,
02-593 Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS: 0000053322, NIP: 526-10-28-684, REGON: 011138260,
0 kapitale zaktadowym 16.500.000,00 zt, w catosci optaconym.

1.2 Spotka Przejmujaca:

Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593
Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000010186, NIP: 526-02-12-931, REGON: 001379728, o kapitale
zaktadowym 1.213.116.777,00 zt, w catosci optaconym.

2. SPOSOB PODZIALU
Podziat MDM (,Podziat”) zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH, {j.:

e poprzez przeniesienie naBank czesci majgtku (aktywow ipasywoéw) oraz praw
i obowigzkéw Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa MDM
zwigzanej ze Swiadczeniem ustug maklerskich polegajgcych na: (i) przyjmowaniu
i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych; (ii) wykonywaniu
Zlecen, o ktérych mowa w pkt. (i), narachunek dajgcego zlecenie; (iii) nabywaniu lub
zbywaniu na wiasny rachunek instrumentéw finansowych; (iv) doradztwie inwestycyjnym;
(v) oferowaniu instrumentéw finansowych; (vi) $wiadczeniu ustug w wykonaniu
zawartych umow o gwarancje emisji lub zawieraniu iwykonywaniu innych uméw
o0 podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe; (vii)
przechowywaniu irejestrowaniu instrumentéw finansowych, wtym prowadzeniu
rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych oraz
prowadzeniu rachunkow pienieznych; (viii) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to
zwigzane z dziatalnoscig w zakresie wskazanym wart. 69 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi; (ix) sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych
oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcych transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych; (x) $wiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z umowg
0 gwarancje emisji (,Dziatalno$¢ Maklerska”);

e poprzez pozostawienie w MDM pozostatej czesci majatku (aktywéw i pasywoéw) oraz
praw i obowigzkow Spotki Dzielonej (,Dziatalnos¢ Nieregulowana”);

zgodnie ze szczeg6towymi zasadami alokacji majgtku Spotki Dzielonej wynikajgcymi
z Planu Podziatu, w tym Zatgcznika 1 do Planu Podziatu, w ktérym szczegdtowo opisano
wyodrebnione sktadniki majatku (aktywa i pasywa) oraz umowy, zezwolenia, koncesje
i ulgi Spotki Dzielonej, przypadajgce Bankowi.



PODSTAWA PRAWNA PODZIALU

Podstawe prawng Podziatlu stanowi art. 529 § 1 pkt 4 KSH, zgodnie z ktérym Podziat zostanie
przeprowadzony poprzez przeniesienie czesci majatku Spoétki Dzielonej (Dziatalnos¢
Maklerska) na Bank.

W wyniku Podziatu, zgodnie z art. 531 § 1 KSH, Bank przejmie w dniu wydzielenia cato$¢
praw i obowigzkow MDM zwigzanych z Dziatalnoscig Maklerskg. W zwigzku z powyzszym,
bezposrednio po dniu wydzielenia, MDM zachowa prawa i obowigzki zwigzane z Dziatalno$cig
Nieregulowang. Dziatalno§¢ MDM bedzie ograniczona do Dziatalnosci Nieregulowanej,
a przedsiebiorstwo Banku zostanie powiekszone o Dziatalno$¢ Maklerska.

UZASADNIENIE EKONOMICZNE PODZIALU

Bank oraz MDM podjety decyzje o Podziale poprzez wigczenie Dziatalnosci Maklerskiej
w struktury Banku, w celu zintegrowania w ramach jednego podmiotu wykonywania ustug
maklerskich dotychczas Swiadczonych za posrednictwem Spotki Dzielone;.

Decyzja o Podziale jest podyktowana:

e checig poprawy efektywnosci funkcjonowania dziatalnosci maklerskiej w Grupie Banku
(,Grupa®), zarbwno w obszarze obstugi klientéw instytucjonalnych jak i detalicznych;

e dazeniem do zwiekszenia jakosci i kompleksowosci oferty ustug maklerskich kierowane;j
zaréwno do klientéw indywidualnych, jak i instytucjonalnych.

Przeprowadzenie konsolidacji ustug maklerskich w ramach jednego podmiotu pozwoli na
osiggniecie nastepujgcych efektow:

e stworzenie jednego centrum kompetencji w Grupie w obszarze zarzadzania ustugami
i produktami maklerskimi;

e udostepnienie klientom jednolitych kanatow dostepu;

e zwiekszenie dostepnosci ustug maklerskich dla klientéw Banku poprzez kanaty
elektroniczne oraz z wykorzystaniem wyznaczonych placéwek;

o zwiekszenie efektywnosci operacyjnej w zakresie wdrazania nowych rozwigzan dla
klientow;

e uproszczenie struktury funkcjonowania dziatalnosci maklerskiej;

e ujednolicenie proceséw iprocedur wramach Grupy zaréwno dla klientow jak
i pracownikéw;

e  spojne podejscie do klientéw w wyniku ujednolicenia zasad ich segmentaciji;

e integracje i rozwdj narzedzi zdalnych obstugi klientéw do poziomu posiadanego obecnie
przez klientéw Banku;

e zwiekszenie udziatu wrynku w obszarze obstugi transakcji, dzieki promocji ustug
maklerskich wsrod klientéw Banku;

e skorzystanie z know-how izasobéw informatycznych Banku do zaoferowania ustug
0 wysokim stopniu digitalizacji;

e uzyskanie synergii kosztowych, mozliwe po wyemitowaniu dublujgcych sie struktur,
zwtaszcza w obszarze HR, obszarze prawnym oraz obszarze ksiegowym.



7.1

Wynikiem realizacji powyzszych zatozen bedzie wzrost rentownosci operacyjnej m.in dzieki
lepszemu wykorzystaniu zasobdéw i potencjatu oraz — poprzez integracje oferty maklerskiej
z ofertg bankowg iwdrozenie nowych produktéw, zwtaszcza mobilnych — poprawa relaciji
z klientami. Oba te czynniki umozliwia umocnienie pozycji konkurencyjnej Grupy na rynku
ustug maklerskich.

W przypadku Dziatalnosci Nieregulowanej, zwigzanej z dziatalnoscig konsultingowg
pozostanie ona w dotychczasowym podmiocie (MDM, ktéry zmieni nazwe na Millennium
Consulting S.A.) po wydzieleniu Dziatalnosci Maklerskiej ijej przeniesieniu do Banku,
pozwalajgc na:

e koncentracje iwzmocnienie dynamicznie rozwijajgcego sie obszaru biznesowego
w zakresie dziatalnosci konsultingowej;

e wykorzystanie wiedzy idoswiadczenia pracownikdw w obszarze oceny funduszy
inwestycyjnych oraz stworzenie im mozliwosci dalszego rozwoju kompetencji
zwigzanych z tym obszarem.

Realizacja tych zadan bedzie stanowita wsparcie dla obszaru dziatalnosci Grupy zwigzanego
Z produktami inwestycyjnymi.

Intencjg MDM oraz Banku jest przeniesienie na Bank lub pozostawienie w MDM (przysztym
Millennium Consulting S.A.) odpowiednich praw i obowigzkéw oraz naleznosci i zobowigzan
istniejgcych w dniu podziatu, przypisanych odpowiednio do Dziatalno$ci Maklerskiej lub
Dziatalnosci Nieregulowanej. Przyjety prawny model przeniesienia tych praw i obowigzkéw
oraz naleznosci i zobowigzan zapewnia mozliwie najpetniejszg oraz niezaktdcong kontynuacje
dziatalnosci prowadzonej wobszarze Dziatalnosci Maklerskiej oraz Dziatalnosci
Nieregulowanej. Stad Bank i MDM podjety decyzje o Podziale MDM w formie podziatu przez
wydzielenie w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH, jako modelu integracji Dziatalnosci Maklerskiej
z Bankiem, ktéry realizuje powyzsze zatozenia, opierajac sie na zasadzie sukcesji
uniwersalnej. Zgodnie ztg zasadg wszystkie prawa iobowigzki oraz naleznosci
i zobowigzania zwigzane z Dziatalnoscig Maklerskg, wskazane w niniejszym Planie Podziatu,
przejdg wdniu podzialu z mocy prawa na Bank, a wszystkie prawa iobowigzki oraz
naleznosci i zobowigzania zwigzane z Dziatalnoscig Nieregulowang pozostang w spétce MDM
(przysztym Millennium Consulting S.A.).

STOSUNEK WYMIANY AKCJI / UDZIALOW

Zgodnie z art. 550 KSH, z uwagi na to, ze Bank jest jedynym akcjonariuszem Spétki Dzielonej,
nie przewiduje sie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku w zwigzku z nabyciem przez
Bank czesci majgtku Spétki Dzielonej. Przywotany przepis stanowi, iz Spotka Przejmujgca nie
moze objgé akcji wilasnych za akcje, ktore posiada w Spoétce Dzielonej. W zwigzku
z powyzszym Bank nie bedzie emitowat akcji w zamian za przejmowany majgtek Spotki
Dzielonej.

PROBLEMY SZCZEGOLNE ZWIAZANE Z WYCENA
Podczas wyceny aktywow i akcji MDM nie napotkano na zadne szczegdlne trudnosci.
KRYTERIA PODZIALU

W wyniku Podziatu na Bank zostanie przeniesiona zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa
zwigzana z prowadzeniem Dziatalnosci Maklerskiej natomiast w MDM pozostanie



7.2

7.3

zorganizowana  czes¢  przedsiebiorstwa  zwigzana  z prowadzeniem  Dziatalnosci
Nieregulowane;j.

Jak wskazano w pkt. 5 powyzej, Bank nie bedzie przyznawat akcji w zamian za przejmowany
majgtek Spotki Dzielone;j.

W zwigzku z Podziatem przewiduje sie natomiast obnizenie kapitatu zakladowego w MDM
0 12.310.500,00 (stownie: dwanascie milionéw trzysta dziesie¢ tysiecy pieéset) zl, tj. z kwoty
16.500.000 (szesnascie milionéw piec¢set tysiecy) zt do kwoty 4.339.500 (stownie: cztery
miliony trzysta trzydziesci dziewie¢ tysiecy pieéset) zt w drodze obnizenia warto$ci nominalnej
akciji.

PODSUMOWANIE | REKOMENDACJA

Majagc na uwadze powyzsze, Zarzad Banku rekomenduje akcjonariuszom Banku powyzszg
koncepcje Podziatu, jak réwniez podjecie uchwaty w sprawie Podziatu, zgodnie z projektem
stanowigcym zatgcznik do Planu Podziatu.

[podpisy na nastepnej stronie]



W imieniu Banku Millennium S.A.

Fernando Bicho Andrzej Glinski

Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



