
Raport dzienny 
28 kwietnia 2021 

Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

Santander Skonsolidowane wyniki za I kwartał 

Alior Skonsolidowane wyniki za I kwartał 

Asseco BS Wyniki za I kwartał 

Wielton Skonsolidowane wyniki za IV kwartał 

Wittchen Skonsolidowane wyniki za IV kwartał 

Mirbud Skonsolidowane wyniki za IV kwartał 

Lotos Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe 

PEPEES Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe 

Inpro Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Introl Skonsolidowane wyniki kwartalne 

XTPL Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Kogeneracja Szacunkowe wyniki w I kw. 

Eurocash Dywidenda 0,48 zł na akcję 

Energa Plan inwestycji 29,7 mld zł do 2030 r. 

Huuuge Games Nabycie gry „Traffic Puzzle” 

Ultimate Games Zamiar przeznaczenia 30-75% zysku netto na dywidendę 

PCF Group Nabycie udziałów w kanadyjskiej spółce Game On za 29,4 mln zł 

Talex Propozycja 0,7 zł dywidendy w dwóch transzach 

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

20:00 Decyzja FOMC ws. stóp procentowych US 0-0,25% 0-0,25%

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

MEGARON Nadzwyczajne walne zgromadzenie 

OPENFIN Zwyczajne walne zgromadzenie 

ROPCZYCE Nadzwyczajne walne zgromadzenie

ROPCZYCE Zwyczajne walne zgromadzenie 

Wygrani/Przegrani

1D 1D

ALIOR  25,12  3,25% DINOPL 247,60  -3,47%

PGE 8,73  1,87% CYFRPLSAT 29,60  -2,37%

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 32,85  0,27% 1,0% 11,0% 73/19

KGHM 206,10  0,73% 16,6% 7,4% 49/13

CDPROJEKT 168,30  -0,40% -20,6% 6,1% 40/10

PKNORLEN 66,92  0,24% 6,2% 5,4% 35/9

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 1 999  -0,31% 4,2% 25,4% 667/176

WIG30 2 367  -0,28% 3,9% 28,5% 618/163

mWIG40 4 414  0,26% 2,0% 38,2% 207/54

sWIG80 19 352  0,38% 5,5% 67,4% 49/13

WIG 59 654  -0,13% 3,7% 33,3% 860/227

WIGBANKI 5 536  -0,01% 2,2% 49,6% 134/35

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 33 985  0,01% 2,76% 11,05% 41,01%

S&P500 4 187  -0,02% 5,34% 10,54% 46,22%

NASDAQ 14 090  -0,34% 7,24% 5,65% 63,69%

DAX 15 249  -0,31% 3,39% 11,59% 41,25%

RTSI$ 1 516  -0,22% 4,56% 9,49% 36,63%

XU100 1 392  1,31% 0,71% -7,10% 38,22%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 9 855,5  1,07% 10,0% 25,9% 89,6% Polska 0,11% -0,02% 0,07% 0,83% 1,55%

Ropa (USD/bbl) 66,4  -0,05% 3,0% 21,5% 91,1% Węgry 0,49% 0,62% 0,90% 1,74% 2,71%

Srebro (USD/OZ) 26,0  -1,28% 5,0% 0,2% 72,4% Niemcy -0,64% -0,63% -0,69% -0,60% -0,25%

Złoto (USD/OZ) 1 769,7  -0,49% 2,1% -3,8% 3,8% USA 0,00% 0,06% 0,18% 0,88% 1,62%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,7857  0,02% -4,4% 1,1% -9,8%

EUR/PLN 4,5708  0,04% -2,0% 0,7% 0,5%

EUR/USD 1,2074  0,02% 2,5% -0,4% 11,5%

USD/HUF 300,21  -0,06% -2,6% 1,4% -9,4%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Informacje ze spółek 

Santander  Skonsolidowane wyniki za I kwartał 

 

Alior  Skonsolidowane wyniki za I kwartał 

 

Asseco BS  Wyniki za I kwartał 

 

I kwartał 2021 I kwartał 2020 zmiana

Wynik odsetkowy 1 377,0 1 636,0 -15,8%

Wynik z prowizji 611,3 538,0 13,6%

Koszty działania -1 019,8 -1 174,0 -13,1%

Saldo rezerw -363,1 -466,0 -22,1%

Zysk netto 151,8 171,0 -11,2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

I kwartał 2021 I kwartał 2020 zmiana

Wynik odsetkowy 670,2 776,0 -13,6%

Wynik z prowizji 177,7 135,0 31,6%

Koszty działania -417,9 -482,0 -13,3%

Saldo rezerw -244,0 -295,0 -17,3%

Zysk netto 108,1 72,0 50,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

zmiana r/r
I kwartał 

2021

IV kwartał 

2020

III kwartał 

2020

II kwartał 

2020

I kwartał 

2020

Przychody 8,4% 72,5 86,9 63,9 64,4 66,9

EBITDA 1,6% 26,8 40,7 25,4 25,4 26,3

EBIT 4,3% 20,4 34,5 19,4 19,2 19,5

Zysk netto 5,4% 16,4 29,4 15,8 15,7 15,5

Marże

Marża EBITDA 36,9% 46,8% 39,8% 39,5% 39,3%

Marża EBIT 28,1% 39,7% 30,3% 29,8% 29,2%

Marża netto 22,5% 33,9% 24,6% 24,4% 23,2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Wielton  Skonsolidowane wyniki za IV kwartał 

 

Wittchen  Skonsolidowane wyniki za IV kwartał 

 

Mirbud  Skonsolidowane wyniki za IV kwartał 

 

IV kwartał 

2020

IV kwartał 

2019
zmiana

I-IV kw. 

2020

I-IV kw. 

2019
zmiana

Przychody 514,6 505,6 1,8% 1 817,3 2 343,2 -22,4%

EBITDA 37,9 22,6 68,0% 95,6 141,8 -32,6%

EBIT 22,9 9,0 154,6% 37,0 89,7 -58,7%

Zysk netto 14,7 4,9 201,7% 27,3 57,6 -52,6%

Marże

Marża EBITDA 7,4% 4,5% 5,3% 6,1%

Marża EBIT 4,4% 1,8% 2,0% 3,8%

Marża netto 2,9% 1,0% 1,5% 2,5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

IV kwartał 

2020

IV kwartał 

2019
zmiana

I-IV kw. 

2020

I-IV kw. 

2019
zmiana

Przychody 76,0 103,7 -26,7% 211,0 284,5 -25,8%

EBITDA 21,8 27,5 -20,6% 44,1 62,5 -29,4%

EBIT 16,0 20,0 -20,2% 18,4 36,5 -49,6%

Zysk netto 13,0 22,6 -42,5% 13,3 32,0 -58,5%

Marże

Marża EBITDA 28,7% 26,5% 20,9% 22,0%

Marża EBIT 21,0% 19,3% 8,7% 12,8%

Marża netto 17,1% 21,8% 6,3% 11,3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

IV kwartał 

2020

IV kwartał 

2019
zmiana

I-IV kw. 

2020

I-IV kw. 

2019
zmiana

Przychody 477,5 314,1 52,0% 1 242,9 949,1 31,0%

EBITDA 44,5 22,6 97,4% 98,4 63,9 54,0%

EBIT 41,0 19,7 108,7% 84,4 52,2 61,6%

Zysk netto 31,7 11,0 189,4% 58,2 27,8 109,7%

Marże

Marża EBITDA 9,3% 7,2% 7,9% 6,7%

Marża EBIT 8,6% 6,3% 6,8% 5,5%

Marża netto 6,6% 3,5% 4,7% 2,9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Lotos  Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe 

 

PEPEES  Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe 

 

Inpro   Skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

I kw. 2021 I kw. 2020 zmiana (r/r)

Przychody 5 863,3 6 095,8 -3,8%

EBITDA 927,7 -1 083,5 -

EBIT 664,3 -1 358,9 -

Zysk netto 384,6 -1 418,4 -

Marże

Marża EBITDA 15,8% -17,8%

Marża EBIT 11,3% -22,3%

Marża netto 6,6% -23,3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

IV kwartał 

2020

IV kwartał 

2019
zmiana r/r

I-IV kw. 

2020

I-IV kw. 

2019
zmiana

Przychody 58,2 72,6 -19,8% 204,1 232,0 -12,0%

EBITDA 6,6 12,7 -48,0% 26,2 49,1 -46,6%

EBIT 2,2 8,4 -73,8% 10,7 35,3 -69,7%

Zysk netto 1,9 3,1 -38,7% 6,3 24,1 -73,9%

Marże

Marża EBITDA 11,3% 17,5% 12,8% 21,2%

Marża EBIT 3,8% 11,6% 5,2% 15,2%

Marża netto 3,3% 4,3% 3,1% 10,4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

IV kwartał 

2020

IV kwartał 

2019
zmiana r/r

I-IV kw. 

2020

I-IV kw. 

2019
zmiana

Przychody 198,2 139,1 42,5% 382,6 270,5 41,4%

EBITDA 63,9 49,8 28,3% 92,4 63,0 46,7%

EBIT 62,4 48,2 29,4% 87,0 57,8 50,6%

Zysk netto 47,1 29,6 58,9% 63,0 39,2 60,9%

Marże

Marża EBITDA 32,2% 35,8% 24,2% 23,3%

Marża EBIT 31,5% 34,7% 22,7% 21,4%

Marża netto 23,8% 21,3% 16,5% 14,5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Introl   Skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

XTPL   Skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

Kogeneracja  Szacunkowe wyniki w I kw. 

Spółka szacuje, że jej zysk netto spadł w I kwartale 2021 roku do 70 mln zł ze 132,3 mln zł rok wcześniej. 

Szacunkowa EBITDA w I kw. wyniosła 131 mln zł wobec 202,8 mln zł rok temu. Skonsolidowane 

przepływy pieniężne netto po trzech miesiącach 2021 roku wyniosły około 2 mln zł. Nakłady inwestycyjne 

sięgnęły około 34 mln zł. Według szacunków sprzedaż energii elektrycznej grupy po trzech miesiącach 

2021 roku wzrosła do 843 GWh z 774 GWh przed rokiem, a sprzedaż ciepła zwiększyła się do 4,85 tys. 

TJ z 4,32 tys. TJ. 

Eurocash  Dywidenda 0,48 zł na akcję 

Akcjonariusze Eurocash zdecydowali o wypłacie dywidendy wysokości 0,48 zł na akcję z zysku za 2020 

rok wysokości 128,93 mln zł. Osoby będące akcjonariuszami spółki w dniu 16 czerwca 2021 roku 

otrzymają dywidendę w wysokości 0,48 zł na jedną akcję spółki; dywidenda będzie płatna do dnia 7 lipca 

2021 roku. 

Energa  Plan inwestycji 29,7 mld zł do 2030 r. 

Rada nadzorcza Energi zatwierdziła we wtorek wieloletni plan inwestycji strategicznych grupy na lata 

2021-2030. Zgodnie z planem łączne nakłady na inwestycje podstawowe i dodatkowe grupy Energa 

planowane na lata 2021-2030 wynoszą około 29,7 mld zł, z czego około 13,4 mld zł w latach 2021-2025. 

W linii biznesowej Dystrybucja do 2030 roku zostanie poniesionych ok. 16,9 mld zł nakładów. Inwestycje 

będą dotyczyły głównie budowy, przebudowy i rozbudowy sieci dystrybucyjnej w związku z poprawą 

niezawodności dostaw energii elektrycznej, przyłączeniem źródeł energii elektrycznej oraz rosnącymi 

przepływami w sieci, jak również budowy lub rozbudowy sieci związanej z przyłączeniem odbiorców. Na 

IV kwartał 

2020

IV kwartał 

2019
zmiana r/r

I-IV kw. 

2020

I-IV kw. 

2019
zmiana

Przychody 139,1 134,8 3,2% 458,3 439,7 4,2%

EBITDA 6,6 15,6 -57,5% 36,7 28,8 27,4%

EBIT 3,2 10,9 -70,5% 22,9 15,3 49,3%

Zysk netto 0,5 4,3 -88,5% 14,9 8,8 70,4%

Marże

Marża EBITDA 4,8% 11,6% 8,0% 6,6%

Marża EBIT 2,3% 8,1% 5,0% 3,5%

Marża netto 0,4% 3,2% 3,3% 2,0%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

IV kwartał 

2020

IV kwartał 

2019
zmiana r/r

I-IV kw. 

2020

I-IV kw. 

2019
zmiana

Przychody 0,2 0,5 -58,9% 2,3 2,1 11,2%

EBITDA -2,0 -4,5 - -8,1 -23,5 -

EBIT -2,1 -4,6 - -8,5 -24,1 -

Zysk netto -2,2 -4,3 - -8,6 -23,8 -

Marże

Marża EBITDA -1045,6% -951,9% -354,3% -1139,2%

Marża EBIT -1078,8% -984,3% -371,8% -1167,8%

Marża netto -1114,5% -921,7% -374,0% -1153,5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Wytwarzanie grupa zamierza przeznaczyć około 11,8 mld zł w latach 2021-2030, z czego największa 

część przypadnie na inwestycje związane z odnawialnymi źródłami energii. 

Huuuge Games  Nabycie gry „Traffic Puzzle” 

Huuuge nabył od studia Picadilla Games grę "Traffic Puzzle" za kwotę 38,9 mln USD. Jednocześnie 

spółki rozwiązały umowę, na mocy której Huuuge był do tej pory wydawcą gry. Płatność zostanie 

podzielona na trzy części: 9,5 mln USD Huuuge ma zapłacić Picadilla w ciągu 10 dni od podpisania 

umowy, 25 mln USD w ciągu 15 dni od przekazania kupionych aktywów, a 4,4 mln USD mniej więcej po 

roku od otrzymania aktywów. Dodatkowo Huuuge i Picadilla zawarli umowę o świadczenie usług 

wsparcia, doradztwa i dzielenia się wiedzą w zakresie gry przez dwanaście miesięcy po przekazaniu 

aktywów. Na podstawie umowy Picadilla otrzyma 100 tys. USD. Według danych Sensor Tower, gra 

"Traffic Puzzle" - której wydawcą był dotąd Huuuge, a producentem Picadilla - wypracowała w marcu ok. 

1,2 mln USD przychodów, o 100 tys. USD więcej niż miesiąc wcześniej. Gracze pobrali tytuł 500 tys. 

razy. 

Ultimate Games  Zamiar przeznaczenia 30-75% zysku netto na dywidendę 

Ultimate Games poinformował, że zamierza wypłacić z zysku netto za 2020 rok 2 zł dywidendy na akcję, 

co dawałoby łącznie 10,46 mln zł. Spółka przyjęła też politykę dywidendową na kolejne lata, zgodnie z 

którą chce przeznaczać na dywidendę 30-75 proc. jednostkowego zysku netto. Ultimate Games 

zastrzegł, że polityka dywidendowa na przyszłe lata może ulec zmianie w zależności od wielkości 

możliwych inwestycji w kolejnych latach. 

PCF Group  Nabycie udziałów w kanadyjskiej spółce Game On za 29,4 mln zł 

PCF Group zawarł umowę inwestycyjną dotyczącą nabycia za 29,4 mln zł 100 proc. udziałów w 

kanadyjskiej spółce Game On Creative, Inc. oraz przeprowadzenia emisji akcji serii D PCF Group w 

trybie subskrypcji prywatnej. Game On specjalizuje się przede wszystkim w produkcji animacji (posiada 

własne studio motion capture umożliwiające jednoczesne nagrywanie animacji postaci, animacji twarzy 

oraz nagrywanie dźwięku) oraz audio dla największych firm z branży gier. Zgodnie z umową inwestycyjną 

cena nabycia 100 proc. udziałów w Game On wynosi w zaokrągleniu 29,4 mln zł, przy czym może ona 

zostać skorygowana w górę o tzw. earn-out, co zależny od przyszłych wyników finansowych Game On. 

W przypadku gdy wartość EBITDA Game On za lata finansowe 2021, 2022, 2023, 2024 i 2025 

przekroczy uzgodniony próg, sprzedający będzie uprawniony do uzyskania dodatkowych kwot z tytułu 

sprzedaży udziałów w Game On (earn-out) w wysokości 5 proc. EBITDA ustalonej przez strony umowy 

inwestycyjnej na dany rok. Umowa inwestycyjna przewiduje również reinwestycję przez sprzedającego 

całości środków pieniężnych uzyskanych z tytułu sprzedaży udziałów w Game On w akcje PCF Group 

nowej emisji. W tym celu PCF Group zwołał nadzwyczajne walne zgromadzenie mające na celu podjęcie 

uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego spółki w drodze emisji 387.714 akcji serii D, 

stanowiących około 1,29 proc. kapitału zakładowego spółki, w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej 

na zasadach wyłączności do sprzedającego. Cena emisyjna akcji serii D została ustalona w łącznej 

wysokości prawie 29,4 mln zł, tj. w wysokości 75,75 zł za jedną akcję. Umowa przewiduje również, że 

Samuel Girardin, prezes i założyciel Game On, zostanie zatrudniony w grupie kapitałowej PCF Group na 

stanowisku Studio Head w People Can Fly Canada, Inc. oraz będzie pełnił funkcję prezesa zarządu 

People Can Fly Canada, Inc. zastępując Sebastiana Wojciechowskiego, który pełnił tę funkcję od 

momentu powstania People Can Fly Canada, Inc.Samuel Girardin pozostanie na stanowisku prezesa 

Game On, a spółka będzie w dalszym ciągu świadczyła usługi na rzecz podmiotów trzecich. 

Talex  Propozycja 0,7 zł dywidendy w dwóch transzach 

Jak wynika z projektów uchwał ZWZ zwołanego na 25 maja, akcjonariusze spółki Talex zdecydują o 

wypłacie łącznie 0,7 zł dywidendy na akcję z zysku za 2020 rok. Proponowana w projekcie dywidenda 

ma zostać wypłacona w dwóch ratach - kwota 0,4 zł w dniu 2 lipca, a kwota 0,3 zł - 3 listopada. Dniem 

dywidendy ma być 24 czerwca 2021 r. 
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

MLP Group  Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii E na 75 PLN 

Spółka poinformowała, że Zarząd ustalił cenę emisyjną 1 653 384 akcji serii E na 75 PLN za sztukę. 

Spółka podała, że Israel Land Development Company Ltd. skierował do niej oraz do Pekao IB, 

działającego jako globalny koordynator oferty nowych akcji oświadczenie, że obejmie akcje serii E w 

liczbie, która pozwoli mu na posiadanie nie więcej niż 40 proc. w kapitale zakładowym. Po zakończeniu 

budowy księgi popytu MLP Group zdecydował, że złoży Israel Land Development Company Ltd. ofertę 

objęcia 1 001 000 akcji serii E, a innym inwestorom ofertę objęcia łącznie 652 384 akcji serii E. 

Develia  Emisja obligacji o wartości 150 mln PLN 

Spółka poinformowała, że wyemitowała trzyletnie niezabezpieczone obligacje o wartości nominalnej 150 

mln PLN. Oprocentowanie papierów to WIBOR 3M powiększony o marżę w wysokości 2.95 proc. w skali 

roku. Obligacje mają zostać wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym 

przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie. Instrumenty zostały wyemitowane w ramach 

programu o wartości do 400 mln zł. 

PCC Rokita  Decyzja WZ ws. wypłaty dywidendy 

Spółka poinformowała, że walne zgromadzenie zdecydowało o wypłacie 72.9 mln PLN dywidendy za 

2020 rok, czyli 3.67 PLN na akcję (DY~4.9%). Dzień dywidendy to 6 maja, a jej wypłata nastąpi 14 maja. 
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S&P500 DOW JONES
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

26 kwietnia '21 27 kwietnia '21 28 kwietnia '21 29 kwietnia '21 30 kwietnia '21

Dane makro

Indeks instytutu Ifo (GER), 

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. wst. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego użytku wst. (US)

Indeks zaufania 

konsumentów - 

Conference Board (US)

Decyzja FOMC ws. stóp 

procentowych (US)

Inflacja CPI wst. (GER), 

PKB (US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotnych 

(US)

Produkcja przemysłowa 

wst. (JP), PKB (GER)(EU), 

Inflacja CPI wst. (PL)

Wyniki spółek 11BIT, PCFGROUP ASSECOBS, XTPL
SANPL, ASSECOSEE, 

ALIOR, WIELTON, LOTOS

PKNORLEN, PKOBP, 

HANDLOWY,  LPP

MABION, COMARCH,  

BUDIMEX, VIVID, GETIN,  

TBULL, ANSWEAR,  

PLAYWAY

Dzień dywidendy

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

3 maja '21 4 maja '21 5 maja '21 6 maja '21 7 maja '21

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu 

fin. (GER)(EU)(US), Raport 

ISM dla przemysłu (US)

Indeks PMI dla przemysłu 

fin. (CN)(PL), Bilans handlu 

zagranicznego (US)

Indeks PMI dla usług fin. 

(GER)(EU), Raport ADP 

(US), Raport ISM dla usług 

(US)

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Handel zagraniczny (CN), 

Produkcja przemysłowa 

(GER), Stopa bezrobocia 

(US)

Wyniki spółek SYNERGA
INGBSK, PEKAO, NETIA,  

ASBIS, KETY
MOL, XTB

Dzień dywidendy

Inne



Departament Analiz 

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@millenniumdm.pl 
 

Marcin Palenik, CFA 

+48 22 598 26 71 

marcin.palenik@millenniumdm.pl 

 

Artur Topczewski 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

artur.topczewski@millenniumdm.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@millenniumdm.pl 

 

Grzegorz Gawkowski 

Makler papierów wartościowych 

+48 22 598 26 05 

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl 
 

 

 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 
 

Analityk 

branża spożywcza,  

handel detaliczny  

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

deweloperzy 

 

 

Analityk akcji 

branża IT, media, przemysł  

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

gry 

 

 

 
 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl 

 

Arkadiusz Szumilak, CFA 

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl 

 

Marek  Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl 

 

Marcin Czerwonka 

+48 22 598 26 70 

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl 
  

  

Dyrektor 

 

 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


