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CD Projekt Rekomendacja wyptaty dywidendy
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Informacje ze spoétek

Sektor bankowy Prognozy wynikéw za lll kwartat 2020
BH Santander mBank ING BSK Pekao Altor
Rank
Wynik 218,4 1414,9 971,9 11449  1307,8 678,2
odsetkowy
Wynik 159,3 5543 4251 430,4 616,0 170,0
prowizyjny
WNB 853,6 1849,3  1501,3 15984 19723 895,2
Koszty 374,5 1075,0 698,2 806,5 1230,0 4310
Wynik 479,1 7742 8031 791,9 7423 4642
operacyjny
Rezerwy 15,0 3839  -2363  -1750  -260,0  -260,0
Zysk netto 334,6 97,8 224,5 3294 177,0 87,0
P/E kwartalne 4.2 54,7 9,6 17,3 28,2 8,9
% zmiana ZN r/r 1166% -43% 147% 23% -5% 19%

Wyniki bankéw w | kwartale bedg obcigzone catoroczng sktadka na BFG. W tym roku jest ona nizsza niz
w 2020 co jest jednym z czynnikdw, ktére umozliwity bankom wypracowanie wyzszych rezultatéw niz rok
temu. Wraz ze wzrostem dochoddw prowizyjnych, spadek skiadki na BFG w czesci zrekompensowat
ujemng dynamike wyniku odsetkowego po obnizeniu przez NBP gtéwnych stép procentowych. Kolejnym
czynnikiem, ktéry pozytywnie wptynat na zysk netto, byly nizsze odpisy na rezerwy — w ubiegtym roku
banki wraz z poczatkiem pandemii zawigzaty wysokie dodatkowe rezerwy na te okolicznosé. W tym roku
tych dodatkowych rezerw brak, a spadek jakosci portfela okazat sie nizszy niz pierwotne oczekiwania. W
| kwartale w czesci bankéw ponownie zostang zawigzane rezerwy na portfel kredytéow w CHF (Santander
Bank, mBank). W | kwartale najlepszymi wynikami na tle sektora pochwali sie ING BSK oraz — dzieki
zyskom na portfelu papieréw dtuznych — Bank Handlowy. Bardzo dobry operacyjnie bedzie tez rezultat
PKO BP (wzrost dochoddéw prowizyjnych, spadek rezerw kredytowych), ale wynik netto bedzie mocno
zdeterminowany decyzjg dotyczaca portfela kredytdw w CHF ktérg ma dopiero podjaé WZA. Stabiej
zaprezentuje sie natomiast Santander Bank.

CD Projekt Skonsolidowany raport roczny za rok 2020
IV kwartat IV kwartat zmiana rir -1V kw. -1V kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 1670,4 2133 683,1% 21389 521,3  310,3%
EBITDA 1213,2 126,1 862,0% 14247 2178 554,2%
EBIT 972,5 1139  754,1% 1157,1 180,3  541,8%
Zysk netto 984,2 1089  8039% 1154,3 1753 558,4%
Marze
Marza EBITDA 72,6% 59,1% 66,6% 41,8%
Marza EBIT 58,2% 53,4% 54,1% 34,6%
Marza netto 58,9% 51,0% 54,0% 33,6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Ciech Skonsolidowane wyniki kwartalne
IVkwartat  Vkwartat . -V kw. -V kw. smiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 7418 10411 -28,7% 29757 36283 -18,0%
EBITDA 167,4 264,7 -36,7% 588,6 577,1 2,0%
EBIT 716 185,7 -61,5% 250,0 266,6 6,3%
Zysk netto 52,0 36,8 41,4% 129,3 17,7 9,8%
Marze
Marza EBITDA 22,6% 25.4% 19,8% 15,9%
Marza EBIT 9,6% 17,8% 8,4% 7,3%
Marza netto 7,0% 3,5% 4,3% 3,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Aplisens Skonsolidowane wyniki kwartalne
IV kwartat IV kwartat zmiana rir I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019

Przychody 26,5 30,8 -14,2% 108,0 18,5 -8,9%
EBITDA 6,0 7.7 21,3% 25,0 251 -0,3%
EBIT 42 57 -26,6% 17,4 17,4 0,0%
Zysk netto 338 24 57,6% 14,5 14,1 2,5%
Marze
Marza EBITDA 22.8% 24,9% 23,2% 21,2%
Marza EBIT 15,8% 18,5% 16,1% 14,7%
Marza netto 14,4% 7,8% 13,4% 11,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Private Equity Managers Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

IV kwartat IV kwartat Zmiana rir I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 31,6 17,7 78,5% 54,3 50,2 8,2%
EBITDA 13,9 8,7 59,8% 17,6 16,4 7,3%
EBIT 13,6 8,3 63,9% 16,2 14,8 9,5%
Zysk netto 84 6,3 33,3% 9,3 9,8 -5,1%
Marze
Marza EBITDA 44,0% 49,2% 32,4% 32,7%
Marza EBIT 43,0% 46,9% 29,8% 29,5%
Marza netto 26,6% 35,6% 17,1% 19,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Seco/Warwick

Skonsolidowane wyniki za IV kwartat

IV kwartat IV kwartat zmiana I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 106,7 114,2 -6,6% 389,5 451,5 -13,7%
EBITDA 11,1 11,3 -1,4% 32,0 34,9 -8,3%
EBIT 7.9 6,3 25,2% 19,0 22,9 -17,0%
Zysk netto 74 3,6 107,2% 13,8 15,3 -9,8%
Marze
Marza EBITDA 10,4% 9,9% 8,2% 7,7%
Marza EBIT 7.4% 5,5% 4,9% 5,1%
Marza netto 7,0% 3,1% 3,5% 3,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

PA Nova Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat Zmiana I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 50,3 92,6 -45,7% 161,7 284,0 -43,1%
EBITDA 10,2 9,1 12,5% 38,0 53,0 -28,3%
EBIT 8,2 6,9 18,8% 32,1 46,0 -30,3%
Zysk netto 1,8 11,0 -83,2% 15,7 36,1 -56,4%
Marze
Marza EBITDA 20,3% 9,8% 23,5% 18,7%
Marza EBIT 16,4% 7,5% 19,9% 16,2%
Marza netto 3,7% 11,9% 9,7% 12,7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
CD Projekt Sprzedaz gry ,,Cyberpunk 2077” ponizej oczekiwan w 2020 r.
CD Projekt poinformowat, ze sprzedaz gry "Cyberpunk 2077" w 2020 roku wyniosta 13,7 min kopii,
podczas gdy konsensus analitykow zakladat sprzedaz na poziomie 14,7 min sztuk. Premiera gry odbyta
sie 10 grudnia. CD Projekt informowat wczesniej, ze do 20 grudnia sprzedaz "Cyberpunk 2077" siggneta
13 min egzemplarzy.
CD Projekt Rekomendacja wyptaty dywidendy

Zarzad CD Projekt rekomenduje przeznaczenie na dywidende kwoty 503,69 min zt z zysku za 2020 r., co
daje 5 zt dywidendy za akcje. Zgodnie z propozycjg zarzadu pozostata czesé zysku w wysokosci 628,54
min zt ma trafi¢ na kapitat zapasowy spoétki. Jednoczesnie zarzgd wnioskuje o wyznaczenie dnia
dywidendy na 1 czerwca 2021 roku, a dnia wyptaty dywidendy na 7 czerwca 2021 roku.

All in! Games

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zmniejszenie zadtuzenia spotki

Zarzad All In! Games S.A. poinformowat, ze od dnia 1 pazdziernika 2020 r. do dnia wczorajszego
wigcznie spétka zmniejszyta swoje zadtuzenie o kwote 56 min PLN. W ramach zmniejszania kwoty
zadiuzenia spotka zrealizowata spfate pozyczek oraz wykup obligacji w celu ich umorzenia. Sptata
zadtuzenia Spétki odbyta sie przy obustronnym porozumieniu z wierzycielami przy wykorzystaniu
Srodkéw pochodzgcych z wptywoéw z emisji akcji serii H oraz ze Srodkéw wiasnych spotki. Jedyng
transakcjg bez przeptywow sSrodkéw pienieznych bylo umorzenie dokonane zgodnie z informacjg
przekazang w raporcie biezgcym nr 14/2021 z dnia 31 marca 2021 r. Koszty finansowe zwigzane ze
sptatg zadtuzenia wyniosty tgcznie 1,6 min PLN i zostang uwzglednione w wynikach finansowych spétki.
Na dzien 22 kwietnia 2021 r. tgczna warto$¢ niesptaconych pozyczek oraz pozostatych do wykupu



Millennium

dom maklerski

obligacji wynosi okoto 6 min PLN.

Vivid Games

Zawarcie umowy o elastyczny kredyt odnawialny

Spoétka przekazata informacje o zawarciu w dniu 22 kwietnia 2021 r. umowy o elastyczny kredyt
odnawialny. Wysokos$¢ udzielonego kredytu spotce wynosi 4 min PLN. Vivid Games S.A. moze
wykorzysta¢ kredyt od zawarcia umowy do dnia 11 kwietnia 2024 r. Przyznany limit zwigksza
elastycznos¢ podejmowania decyzji biznesowych i bedzie wykorzystywany m.in. na inwestycje w
pozyskiwanie nowych tytutéw.

Ciech

Prognoza wynikéw Grupy w 2021 roku

Spotka poinformowata, ze prognozuje, ze w 2021 roku skonsolidowana EBITDA znormalizowana bedzie
sie miescita w przedziale 700-735 mIn PLN, a skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosg 3125-
3285 min PLN. W strategii grupy na lata 2019 - 2021 spotka zaktadata, ze przychody ze sprzedazy bedg
w 2021 roku powyzej 4 mld PLN, a EBITDA znormalizowana bedzie powyzej 900 min PLN. Zarzad
wyjasnia ze cele finansowe nie zostang osiggniete w 2021 roku miedzy innymi z uwagi na trwajacg od
marca 2020 roku pandemig¢ wirusa COVID-19, ktéra wplyneta na opodznienie realizacji zaréwno
finansowych, jak i niefinansowych celéw strategicznych, w tym zakonczenia w pierwotnie planowanym na
1 stycznia 2021 roku terminie najwigkszej inwestycji w historii CIECH, czyli fabryki Soli w Staffurcie.
Spodtka podata, ze pozostate cele strategiczne zdefiniowane w strategii pozostajg aktualne.

MLP Group

Plan emisji nie wiecej niz 1.65 min akcji serii E

Spotka poinformowata, ze zarzad podjat uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 1653384 akgiji serii E,
proces budowy ksiegi popytu na te akcje rozpocznie sie 23 kwietnia. Spdtka podata, ze Israel Land
Development Company Ltd. skierowat do niej oraz do Pekao IB, dziatajgcego jako globalny koordynator
oferty nowych akcji oswiadczenie, ze obejmie akcje serii E w liczbie, ktdra pozwoli mu na posiadanie nie
wiecej niz 40 proc. w kapitale zaktadowym Spdéiki (equity interest). Zarzad Spoétki zapewnia, ze dokona
przydziatu Akcji Serii E w sposéb taki, ktéry zapewni ILDC objecie Akcji Serii E zgodnie z powyzszg
deklaracjg ILDC. Proces budowania ksiegi popytu na akcje serii E rozpocznie sie 23 kwietnia 2021 r.,
zostanie przeprowadzony w trybie przyspieszonego budowania ksiegi popytu i potrwa nie dtuzej niz do
27 kwietnia 2021 r.

ML System

List intencyjny dot. wykorzystania urzadzenia Covid Detector

Spotka poinformowata, ze podpisata list intencyjny z PP "Porty Lotnicze" dotyczacy nawigzania
wspotpracy w zakresie wykorzystania urzadzenia "Covid Detector". Przedsigbiorstwo Panstwowe "Porty
Lotnicze" z siedzibg w Warszawie zadeklarowato mozliwos¢ rozpoczecia testow urzgdzenia "Covid
Detector" na terenie Lotniska Chopina w Warszawie. Podano Zze nawigzanie wspotpracy uzaleznione
zostato m.in. od uzyskania przez spotke dokumentdéw niezbednych do zastosowania urzgdzenia "Covid
Detector" jako wyrobu medycznego, z potwierdzong w badaniach klinicznych skutecznoscig diagnostyki.
List intencyjny stanowi wyraz woli stron podjecia ze sobg wspbétpracy, a jej szczegétowe zasady ustalone
zostang w odrebnej umowie.

Forte

Szacunkowe wyniki za | kw.

Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami, przyblizona warto$¢ skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy w
| kw. 2021 r. wyniosta 298 min zt (w tym 24 min zt stanowita sprzedaz poza grupe nadwyzek ptyty
meblowej wyprodukowanej we wtasnej fabryce plyty, tj. w Tanne Sp. z 0 .0.) vs 276 min zt w okresie
poréwnawczym 2020 roku (w tym 16 min zt stanowita sprzedaz ptyty poza Grupe), czyli byta o 8%
wyzsza w stosunku do roku 2020. Szacunkowy zysk operacyjny grupy wyniost 45 min zt wobec 27 min zt
rok wczesniej. Szacunkowa wysokosé skonsolidowanego wyniku EBITDA grupy kapitatowej za | kw.
2021 r. wyniosta 59 min zt, w stosunku do 41 min zt w | kw. roku 2020 (wzrost 0 44%).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Kernel

Dane operacyjne za lll kw. 2020/21

Kernel Holding sprzedat 371,9 tys. ton oleju w trzecim kwartale roku obrotowego 2020/21, co oznacza
spadek o 2% rok do roku.W pierwszych trzech kwartatach roku obrotowego Kernela (lipiec-marzec)
sprzedaz oleju wzrosta 0 6% wobec analogicznego okresu 2019 roku i wyniosta 1 093 tys. ton. W Il kw.
spotka przetworzyta 901,6 tys. ton nasion roslin oleistych, o 4% mniej niz przed rokiem a w okresie I-ll|
kw. byto to 2,57 min ton, co oznacza wzrost o 2% rdr. Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez spoétke
spadt w trzecim kwartale roku finansowego o 15% i wyniést 1,824 min ton a po trzech kwartatach
2020/2021 byto to 6,345 min ton, o 5% wiecej rok do roku.

Orange Polska

Nowa strategia w czerwcu

Orange Polska planuje w aktualizacji strategii wiecej nakiadéw kapitatowych przeznacza¢ na zakup
widma 5G i rozwo;j tej sieci, jak rowniez na odnowe mobilnego dostepu radiowego, kosztem zmniejszenia
nakladow na sie¢ Swiattowodowg, zapowiedziat cztonek zarzgdu ds. finanséw Jacek Kunicki. Spétka
zapowiedziata publikacje strategii na czerwiec. Spétka zapowiedziata, ze w Il kw. 2021 roku moze
przedstawic plany dotyczgce masztow.

Mennica

Negocjacja w sprawie dokupienia 50% Mennica Towers GGH MT

Mennica Polska wznowita negocjacje w sprawie dokupienia 50% udziatow w spotce Mennica Towers
GGH MT, ktéra jest wtascicielem biurowca Mennica Legacy Tower. Mennica w listopadzie 2020 roku
informowata o rozpoczeciu negocjacji, a potem o odstgpieniu od negocjacji w tej sprawie ze wzgledu na
duze rozbieznosci dotyczgce warunkow transakcji. Mennica Legacy Tower to inwestycja w ramach spotki
Mennica Towers GGH MT, w ktérej Grupa Mennicy oraz deweloper Golub GetHouse majg po 50%
udziatéw kapitatowych.

Budimex

Powotanie Prezesa Zarzadu

W zwigzku ze ztozeniem przez Pana Dariusza Blochera rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzgdu Budimex z
dniem 19 maja 2021 r., Rada Nadzorcza Budimeksu SA w dniu 22 kwietnia 2021 r. powotata z dniem 20
maja 2021 r. Pana Artura Popko na funkcje Prezesa Zarzadu, dyrektora generalnego Budimex na okres
do konhca dziesiatej, wspélnej dla Zarzadu trzyletniej kadencji. Pan Artur Popko w latach 2000 - 2002
pracowat jako Inzynier Budowy w Przedsiebiorstwie Drogowo-Mostowym Olecko, nastepnie do 2004 roku
kierowat realizacjg jednego z najwiekszych projektdw infrastrukturalnych - budowa autostrady A2 z
ramienia firmy NCC Polska. Od potowy 2004 jest zwigzany z Grupg Budimex (Budimex Dromex).
Poczatkowo petnit funkcje Kierownika Budowy, a nastepnie Dyrektora Kontraktu. W roku 2009
awansowat na stanowisko Dyrektora Rejonu a nastepnie Dyrektora Oddziatu. Od roku 2011 zarzadzat
obszarem budownictwa infrastrukturalnego Budimeksu SA. Od marca 2016 r. cztonek Zarzgdu Budimex
S.A., a od 2019 r Wiceprezes Zarzagdu odpowiedzialny za caty obszar operacyjny Budimeksu.

Seco/Warwick

Rekomendacja wyptaty dywidendy

Zarzad Seco/Warwick rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby z zysku netto za 2020 rok przeznaczyé
na dywidende 4,9 min zi, co datoby wyptate w wysokosci 0,55 zt na akcje. Proponowanym dniem
ustalenia prawa do dywidendy ma by¢ 1 lipca, natomiast jej wyptaty miatgby nastapic¢ 15 lipca. Pozostatg
czes¢ zesziorocznego zysku netto Seco/Warwick w wysokosci 2,9 min zt zarzad rekomenduje
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Pekao Ustalenie wysokosci sktadki na BFG
Wysokos$¢ ustalonej przez BFG dla Banku Pekao SA sktadki rocznej naleznej za 2021 r. na fundusz
przymusowej restrukturyzacji bankéw wynosi 168,8 min zt. Cata ta kwota zostanie zaksiegowana w
ciezar kosztéw pierwszego kwartatu 2021 r.

PKO BP Ustalenie wysokosci sktadki na BFG

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Koszty sktadek na BFG w grupie PKO BP w pierwszym kwartale 2021 r., z uwzglednieniem obcigzen
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PKO Banku Hipotecznego, wynoszg 309,5 min zt. Wysokos¢ ustalonej dla PKO BP przez BFG sktadki
rocznej na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw za 2021 r. wynosi 232,2 min zt. Bank podat, ze
tacznie skfadki na BFG (czyli sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw nalezna za pierwszy kwartat 2021
r. w wysokosci 56,3 min zt oraz sktadka roczna na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw za 2021
r.) wliczone w cigzar kosztéw w banku za pierwszy kwartat 2021 r. wynoszg 288,5 min zt.

mBank Ustalenie wysokosci sktadki na BFG
Wysokosci ustalonej przez BFG dla mBanku skfadki rocznej na fundusz przymusowej restrukturyzacji
bankéw za 2021 rok wynosi 122,03 min zt. mBank podat, ze kwota ta zostanie wliczona w cigzar kosztow
pierwszego kwartatu 2021 roku.

Getin Noble Ustalenie wysokosci sktadki na BFG

Sktadka Getin Noble Banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw za 2021 rok wynosi 20,97
min zt. Getin podat, ze cata ta kwota zostanie ujeta w wynikach pierwszego kwartatu 2021 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium

Sroda
21 kwietnia '21

Czwartek
22 kwietnia '21

Witorek
20 kwietnia '21

Piatek
23 kwietnia 21

Poniedziatek
19 kwietnia '21

Sprzedaz detaliczna (PL),
Whioski o zasitek dla

Inflacja CPI (JP), Indeks

Produkcja przemystowa PMI dla przemystu (US),

Produkcja przemystowa fin.

Dane makro P) Inflacja PPI (GER) (PL), Wynagrodzenie (PL), bezrobotnych (US), Indeks PMI dla ustug (US),
Zatrudnienie (PL) Sprzedazdomoéw na rynku  Sprzedaz nowych domoéw
wtédrnym (US) (Us)
L UNIBEP, QUERCUS, ZYWIEC, ORANGEPL, TIM, CIECH, DEBICA,
Wyniki spotek CIGAMES ULTGAVES KRUSZWICA CDPROJEKT WAWEL
Dzien dywidendy OPTEAM AZTEC, XTB ZYWIEC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
26 kwietnia 21 27 kwietnia 21 28 kwietnia 21 29 kwietnia 21 30 kwietnia 21
Indeks instytutu Ifo (GER), . Inflacja CPl wst. (GER), .
Zamowienia na dobra bez  Indeks zaufania Decyzia FOMC ws. st6 PKB (US), Wnioski o Produkcja przemystowa
Dane makro $rodkow trans. wst. (US), konsumentow - roc?ntow h (US') P zasiiekdlé bezrobotnvch wst. (JP), PKB (GER)(EU),
Zamowienia na dobra Conference Board (US) P ¥e uSs) e Inflacja CPI wst. (PL)
trwatego uzytku wst. (US)
MABION, COMARCH,
L SANPL, ASSECOSEE, PKNORLEN, PKOBP, BUDIMEX, VIVID, GETIN,
Winiki spotek 11BIT, PCFGROUP ASSECOBS, XTPL ALIOR, WIELTON, LOTOS ~ HANDLOWY, LPP TBULL, ANSWEAR,

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

PLAYWAY
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
branza spozywcza,
handel detaliczny

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA
+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Jarostaw Otdakowski

Artur Topczewski Analityk +48 22 598 26 11
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 59 deweloperzy

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Analityk akcji
branza IT, media, przemyst

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60

Grzegorz Gawkowski Analityk marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
Makler papieréw wartosciowych fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 05 ary Marcin Czerwonka

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 70

Dyrektor

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



